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"Mojlighet till arlig ackumulerande kupong
om indikativt 15 procent vid marknads-
utveckling ned till minus 20 procent”

Period 7 november 2006 — 7 november 2011.

Q | Kélla: Bloomberg.
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Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti for framtida utveckling.
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St Vituskatedralens historia gar tillbaka till 1344 d& Prag byggnaden néstan helt av en stor brand och byggandet

blev ett drkebiskopsstift, men utgravningar .\% £ stannade av dnda till 1850-talet. Forst 1929
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brander har kommit emellan. Under 1500-talet forstordes den kyrka dér flest tjeckiska kungar kronts genom tiderna.



Méjligheter

Vaxande konsumtionsmarknader

Rikliga ravarutillgédngar och konkurrens-

kraftig tillverkningsindustri

Lagre skuldsattning an i de utvecklade

ekonomierna

1 « GEOGRAFISK MARKNADSEXPONERING

Risker

Aktiemarknader med hog prisrorlighet

ekonomierna

Nordea
kreditbetyg

hos S&P: AA-

Risk for stigande inflation

Dampad efterfrdgan fran de utvecklade

2. AUTOCALL BREC 25
¢ Kupongutbetalning och fortida forfall

vid marknadsutveckling ned till minus 20 procent

* Riskreducering — begréansad risk jamfort med direktplacering
i aktier eller fonder

o Ej kapitalskyddad — vid kraftig borsnedgang riskeras
hela det investerade beloppet

BAKGRUND

Begreppet BREC omfattar tillvaxtre-
gionerna Brasilien, Ryssland, Osteu-
ropa och Kina. Landernas stora och
snabbt vaxande befolkningar med ett
Okande  valstand
har under senare
ar utvecklats il
allt mer betydande
marknader och har
i en tid dar stora
delar av varldens mogna ekonomier
brottas med massiva budgetunder-
skott och en lag tillvaxt blivit allt vikti-
gare spelare pa den globala ekonomiska
arenan. BREC-landerna uppvisar goda
forutsattningar for en fortsatt ekono-
misk framfart. Brasiliens omfattande

BREC-landerna uppvisar
goda forutsattningar fér en
fortsatt ekonomisk framfart.

naturtillgdngar och vaxande medelklass
lockar allt fler utlandska investerare.
Ryssland har varldens storsta land-
areal med rikliga ravarutillgdngar och
en betydande olje- och gasproduk-
tion. De Osteurope-
iska ekonomierna
Tjeckien, Polen och
Ungern lockar ut-
landska investerare
med ett attraktivt
geografiskt lage och en billig och valut-
bildad arbetskraft. Kina har en femtedel
av varldens befolkning och har de se-
naste aren uppvisat enastaende hoga
tillvaxtsiffror och fungerat som en motor
i varldsekonomin.

100%

80%

50%

SA FUNGERAR PLACERINGEN***

Start-
varde

Ex1 Ex2
Adtocallbarriar
Ex3
Riskbarriar
Ex 4

Grafen visar| sémsta marknad.

1ar 2ar 3ar 4ar 5ar

Avk.grundande
belopp
UTBETALNING
Ex 1: Avk.grundande belopp + 1 kupong
Ex 2: Avk.grundande belopp + 3 kuponger
Ex 3: Avk.grundande belopp
Ex 4: Avk.grundande belopp - nedgangen i sémsta marknad

Kupongutbetalning + Forfall . Risk

AUTOCALL BREC 25

Autocall BREC 25 &r exponerad mot
Brasilien, Ryssland, Osteuropa (Tjeckien,
Ungern och Polen) och Kina. Produkten
har en arlig ackumulerande kupong om
indikativt 15 procent och mdjlighet till
fortida forfall vid en marknadsutveckling
ned till minus 20 procent. P& slutdagen
ar risken i placeringen begransad genom
en riskreducering om 50 procent som
innebar att sdmsta marknad maste falla
med mer an 50 procent for att investe-
raren ska forlora nagon del av det avkast-
ningsgrundande beloppet.

UNDERLIGGANDE MARKNADER
Underliggande korg bestar av marknader
som representerar de fyra BREC-



3. SA BERAKNAS AVKASTNINGEN

Placeringens avkastning &r knuten till utvecklingen
i sémsta marknad som aviases arligen. | bilden till
hoger illustreras mojliga utfall pa respektive obser-
vationsdatum.

landerna: iShares MSCI Brazil Index
Fund, Russian Depositary Index (USD),
CECEEUR Index och Hang Seng China
Enterprises Index.

ISHARES MSCI BRAZIL INDEX FUND
(&2 BRASILIEN)?

iShares MSCI Brazil Index Fund ar en
bdrshandlad fond noterad i USA. Fonden
folier iShares MSCI Brazil Index som
bestar av aktier primért handlade pa
Bolsa de Valores de Sao Paulo.

RUSSIAN DEPOSITARY INDEX (USD)
(=m RYSSLAND)?

Russian Depositary Index ar ett bors-
viktat index som bestar av de mest
omsatta depabevisen pa ryska aktier som

"Exponering mot tillvixtregionerna

1. Samsta marknad
fallit max 20 %.

Brasilien, Ryssland, Osteuropa och Kina”

2. Samsta marknad
fallit mer an 20 %.

1. Samsta marknad
fallit max 20 %.

AR5

2. Samsta marknad
fallit mer an 20 %
men max 50 %.

3. Samsta marknad
fallit mer &n 50 %.

handlas pa London Stock Exchange.

CECCEEUR INDEX (== POLEN,

k= TJECKIEN OCH —= UNGERN?®
CECEEUR Index ér ett kapitalviktat index
som beréknas av dsterrikiska Wiener Borse
AG i Wien och bestar av de mest omsatta
bolagen i Polen (67%), Tjeckien (23%) och
Ungern (10%.)

HANG SENG CHINA ENTERPRISES
INDEX ( Bl KINA)®

Hang Seng China Enterprises Index ar
ett borsviktat index som bestar av kine-
siska aktier som handlas p& Hong Kong
Stock Exchange och é&r tillgangliga for
internationella investerare.

HUR BERAKNAS AVKASTNINGEN?
Avkastningens storlek pa slutdagen samt
observationsdagarna beror pa fyra fak-
torer:

e Utvecklingen av sdmsta marknad

e Kupongen

e Riskreduceringen

e Barrigrerna

Utvecklingen i underliggande markna-
der observeras en gang per ar med
start ett ar fran startdagen. Om alla
marknader stanger pa eller éver 80 pro-
cent av sina respektive startkurser pa
nagot av de arliga observationsdatumen
forfaller placeringen i fortid och betalar
ut avkastningsgrundande belopp plus
en kupong om indikativt 15 procent per

ar som placeringen 16pt.

Om minst en marknad fallit med mer
an 20 procent sedan start 16per place-
ringen vidare utan kupongutbetalning
och ger aterigen mojlighet till fortida
forfall och kupongutbetalning vid nasta
observationstillfalle.

Om placeringen inte forfallit i fortid
aterbetalas pa slutdagen avkastnings-
grundande belopp samt fem kuponger
om indikativt 15 procent, dvs totalt 75
procent, om ingen marknad fallit mer &n
20 procent.

Om den marknad med samst utveck-
ling fallit mer &n 20 procent men inte
mer an 50 procent pa slutdagen ater-
betalas det avkastningsgrundande be-
loppet.



4. RATT TID ATT SE OVER DINA PLACERINGAR

De ekonomiska marknaderna féréandras stéandigt. Det
som tidigare varit rétt, kanske inte passar langre.

Du kanske sitter med placeringar som kan 16na
sig att placera om i mer attraktiva alternativ som ar
konstruerade fér dagens marknadsforutsattningar. Ett
effektivt satt att bygga upp en langsiktig forvaltning
av strukturerade placeringar &r att utvardera de er-
bjudanden som ges vid varje emissionstillfélle i syfte
att uppnéa en bra mix mellan avkastning och risk.

Om den marknad med s&amst utveck-
ling fallit mer an 50 procent pa slutda-
gen aterbetalas avkastningsgrundande
belopp minskat med nedgangen i den
marknaden. Hela det avkastnings-
grundande beloppet kan saledes ga
forlorat.

Autocall BREC 25 tecknas till kursen
10 000 kronor per certifikat och ger
mojlighet till en &rlig ackumulerande
kupong pa indikativt 15 procent av
avkastningsgrundande belopp. Slutlig
kupong faststéalls senast pa startdagen
och kan bli séval hogre som lagre &n in-
dikerat.

,&terbetalningen ar beroende av emit-
tentens finansiella forméaga att fullgéra
sina ataganden pa aterbetalningsdagen.

5 jan

5. EN OPTIMAL PORTFOLJ

Hor med din radgivare vilka publika emissioner som
erbjuds just nu. Vid varje emission &r malséattningen att
ta fram optimala investeringsalternativ givet radande
marknadsforutsattningar. Mélet &r dessutom att plac-
eringarna ska komplettera varandra. Detta dels for att
uppfylla olika investeringsbehov och dels for att de
tilsammans ska bilda en valbalanserad portfdl;.
Har till hdger folier en rekommenderad portfdl;.

RAKNEEXEMPEL***

Loptid Sar
Allokering

Exemplet illustrerar aterbetalning av en investering om avkastningsgrundande
100 000 kr. Exemplet ar baserat pa en indikativ kupong om 15 procent.

09 40 000 kr® -60,78%
(02) 100 000 kr” -1,96%
1 115 000 kr” 12,75%
2 130 000 kr” 27,45%
3 145 000 kr” 42,16%
4 160 000 kr” 56,86%
5 175 000 kr” 71,57%

FOTNOT

1) Avkastningsgrundandebelopp &r riskreducerat av emittenten
pa dterbetalningsdagen under forutséttning att den sémst
utvecklade marknaden i korgen inte har fallit med mer én

50 procent sedan startdagen. Riskreducering ger endast ett
begrénsat skydd, hela det investerade beloppet kan ga forlorat.
2) Certifikaten betecknas som obligationer i slutgiltliga villkor
och emittentens prospekt.

3) Kélla: Bloomberg, 7 november 2011.

4) Samsta marknad fallit mer an 50% pa slutdagen, i detta
fall antas en nedgang pa 60%.

5) Samsta marknad fallit max 50% pa slutdagen.

6) Berdknas som avkastningsgrundande belopp - nedgéng i
séamsta marknad

7) Berédknas enligt formeln avkastningsgrundande belopp +
avkastningsgrundande belopp x kupong x antal kuponger.

VIKTIGA DATUM
TECKNINGSPERIOD

21 november 2011 - 5 januari 2012
LIKVIDDAG

18 januari 2012

EMISSIONSDAG

3 februari 2012

ORDINARIE MATPERIOD

20 jan 2012 (startdag) — 20 jan 2017 (slutdag)
ORDINARIE ATERBETALNINGSDAG

3 februari 2017

FORTIDA ATERBETALNINGSDAGAR
Ca 10 bankdagar efter observationsdag
OBSERVATIONSDAGAR

Arliga observationer, totalt 5 observationer.
STARTKURS OCH KUPONG
Offentliggérs kring den 20 jan 2012 pa
www.strukturinvest.se



VIKTIG INFORMATION

Om riskerna i investeringen

En investering i placeringen ar forenad med ett antal riskfaktorer.
Nedan sammanfattas nagra av de mer framtrédande riskfaktorerna.
For mer utforlig information om dessa och 6vriga riskfaktorer, vanligen
se emittentens prospekt och/eller tala med din radgivare. | avnsittet
vardeutvecklingsstrukturer i prospekt, beskrivs hur avkastningen for
olika strukturerade produkter bestdms. Om du &r intresserad av Auto-
call BREC 25 bor du ldsa om basstrukturen pa sidan 30 i emittentens
prospekt. Du kan hamta prospektet pa www.stukturinvest.se

Kreditrisk

Med kreditrisk menas att emittenten av denna placering inte skulle kun-
na fullflja sina &taganden gentemot investeraren. Med &taganden avs-
es aterbetalning pa inldsen eller &terbetainingsdagen. Om emittenten
skulle hamna pé obesténd riskerar investeraren att forlora hela sin invest-
ering oavsett hur underliggande exponering har utvecklats. Emittentens
kreditvardighet kan forandras i saval positiv som negativ rikining. Ett
sétt att bedoma kreditrisken &r utifran det kreditbetyg som erhallits frén
oberoende varderingsinstitut sdsom exempelvis Standard&Poor’s och
Moody’s. Ett kreditbetyg ger en bild av foretagets eller bankens langsik-
tiga formaga att klara sina betalningsataganden. Det hdgsta betyg som
kan erhallas &r AAA och Aaa, medan CCC och Caa3 &r lagst. Nordeas
rating dr AA- enligt S&P och Aa2 enligt Moody’s.

Likviditetsrisk (andrahandsmarknad)

Placeringen ska i forsta hand ses som en investering under dess hela
livsldngd. Det finns dock, under normala marknadsforhéllanden, en
majlighet till avyttring i fortid via en daglig andrahandsmarknad som
tillhandahalls av emittenten Om du valjer att salja produkten fore ater-
betalningsdagen och produktens marknadsvérde dé understiger det
avkastningsgrundande beloppet gér du en férlust. Under onormala
marknadsforhallanden kan andrahandmarknaden vara mycket illikvid,
dvs det &r svart eller omdjligt att sélja produkten. Kurserna pa andra-
handsmarknaden kan bli savél hogre som lagre an teckningsbelop-
pet. Prissattningen pa andrahandsmarknaden bygger pa vedertagna
matematiska berakningsmodeller och &r beroende av aterstaende 16p-
tid, aktuellt ranteléage, underliggande marknadsutveckling och kursror-
ligheten (volatiliteten) i marknaden, se vidare under marknadsrisk.
Utifrdn dessa parametrar framréknar emittenten ett marknadsvarde
som investeraren kan salja till under IGptiden. En affar pa andrahands-
marknaden medfor en kostnad pé 2 procent i courtage av det avkast-
ningsgrundande beloppet under forsta Ioparet och 1 procent darefter.
Det ldgsta handelsbeloppet pa andrahandsmarknaden &r avkastnings-
grundande 100 000 kr. Emittenten kan &ven i vissa begrénsade situa-
tioner Iosa in placeringen i fortid och det fortida inlosenbeloppet kan da
vara saval hogre som lagre &n det ursprungliga investerade beloppet.

Valutarisk

Placeringen ger avkastning i svenska kronor. Det betyder att en frs-
vagning eller forstarkning av kronan gentemot andra valutor inte kan
komma att paverka placeringens avkastning positivt eller negativt.

Exponeringsrisk (Marknadsrisk)

Marknadsutveckliingen for den underliggande exponeringen ar
avgorande for berdkningen av det slutliga resultatet i placeringen. Hur
den underliggande exponeringen kommer att utvecklas &r beroende

av en mangd faktorer och innefattar komplexa risker vilka bland annat
inkluderar aktiekursrisker, kreditrisker, ranterisker, ravaruprisrisker, vol-
atilitetsrisker, valutakursrisker och/eller politiska risker. En investering i
placeringen kan ge en annan avkastning &n en direktinvestering i den
underliggande exponeringen. For mer information om underliggande
exponering hanvisas till utgivarens prospekt.

Konstruktionsrisk

Investringen kan inte ge nagon avkastning utéver kupongen. Om en
eller flera underliggande marknader utvecklas annu mer i forménlig
riktning, tar investeraren saledes inte del av den "6verskjutande” upp-
gangen. Avkastningen péverkas alltid enbart av den marknad med
samst utveckling vid varje observationstillflle vilket innebér att invest-
erare inte tar del av mer formanlig utveckling i dvriga marknader. Om
barridren om 50 procent har nétts for ndgon marknad vid sista ob-
servationsdagen exponeras investeraren uteslutande mot den sémsta
marknaden. Det avkastningsgrundande beloppet &r ej kapitalskyddat
och investeraren kan forlora hela sitt investeringsbelopp.

Marknadsavbrott och sarskilda handelser

Om marknadsavbrott eller andra sdrskilda handelser intrédffar kan emit-
tenten behdva gora vissa dndringar i berdkningen eller byta ut den
underliggande tillgangen mot en annan. Det &r viktigt att investeraren
l&ser mer om detta i de slutgiltliga villkoren samt i emittentens pros-
pekt, sidan 22.

Om marknadsfdringsbroschyren

Marknadsforing

Produkten erbjuds av Strukturinvest Fondkommission (FK) AB, Box
53286, 400 16 Goteborg, 556759-1721.

Denna marknadsforingsbroschyr utgér endast marknadsforing och
ger inte en komplett bild av erbjudandet och placeringen. Mer infor-
mation finns i utgivarens (emittentens) prospekt och, i forekommande
fall, slutliga villkor, som innehéller en komplett beskrivning av emit-
tenten, de hindande villkoren for placeringen och erbjudandet i dess
helhet. Produkterna erbjuds av Strukturinvest Fondkommission (FK)
AB ("Strukturinvest”). Emittenten har inte producerat innehallet i denna
broschyr och tar inget ansvar for dess innehall. Innan beslut tas om
en investering uppmanas investerare att konsultera sin radgivare samt
ta del av den fullstdndiga informationen i prospektet och, i forekom-
mande fall, slutliga villkor. Prospekt och slutliga villkor finns tillgdngliga
pa www.strukturinvest.se.

Historisk eller simulerad historisk utveckling

Information markerad med * avser historisk information och eventuell
information markerad med ** avser simulerad historisk information.
Simulerad information &r baserad pa Strukturinvest egna berakn-
ingsmodeller, data och antaganden och en person som anvander an-
dra modeller, data eller antaganden kan na annorlunda resultat. Det
bor noteras att varken faktisk eller simulerad historisk utveckling ar en
garanti for eller indikation om framtida utveckling eller avkastning samt
att placeringens |0ptid kan awika fran de tidsperioder som anvants i
marknadsféringsbroschyren.

Rékneexempel

Information markerad med *** utgor endast exempel for att under-
|&tta forstéelsen av placeringen. Réakneexemplet visar hur avkastningen
beraknas baserat pa rent hypotetiska avkastningsnivaer. De hypotetis-
ka berakningarna ska inte ses som en garanti for eller en indikation pa

framtida utveckling eller avkastning.

Radgivning

Om placeringen &r en lamplig respektive passande investering méste
alltid bedomas utifrén varje enskild investerares egna forhallanden och
denna marknadsforingsbroschyr utgor inte investeringsradgivning, fi-
nansiell radgivning eller annan radgivning till investerare. Investeraren
méste darfor sjélv bedoma lampligheten i att investera i placeringen
ur hans eller hennes eget perspektiv alternativt radgora med sina pro-
fessionella radgivare. En investering i placeringen &r endast passande
for investerare som har tillrécklig erfarenhet och kunskap for att sjélv
beddma riskerna hanforliga till investeringen och den dr endast ldmplig
for investerare som dessutom har investeringsmal som stémmer med
den aktuella placeringens exponering, 16ptid och andra egenskaper
samt har den finansiella styrkan att bara de risker som &r férenade
med investeringen.

Varken Strukturinvest eller emittenten tar négot ansvar for var-
deutvecklingen av placeringen och ldmnar inga som helst muntliga el-
ler skriftliga, direkta eller indirekta garantier eller &taganden avseende
det slutliga utfallet av en investering.

Om forséljningsvillkoren

Indikativa villkor

Angiven kupong ar indikativ och kan bli bade hdgre eller ldgre an
vad som anges i denna broschyr. Kupongen &r beroende av gallande
forutsattningar pa aktie-, ravaru-, rante- och valutamarknaden och de
slutgiltiga villkoren faststélls pa startdagen. Anmalan &r bindande under
forutsattning att kupongen inte understiger 11 procent eller att den
totala tecknade volymen inte understiger 10 miljoner kr. Erbjudandets
genomforande &r villkorat av att det inte helt eller delvis, omdjliggors
eller vésentligen forsvaras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller mot-
svarande i Sverige eller i utlandet. Arrangéren eller emittenten dger ratt
att forkorta teckningstiden, begrénsa erbjudandets omfattning eller
avbryta erbjudandet om marknadsforutséttningarna forsvarar mojlig-
heterna att genomfora erbjudandet. Nordea dger rétt att till och med
likviddagen ersétta den underliggande tillgangen med en motsvarande
tillgang.

Erséttningar

Allmént: Utgivaren av produkten (emittenten) har avtal med olika lever-
antorer av vissa produkter eller tjnster.

For denna service betalar emittenten en erséttning till leverantorerna.
Delar av de avgifter, dverkurs och andra ersattningar som du erldgger
kan saledes utgora del av den ersattning som betalas till leverantor-
erna. Erséttningen utformas i syfte att hoja kvaliteten pa produkten utan
att komma i konflikt med investerarens intressen. Ytterligare informa-
tion om erséttningar kan erhéllas fran emittenten.

Erséttningar till formediare eller marknadsforare: Formedlingen
eller marknadsféringen av produkten gors av olika formediare el-
ler marknadsférare. For dessa tjanster erlagger Strukturinvest en
ersdttning till formedlaren eller marknadsforaren. Erséttningen berak-
nas som en engangsersattning pa avkastningsgrundande belopp
som formedlas eller marknadsfors. Ersattningen beréknas som en
engangsersattning pa avkastningsgrundande belopp som formed-
las eller marknadsfors och motsvarar cirka 0,5 procent per ar av
placeringens 0ptid.

Ersattningar till Strukturinvest: Strukturinvest far erséttning fran

emittenten for sitt arbete med att ta fram och konstruera produkten
pa basta mojliga sétt. Ersattningen berdknas som en procentsats
pa avkastningsgrundande belopp. Strukturinvest kalkylerar med
en ersattning motsvarande cirka 0,5-1,0 procent per ar och med
antagandet att dessa innehas till ordinarie forfall. Ytterligare infor-
mation om erséttningar kan erhallas fran Strukturinvest. Den totala
kostnaden for ersattningar utgdrs av erséttning till formedlaren eller
marknadsforaren, ersattning till Strukturinvest samt courtage.

Intressekonflikter
Strukturinvest ar en oberoende specialist pa utveckling och imple-
mentering av finansiella investeringslosningar. Foretaget &gs av ett na-
tionellt nétverk bestaende av Sveriges ledande formedlare av strukture-
rade produkter. Genom att vi deldgs av férmedlarna har vi alla samma
intresse — att utveckla och upphandla de bésta placeringslésningarna
for véra deldgare, samarbetspartners och deras kunder. For att Struk-
turinvest skall kunna ge dig som kund bésta méjliga service har Struk-
turinvest avtal med olika formedlare av vissa produkier och tjénster.
For denna service betalar Strukturinvest en ersttning till formedlarna.
Delar av de avgifter, courtage och andra erséttningar som du erldgger
for de tjanster Strukturinvest tillhandahaller dig som kund kan séledes
utgéra del av den erséttning som betalas till formedlarna samtidigt
som vissa formedlare har ett direkt eller indirekt dgarintresse i Struk-
turinvest. Detta innebér samtidigt en intressekonflikt som &r svar att
undanréja. Strukturinvest &r skyldig att informera om detta. Afférsidén
&r dock alltjigmt densamma, att utveckla och upphandla de bésta plac-
eringsldsningarna for vara kunder. For att Strukturinvest skall kunna
erbjuda sina kunder bésta méjliga service i andrahandsmarknaden tar
Strukturinvest dven ut ett courtage i samband med kop eller forsaljn-
ing i andrahandsmarknaden. Aven detta innebér att en intressekonflikt
kan uppsté, da vissa formedlare samtidigt har ett direkt eller indirekt
dgarintresse i Strukturinvest. Det primara syftet med att upprétthalla en
andrahandsmarknad &r dock alltidmt att erbjuda kunderna likviditet i de
placeringar som féretaget erbjuder.

Beskattning

Placeringen ar foremal for beskattning och avdrag for prelimindrskatt
kan forekomma. Investerare hor radgora med professionella radgivare
om de skatteméssiga konsekvenserna av en investering i den utifrén
sina egna forhallanden. Skattesatser och andra skatteregler beror pa
investerares individuella omstandigheter och kan fordndras under in-
nehavstiden, vilket kan fa negativa konsekvenser for investerare.

Notering

En ansékan om att notera placeringen vid en svensk eller utlandsk bors
kommer att ges in men det finns ingen garanti att en sédan ansokan
kommer att bifallas. Under normala marknadsforhallanden kommer in-
dikativa marknadskurser att aterges pa www.strukturinvest.se.
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