Detta Grundprospekt ar daterat och offentliggjen é oktober 2010.
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Nordea Bank AB (publ) ("Nordea Bank” eller "Bankggéger under detta Warrant- och Certifikatprogr@gRrogrammet”)
emittera warranter och certifikat ("Instrumentep® kapitalmarknaden i danska kronor, euro, norskadt, svenska kronor eller
annan valuta med en Ioptid om lagst en dag ocrstdeq ar. Instrument som emitteras kan kommaagétras for handel pa
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Euroclear Finland Ab ("Euroclear Finland”), VP Satiss A/S ("VP"), Euroclear eller Verdipapirsentga ASA ("VPS”) varfor

inga fysiska vardepapper kommer att ges ut.

De exakta villkoren for ett Instrument anges ilghatvillkor ("Slutliga Villkor”) som offentliggorsi enlighet med detta

Grundprospekt.

Instrument har inte och kommer inte att registrerasi enlighet med U.S. Securities Act 1933 och fartia erbjudas eller séljas
inom USA eller till, for rakning for eller till for man for, personer bosatta i USA forutom i enlighemed vissa
undantagsbestdmmelser.

The notes have not been and will not be registerathder the U.S. Securities Act of 1933 as amendedhét”Securities Act”)
subject to certain exceptions, notes may not be effed, sold or delivered within the United States oto U.S. persons.



Detta prospekt (“Grundprospektet”) utgor ett grundp rospekt enligt artikel 5.4 i
Prospektdirektivet och 2 kap. 16 § i lagen (1991:@98 om handel med finansiella
Instrument. Grundprospektet har godkants av Finansnspektionen.

Banken med sate i Sverige ansvarar for innehalletGrundprospektet. Banken har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att uppgifterna i
Grundprospektet, savitt Banken vet, 6verensstammemed de faktiska forhallandena
och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paerka dess innebord. | den
omfattning som féljer av lag svarar dven Bankens gtelse for innehall i
Grundprospektet. Bankens styrelse har vidtagit allaimliga forsiktighetsatgarder for
att sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Bankens styrelse vet,
overensstammer med de faktiska forhallandena och singenting ar utelamnat som
skulle kunna paverka dess innebord. Grundprospektehar inte granskats av Bankens
revisorer.

Grundprospektet skall lasas tillsammans med samtlig dokument som inforlivats
genom hanvisning (se avsnittet Information som infilivats i Grundprospektet genom
hanvisning nedan), de Slutliga Villkoren for varjeInstrumentserie emitterade under
Programmet samt eventuella tillagg till Grundprospektet.

Erbjudanden om forvarv av Instrument i enlighet med Programmet riktas inte till
nagon person vars medverkan forutsatter ytterligareprospekt, registrerings- eller
andra atgarder an som foljer av svensk ratt, annatn till person i stat eller stater inom
EES till vilkka Banken har begért att Finansinspektionen skall dverlamna, intyg, dels
om godkannande av Grundprospektet dels om att Grunprospektet har upprattats i
enlighet med Prospektdirektivet 2003/71/EG av den Aovember 2003, till behdriga
myndigheter, i enlighet med bestammelserna i 2 ka5 § lagen (1991:980) om handel
med finansiella Instrument och ProspektdirektivetsArtikel 17 och 18. Erbjudanden
under Programmet lamnas varken direkt eller indirekt i ndgot land dar sddana
erbjudanden skulle strida mot lag eller andra regle i sddant land. Grundprospektet
far inte distribueras till eller inom nagot land dér distributionen kraver ytterligare
registrerings- eller andra atgarder an sadana sondljer av svensk réatt eller strider
mot lag eller andra regler i sddant land. Se vidaravsnitt nedan angaende specifika
forsaljnings- och andra restriktioner.

Grundprospektet eller Slutliga Villkor utgor inte n dgon rekommendation av Banken
att teckna sig for eller férvarva Instrument som ge ut under Programmet. Det
ankommer pé varje mottagare av Grundprospektet octéller Slutliga Villkor att gora
sin egen bedomning av Banken och Nordea-koncerneid pasis av innehallet i
Grundprospektet, samtliga dokument som inforlivatsgenom hanvisning (se avsnittet
Information som inforlivats i Grundprospektet genom hanvisning nedan), de Slutliga
Villkoren for varje erbjudande under Programmet samt eventuella tillagg till
Grundprospektet. Potentiella investerare uppmanas thnoggrant ga igenom avsnittet
Riskfaktorer pa sidorna 11-22 i detta Grundprospekt

Banken erbjuder ingen sakerhet for utfardade Instrument under |16ptiden. Banken tar
inte heller nagot ansvar for vardeutvecklingen avmstrument och lamnar inga
muntliga eller skriftliga, direkta eller indirekta garantier eller andra ataganden sauvitt
avser utfallet av en investering i Instrument. Desskan forfalla vardelosa pa
slutdagen. Allt ansvar fér beddmningen och utfalleav en investering i Instrument
avilar forvarvaren.

Det ankommer pa varje investerare att bedoma de skiekonsekvenser som kan
uppkomma genom teckning, férvarv och forsaljning avinstrument som ges ut i
enlighet med Programmet och darvid radfraga skatteaddgivare.



Grundprospektet har den 6 oktober 2010 godkéants oclegistrerats av
Finansinspektionen i enlighet med bestammelsernaikap. 26 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella Instrument. Detta innebar dak inte ndgon garanti fran
Finansinspektionen att sakuppgifterna i Grundprospétet ar riktiga eller fullstandiga.

Med undantag for Finansinspektionens godkdnnande astetta Grundprospekt som ett
Grundprospekt utgett i dverensstammelse med Prosp#krordningen (/809/2004/EG)
och lagen (1991:980) om handel med finansiella Imsment, har Banken inte vidtagit
nagon atgard och kommer inte att vidta ndgon atgard nagot land eller i ndgon
jurisdiktion som tillater ett offentligt erbjudande av Instrument eller innehav eller
distribution av eventuellt material avseende sadangrbjudande, eller i nagot land eller
i nagon jurisdiktion dar atgard for sddant andamal kravs, annat an i stat eller stater
inom EES till vilka Banken har begart att Finansingektionen skall 6verlamna, intyg,
dels om godkénnande av Grundprospektet dels om a@rundprospektet har
upprattats i enlighet med Prospektdirektivet 2003/1/EG av den 4 november 2003, till
behdriga myndigheter, i enlighet med bestdammelsernia2 kap. 35 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella Instrument och Prospektdaektivets Artikel 17 och 18.

Personer som tillhandahalls detta Grundprospekt eér eventuella Slutliga Villkor
forpliktigar sig i forhallande till Banken att folj a alla tillampliga lagar, forordningar
och regler i varje land och jurisdiktion dar de kdper, erbjuder, séljer eller levererar
Instrument eller innehar eller distribuerar sddant erbjudandematerial, i samtliga fall
pa deras egen bekostnad.
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SAMMANFATTNING AV GRUNDPROSPEKTET

Observera att denna sammanfattning endast skakb@esen introduktion till Grundprospektet
och att varje beslut om att acceptera erbjudanaemi ramen for Programmet skall baseras pa
en beddmning av Grundprospektet i dess helhetisdevianta Slutliga Villkor. Ansvar kan
endast alaggas Banken och Bankens styrelse omftggmpm ingar i eller som saknas i
sammanfattningen ar vilseledande eller felaktif@hallande till 6vriga delar av
Grundprospektet. Om ett yrkande hanforligt till giferna i Grundprospektet anfors vid
domstol utanfor Sverige kan investeraren bli tvumgtt svara for kostnaderna for dversattning
av prospektet.

Denna sammanfattning av Grundprospektet tjanarlidmpliga delar, tillsammans med
avsnittet Instrument — Villkor och konstruktion paidan 24 i Grundprospektet, ocksa som en
overgripande beskrivning av Programmet.

Emittent: Nordea Bank AB (publ) ("Nordea Bank”)exll("Banken”)

Banken bedriver bankverksamhet i Sverige inom rafien
Nordeakoncernens affarsorganisation. Banken utaecidh
marknadsfor finansieringsprodukter och tjanstéptivatkunder,
bolag och den offentliga sektorn.

Nordeakoncernen, Banken och utvald finansiell imation savitt
avser Banken behandlas vidare pa sidorna 91-1424 d
Grundprospekt.

Instrument och Instrument &r vardepapper i form av en warrant elfecertifikat

underliggande tillgang: ("Instrument”) som utgivits av Banken under dettagpam, i den
valor och med de villkor som framgar av AllmannalRéir och
relevanta Slutliga Villkor. Slutliga Villkor inneliér bl.a. uppgift
om underliggande tillgang.

Instrument kan vara warrant (“Warrant”) ellgertifikat
("Certifikat”). Warrant kan ocksa ges ut som turbowarrant
("Turbowarrant”).

Underliggande tillgang for Instrument kan vara aktiepabevis,
obligation, ravara, ranta, vaxelkurs, terminskdkttréond, index
eller korg av tillgangar d v s ger investerareregponering mot en
viss underliggande tillgang. Prisutvecklingen i dederliggande
tillgangen paverkar vardet p4 Warranten eller Gleatiet.

For alla Instrument sker automatiskt I6sen genont&aavrékning,
vilket innebar att Banken, om Instrument pa sluéttelgerattigar till
slutlikvid, betalar innehavare av Instrument kotganinstrument
ger inte innehavare ratt att erhalla underliggaiidgng.

Warrant: En Warrant &r ett finansiellt instrumeminsger investeraren en
exponering mot en viss underliggande tillgang,. tedgtxvardepapper
eller ett index.

Konstruktionen av Warranter gor att prisutvecklingelen
underliggande tillgangen paverkar vardet pad Waeraat och kan
leda till stérre vinst eller forlust pa investekajpital an om placer-
ingen hade gjorts direkt i den underliggande tillgen.



Certifikat:

Hur slutlikviden beraknas for Warrant framgar ainddnna Villkor
och respektive Slutliga Villkor for varje Warra@enerellt galler
dock foljande:

(i) Warrantens varde pa slutdagen bestams for kipwir av hur
mycket den underliggande tillgdngens kurs Gverstigarrantens
l6senkurs. En investerare som koper kdpwarrantderar i en
uppgang i varde i den underliggande tillgangen.

(i) Warrantens véarde pa slutdagen bestams fowvagdanter av hur
mycket den underliggande tillgingens kurs undesstigarrantens
l6senkurs. En investerare som koper séljwarrapikiderar i en
nedgang i varde i den underliggande tillgangen.

Om underliggande tillgang blir vardelos (exempefesmom att det
bolag som ger ut underliggande aktie gar i konkblis)aven
Warranten vardelds och den som investerat i Waeraftirlorar hela
det investerade kapitalet.

Turbowarranter &r Warranter men har darutover @&vesik.
barriarniva innebarande att Turbowarrant Kop féefabmedelbart
om den underliggande tillgangen noteras lika mesdt Elgre an
barriarnivan och Turbowarrant Salj forfaller oméset om den
underliggande tillgangen noteras lika med ellerb@m
barriarnivan. Vid Turbowarrants fortida forfall ettalas eventuellt
varde och Turbowarranten upphdr att galla.

Warranter som avses att ges ut under detta Grundprspekt
berdrs narmare pa sidorna 25-33 av detta Grundprosgkt.

Banken emitterar foljande typer av @d«at:

0] Indexcertifikat Bull;

(ii) Indexcertifikat Bear;

(i) Maxcertifikat;

(iv) Tillvaxtcertifikat;

(v) Tillvaxtcertifikat Max; samt
(vi) Bonuscertifikat.

Certifikat ar finansiella instrument som ger inegaten en
exponering mot en viss underliggande tillgang,. teétxvardepapper
eller ett index, och en viss placeringsstrategi.dtige ett certifikat
en specifik avkastningsprofil anvands ett antainiiééner som

finns specificerade under Allménna villkor och 8ba villkor.

Indexcertifikat Bull

Konstruktionen av Indexcertifikat Bull gor att vétdpa den
underliggande tillgangen paverkar vardet pa Indeifié@t Bull.
Det innebar att om underliggande tillgang stigeidride sa stiger
ocksa certifikatets varde. Pa motsvarande satksjurertifikatet i
varde om underliggande tillgadng sjunker i vardeehcertifikat
Bull finns med och utan havstang (se produktsgeifillkor).
Havstangen kommer att paverka vardet av IndexietiBull saval
positivt som negativt.

Om underliggande tillgang blir vardelos (exempefesmom att det
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bolag som ger ut underliggande aktie gar i konkblis)aven
Indexcertifikat Bull vardeldst och den som inveater
Indexcertifikat Bull forlorar hela det investerakimpitalet.

Indexcertifikat Bear

Indexcertifikat Bear ger en omvand avkastning jatnied Index-
certifikat Bull. Detta innebar att om kursen pa dexerliggande
tillgangen sjunker sa stiger vardet pa Indexc&etifBear. Stiger
kursen pa den underliggande tillgangen daremgus&er vardet pa
Indexcertifikat Bear.

Indexcertifikat Bear finns med och utan havstamg (s
produktspecifika villkor). Havstangen kommer atvg@ka vardet av
Indexcertifikat Bear saval positivt som negatividéxcertifikat Bear
utan havstang har en barriarniva, vilket innebtinaexcertifikat
Bear utan havstang kommer att forfalla i fortid angiven
barriarniva nas och eventuell slutlikvid utbetadas kursen pa den
underliggande tillgangen nar barriarnivan.

Maxcertifikat

Maxcertifikat har en maxniva, angiven i tillampli§éutliga Villkor,
for hur mycket investeringen kan 6ka i varde. Brestering i ett
Maxcertifikat motsvarar investeringsstrategin &itla ut kop-
optioner pa en innehavd underliggande tillgang.

| férhallande till underliggande tillgangs marknadisle handlas
Maxcertifikat med en rabatt, dvs. priset pa dealaklaxcertifikat
som motsvarar en enhet av underliggande tillganggie an priset
for en enhet av underliggande tillgang.

Genom att Maxcertifikat handlas med en rabatt komme
Maxcertifikat pa slutdagen att ge en hogre avkagtéain den
underliggande tillgangen upp till en viss niva orexnivan.
Darefter kommer den underliggande tillgangen agmédogre
avkastning an Maxcertifikatet.

Tillvaxtcertifikat

Tillvaxtcertifikat liknar Indexcertifikat Bull memed ett tillagg for
en havstangseffekt pa den underliggande tillgangesiiva
vardeutveckling. Med positiv vardeutveckling avagsslutkursen
pa den underliggande tillgangen ar hogre an deivamgtartkursen
for Tillvaxtcertifikatet.

En positiv vardeutveckling for underliggande tithgéger genom
havstangseffekten en procentuellt sett storre dkmlag for
Tillvaxtcertifikatet &n for en investering direktlen underliggande
tillgangen. Om den underliggande tillgangens shgkir lagre an
dess startkurs erhaller investeraren en slutlikeidiknad pa den
underliggande tillgangens slutkurs utan havstangisef

Om underliggande tillgang blir vardelos (exempefiesmom att det
bolag som ger ut underliggande aktie gar i konkblis)aven



Villkor:

Erbjudande:

Valuta:

Instruments stéllning i
formansrattshanseende:

Loptid:

Tillvaxtcertifikatet vardeldst och den som invesatarTillvaxt-
certifikat forlorar hela det investerade kapitalet.

Tillvaxtcertifikat Max

Tillvaxtcertifikat Max innebar en kombination aviiVaxtcertifikat
och Maxcertifikat.

For Tillvaxtcertifikat Max finns saledes en havsideffekt pa den
underliggande tillgangens positiva vardeutveckbof samtidigt en
maxgrans for hur stor avkastningen kan bli. Vidateg
vardeutveckling erhaller investeraren en slutlikkaghplad till
kursen pa underliggande tillgadng utan havstangseffe

Om underliggande tillgang blir vardelos (exempefesom att det
bolag som ger ut underliggande aktie gar i konkblis)aven
Tillvaxtcertifikat Max vardelost och den som invesstt i Tillvaxt-
certifikat Max forlorar hela det investerade kalgita

Bonuscertifikat

Bonuscertifikat liknar Indexcertifikat Bull, men mhett tillagg for
en bonusmojlighet. Om den underliggande tillgangeder
Bonuscertifikatets 16ptid inte noteras under enibariva utbetalas
det hogsta av (i) bonusen, och (ii) vardet pa detetiggande
tillgangen.

Om underliggande tillgang blir vardelos (exempegesom att det
bolag som ger ut underliggande aktie gar i konkblis}iven
Bonuscertifikatet vardeldst och den som investeBanuscertifikat
forlorar hela det investerade kapitalet.

Certifikat som avses att ges ut under detta Grundpospekt
berdrs narmare pa sidorna 33-39 av detta Grundprosgkt.

For Instrument skall gélla Allmanna Villkq”Allméanna Villkor™)
som aterges i detta Grundprospekt. For varje Imstnt upprattas
Slutliga Villkor ("Slutliga Villkor”), innehallandekompletterande
villkor, vilka tillsammans med de Allm&nna Villkane Programmet
utgor fullstandiga villkor for Instrumentet.

Instrument kan erbjudas pa marknadléndtitutionella
professionella investerare och till s& kalladeillatader (vilka
primart omfattar mindre och medelstora féretag ganmtatkunder)
genom sa kallade offentliga erbjudanden elleetilbegransad krets
investerare.

Danska kronor, euro, norska kronor, svems&aor eller annan
valuta som anges i Slutliga Villkor. Banken forbiidrdsig dock
ratten att genomféra alla likvider fér InstrumeUR:

Instrument utgivna under Programmet &r ovillkorade icke
sakerstallda forpliktelser for Banken som i fornvéttshanseende ar
jamstallda med — (pari passu) — Bankens opriodikmorgenarer.

Loptid om lagst en dag och hogst fem ar. IRdexcertifikat Bull



Avkastning:

Slutlikvid:

Uppsagningsgrunder:

Negative Pledge:

Notering och handel:

Tillamplig lag och
jurisdiktion:

Forsaljningsrestriktioner:

Skatt:

Bankens och/eller
Banken narstaende
bolags kép och innehav
av Instrument:

och Indexcertifikat Bear finns dock méjlighet 8lk. open end
konstruktion.

En warrant respektive ett certifikaedirvardepapper vars
avkastning ar beroende av utvecklingen av den liggande
tillgangens kurs.

Belopp som beréknas i enlighet med gadth anges i Slutliga
Villkor.

I de Allm&nna Villkoren foreg&inga uppsagningsgrunder for
innehavare av Instrument.

Banken ger ingeigative pledgatagande, vilket innebar att
Banken ar fri att stalla sakerhet eller pantséttg@ngar till andra
borgenarer.

Banken avser att anstka ogringtav Instrument pa en eller flera
av foljande bérser: NASDAQ OMX Stockholm, NASDAQ OM
Helsinki, NASDAQ OMX Copenhagen, Oslo Bgrs och Nord
Derivatives Exchange (NDX). Banken kan dock kommhaitge
Instrument utan att dessa noteras vid en reglesainmad,
handelsplattform eller annan handelsplats dar esgead handel av
warranter och certifikat sker.

Instrumenten ar fritt dverlatbara. Kop och forsilgnsker genom
ingivande av sedvanlig kop- eller saljorder tillBan, annan bank
eller fondkommissionar.

Villkoren for Instrument styrs av och tolkas enliytensk lag. Tvist
mellan parterna pa grund av Instrument och de AlmaéVillkoren
skall exklusivt avgéras av svensk domstol, medI8tokns tingsratt
som forsta instans.

Finansinspektionen hadlgint detta prospekt som ett
grundprospekt utgett i 6verensstammelse med EU:s
Prospektférordning och lagen om (1991:980) om hiameel
finansiella Instrument.

Instrument under Programmet har inte registrerdigtevid var tid
gallande amerikanska lagar och forordninga®. Securities Act
1933,0ch far inte erbjudas eller saljas i USA. Vidaie Ihstrument
under Programmet ej heller erbjudas eller salfasstralien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika eller i anaatldar
begransningar for erbjudande och forsaljning foogd.
Grundprospektet far inte heller distribueras fiitieinom nagot av
ovan namnda lander.

Generellt galler att privatpersoner och thddsbeskattas for
kapitalvinster i inkomstslaget kapital med en giatikomstskatt om
30 procent medan aktiebolag beskatta i inkomstslage
naringsverksamhet med 26,3 procent skatt.

Banken eller ndgon av Bankens filialer, dotterbalber andra
narstaende bolag ager rétt att nar som helst ki eder flera
Instrument till vilken kurs som helst, genom budtging, privat
uppgorelse eller liknande.



Clearing och avveckling:

Riskfaktorer:

Instrument utgivna undergPammet ar anslutna till Euroclear
Sweden’s kontobaserade system ("VPC-systemet jdtlfinska
kontobaserade systemet Euroclear Finland ("EFiesyst”), till det
danska kontobaserade systemet VP Securities A/B["'samt till
det norska kontobaserade systemet i Verdipapiaent("VPS").

Ett antal faktorer paverkar och kamkna att paverka
verksamheten i Banken liksom de Instrument sormugesder
Programmet. Risker foreligger betraffande forhakemsom har
anknytning till Banken och till de Instrument soesgit under
Programmet samt sadana forhallanden som sakndfilspec
anknytning till Banken och Instrument.

Risker férenade med Bankens verksamhet hanférusigdsakligen
till kredit- och marknadsrisker, men det finns &eeara risker
sasom operationella risker och likviditetsriskereditrisken ar
risken for att en motpart inte kan uppfylla sina
betalningsforpliktelser. Marknadsrisken definiesam en risk for
att forandringar av rantekurser, vaxelkurser oibeppa Bankens
tillgangar leder till en minskning av vardet avg@ingar och skulder.
Vidare finns det likviditetsrisker vilket innebédsken att endast
kunna fullgora likviditetsataganden till 6kad kaetireller i varsta
fall inte alls, samt operationella risker vilkehebar risker kopplade
till fel och brister i produkter och tjanster, lfédlig intern kontroll,
oklara ansvarsforhallanden, bristfalliga teknisgstem, olika
former av brottsliga angrepp och bristande bergasiér
storningar.

Riskerna i Bankens verksamhet ar relevant for inveterare i
Instrument eftersom investerare alltid har en kredtrisk pa
Banken, innebarande att Bankens fortsatta ekonomiskadvélsar
en forutsattning for att aterbetalning skall skdeminstrument.

Risker férenade med Instrument har att géra meuddanat
komplexiteten hos Instrumenten, att Instrumenten ar
derivatinstrument och darigenom exponeras for sanskar som
den underliggande tillgangen (i vissa fall mediglj av en
havstangseffekt), marknadsrisk innefattande vaniaiti
underliggande tillgangs varde liksom risken attrinmenten (i vissa
fall) forfaller vardeltsa pa slutdagen eller dessfian, eller forlorar
stora delar av sitt varde under I6ptiden.

Vissa av de férekommande riskerna &ar hanforliga til
omstandigheter utanfor Bankens kontroll sdsom firedten av en
effektiv sekundarmarknad, stabiliteten i det aktusystemet for
clearing och avveckling samt den ekonomiska sibaath och
utvecklingen av densamma i Norden och i omvéarldsori.

Denna sammanfattning av vissa risker ar endast encktfattad
redogorelse av vissa viktiga risker och utgdr inten fullstandig
redogorelse av riskfaktorer som ar hanfoérliga till Instrumenten
utgivna under Programmet. P4 foljande sidor anges er
utforligt ett antal riskfaktorer. Dessa bor investearen noggrant
beakta liksom 6vrig information i Grundprospektet.

10



RISKFAKTORER

En investering i Instrument innebar ett visst @gidnde. Presumtiva investerare skall noggrant
Overvaga de nedan angivna riskerna och 6vrig irdition som anges i detta Grundprospekt
fore varje investeringsbeslut avseende Instrunidmtisker som beskrivs nedan kan ha en
vasentlig negativ effekt pa Bankens affarsverksambieelseresultat och finansiella stallning
samt vardet pa Instrument. Aven ytterligare rishehr osékerheter, inklusive sddana som
Bankens ledning inte for narvarande kanner tirelippfattar sasom betydande, kan komma att
ha en vasentlig inverkan pa Bankens affarsverksgamirelseresultat och finansiella stéllning
samt potentiella investerare eller kan féranledfrahandelser som kan f& investerare att
forlora hela eller delar av sina investeringar.

Riskfaktorerna nedan ar inte rangordnade och dgéransprak pa att vara uttdmmande. Utover
nedan angivna riskfaktorer, bor lasaren ocksa rasgdreakta 6vrig information i
Grundprospektet och de specifika Slutliga Villkaren

Generella risker relaterade till de radande makroelonomiska forhallandena

Radande storningar och volatilitet pa de globalsafisiella marknaderna kan negativt
paverka Nordea

Sedan augusti 2007 har det globala finansielleesyst drabbats av kredit- och
likviditetsforhallanden samt storningar utan tidigianotstycke, vilket lett till minskad likviditet,
hogre volatilitet, generell 6kning av spreadarnia, owissa fall, brist p& transparens vid
prissattning av penning- och kapitalmarknadsrartats att finansmarknaden har visat en viss
grad stabilisering och den ekonomiska aterhamtmiigetsatt under 2010, har aterhamtningen
varit émtalig och osékerheten avseende den framtidecklingen kvarstar. Ytterligare
turbulens i den globala kredit- och likviditetsmaakien, eller en aterhamtning av aktiviteten pa
Nordeakoncernens huvudsakliga marknader som tgrddmd &n berdknat, kan medféra
vasentlig negativ effekt pa Nordeas mojlighet attitfgang till kapital och likviditet pa
finansiella villkor som &r acceptabla for Nordear\éch en av ovan namnda faktorer kan
inverka vasentligt negativt pa Nordeas verksanftretnsiella stallning och rérelseresultat.

Negativ ekonomisk utveckling och negativa forh@leempa de marknader dar Nordea
verkar kan negativt paverka Nordeas verksamhetNmmioleas rorelseresultat

Nordeas resultat paverkas i betydande man av ldedraha ekonomiska laget i de lander dar
Nordea verkar, sarskilt pa de Nordiska Marknadé@nmark, Finland, Norge och Sverige)
men aven, i lagre grad, pa de Nya Europeiska Malkme (Polen, Ryssland och de baltiska
landerna). Det allmanna ekonomiska laget pa attmNordiska Marknaderna samt pa de Nya
Europeiska Marknaderna har i varierande grad pateregativt av férsamrade ekonomiska
forhallanden och av turbulensen pa de globala §iiedla marknaderna. | synnerhet har dessa
lander upplevt minskad ekonomisk tillvaxt, 6kadeashishet och minskat varde pa tillgangar.
Negativ ekonomisk utveckling av det slag som beskovan har paverkat och kan komma att
fortsatta paverka Nordeas verksamhet pa en rad siit, bland annat genom paverkan pa
Nordeas kunders inkomst, formégenhet, likviditéf&rsvillkor och/eller finansiella stéllning,
vilket i sin tur ytterligare kan komma att forsaniNardeas kvalitet pa krediter och minska
efterfragan pa Nordeas finansiella produkter o&hstier. Foljaktligen skulle vissa eller samtliga
av de forhallanden som beskrivits ovan kunna medédrfortsatt vasentlig negativ effekt pa
Nordeas verksamhet, finansiella stallning och s@nedsultat. Som en konsekvens av detta kan
nagon eller samtliga av de ovan beskrivha omstéetiégna aven fortsatt paverka Nordeas
verksamhet, finansiella stallning och rérelseresgulfrots att den ekonomiska aterhamtningen
fortsatt under 2010 &r det svart att forutse amgdnim ekonomiska och marknadsforutsattningar
och vilken effekt sddana andringar kan ha for Nardeet gar darfor inte att med sakerhet saga
att de av Nordea vidtagna atgarderna kommer atéibeg kredit-, marknads- eller
likviditetsrisker.
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Kreditrisker

Forsamring av motparters kreditkvalitet kan paveN@rdeas finansiella resultat

Risker som uppstar genom forandring av kreditketdit och mojligheten att atervinna forfallna
l&n och belopp fran motparter ar en naturlig digria av Nordeas verksamheter. Nordea gor
avsattningar for kreditforluster i enlighet med BRnen de avséattningar som gors ar baserade
pa tillganglig information, uppskattningar och ajgaden och ar foremal for osakerhet, och
inga garantier kan ges for att avsattningarndl&idkliga for att tacka de kreditférluster som
uppstar. Negativa forandringar i kreditkvalitetars iINordeas lantagare och motparter eller
minskningar i vardet av sakerheter paverkar maghigh till atervinning samt vardet pa Nordeas
tillgangar och kraver en 6kning av Nordeas indieituavsattningar och, potentiellt, gruppvisa
avsattningar, vilket i sin tur skulle paverka Naddinansiella resultat negativt. Framfor allt
kan Nordeas exponering mot foretagskunder varaférédr negativa forandringar i kvaliteten
pa krediter i det nuvarande ekonomiska klimatet hihrknader pa vilka Nordea verkar.
Faktiska kreditforluster varierar dver konjunktukeiln och ytterligare kreditférluster kan
komma att intraffa i hogre utstrackning an tidigpéegrund av de radande
marknadsforhallandena. En betydande 6kning avestemnl pd Nordeas avsattningar for
kreditforluster och forluster som inte tacks aweresringar skulle f& en vasentlig negativ effekt
pa Nordeas verksamhet, finansiella stéllning ochlséresultat.

| och med att ekonomierna pa de nya europeiskamadeena har forsamrats har kreditriskerna
hanforliga till vissa lantagare och motparter pdsaemarknader 6kat. Dartill &r Nordea indirekt
exponerat for valutakursrisker pa de nya europeaiskeknaderna, dar Ian till kunder typiskt sett
ar denominerade i euro eller US-dollar, trots attderna typiskt sett erhaller huvudsakliga
inkomst i de lokal valutorna.

Nordea ar exponerat for kreditrisk gentemot sinapader

Nordea genomfor rutinmassigt transaktioner med artep inom finansbranschen, inklusive
méaklare och handlare, affarsbanker, investmentlvafdder och andra foretags- och
institutionella klienter. Manga av dessa transaldaiautsatter Nordea for risker att Nordeas
motparter under ett valuta-, rante-, ravaru-, aldiker kreditderivatkontrakt fallerar fore
forfallodagen och att Nordea da har en utestaendeain mot motparten. P& grund av senaste
tidens volatilitet pa valuta- och rantemarknaddéraadenna risk 6kat. Denna kreditrisk kan
aven forvarras da sakerheter som innehas av Nartiekan realiseras eller likvideras till priser
som ar tillrackliga for att ticka motpartsexpongeins fulla belopp. Var och en av de ovan
namnda faktorerna skulle kunna medféra en vasemtligtiv effekt pa Nordeas verksamhet,
finansiella stallning och rorelseresultat.

Som en konsekvens av dess handel med finansistlaiment, inklusive valuta- och
derivatkontrakt, &r Nordea exponerat for avvecldimgk och transfereringsrisk.
Avvecklingsrisk ar risken att forlora det kapitahs utgors av ett finansiellt kontrakt till fojd av
att motparten fallerar eller efter att Nordea hett gaterkalleliga instruktioner om att 6verfora
kapitalbelopp eller sdkerhet, men fore det att agathdet av motsvarande betalning eller
sakerhet har blivit slutligen bekraftat. Transfergsrisk ar risken hanforlig till 6verféring av
pengar fran ett land annat &n det land dar laneagaar sin hemvist, vilken paverkas av
forandringar i de aktuella Iandernas ekonomiskapmthiska forhallanden.

Risker relaterade till marknadsexponering
Nordea &r exponerat for marknadsprisrisk

Nordeas kunddrivna handelsverksamhet (dér positiasdanom vissa definierade granser) och
dess Treasury-verksamhet (déar Nordea innehar iexwegs- och likviditetsportfdljer for egen

12



rékning) ar de huvudsakliga kéllorna till marknaisjisk inom Nordea. Det verkliga véardet av
de finansiella instrument som innehas av Nordddugive obligationer (stats-, foretags- och
bostadsobligationer), aktieplaceringar, kontant#ikia valutor, placeringar i private equity- och
hedgefonder, ravaror och derivat (inklusive kregliteht), ar kansligt for volatilitet i och
korrelationer mellan olika marknadsvariabler, irdie rantor, spreadar, aktiepriser och
valutakurser. | den utstrackning det volatila maudstillstandet fortgar eller aterkommer kan
det verkliga vardet av Nordeas obligationer, dérieah strukturerade kreditportféljer och
andra portféljer minska mer an enligt beraknat @@hmed tvinga Nordea att bokféra
nedskrivningar. Framtida varderingar av de tillgémgom Nordea redan har bokfort eller
beraknat nedskrivningar for, vilka kommer att spedg da radande marknadsvillkoren, kan leda
till betydande forandringar av det verkliga vargatdessa tillgangar. Vidare bokfors vardet pa
vissa finansiella instrument till ett verkligt vé&dom faststalls genom finansiella modeller vilka
innehaller antaganden och uppskattningar sonirithatur &r osakra och kan komma att
férandras Over tid eller slutligen visa sig varkioga. Var och en av dessa faktorer kan tvinga
Nordea att redovisa ytterligare nedskrivningarretbalisera vardeminskningskostnader, vilket
kan medfora en vasentlig negativ effekt pa Nordeaksamhet, finansiella stallning och
rorelseresultat. Eftersom Nordeas handels- ocleplagsinkomster i hdg utstrackning ar
beroende av de finansiella marknadernas utveckkunge dartill de volatila
marknadsforhallandena kunna resultera i en betylaridskning av Nordeas handelsinkomster
och avkastning pa placeringar eller leda till hdsfdeluster.

Strukturell rantenettorisk

Liksom alla banker intjanar Nordea rantor pa |ah aadra tillgdngar och betalar i sin tur rantor
till insattare och andra borgenarer. Nettoeffelt@rdorandringar i Nordeas nettoranteintakter
beror pa de relativa nivaerna pa tillgangar ochdskwilka paverkas av ranteférandringar.
Nordea ar utsatt for strukturell ranterisk: (Btructural Interest Income RisKBIIR”) nar det
finns en diskrepans mellan rantebindningsperiodamigmerna eller referensrantorna pa dess
tillgangar, skulder och derivat. Diskrepansen fogezen period i handelse av ranteférandringar
skulle kunna fa en vasentlig negativ effekt pa Masifinansiella stallning och rérelseresultat.

Strukturell valutarisk

Nordea ar exponerat for valutaomrakningsrisk frésost ett resultat av dess svenska och
norska bankverksamhet, d& Nordeas konsolideradedfiella rapporter uppréattas i Nordeas
funktionella valuta, euro. Nordeas funktionellautalfér dess danska bankverksamhet ar
danska kronor, vilken ar last mot euron. Eftersomndea redovisar omrakningsskillnader
mellan de i lokala valutor denominerade kapitalpmserna i dess fullt konsoliderade
dotterbolag, kan euroeffekten som uppstar vid aalnrakning komma att minska det egna
kapitalet. Eftersom vissa av Nordeas konsolidera#tavvagda tillgangar: (En: Risk-weighted
Assets) ("TRWA?”), gentemot vilka Nordea ar skyldat halla en viss lagsta kapitalniva ar
denominerade i lokala valutor, medfor varje betyttaminskning av eurons varde gentemot
dessa lokala valutor en betydande negativ effeRlqéleas kapitalrelationer. Trots att Nordea i
allmanhet foljer en policy att sékra sin valutakislsgenom att forsdka matcha valutan for dess
tillgangar med valutan for skulderna som finansielem, kan ingen garanti ges for att Nordea
framgangsrikt kommer att kunna sakra nagra elletlgga av sina valutariskexponeringar.

Risker relaterade till likviditet och kapitalkrav

Nordeas verksamheter ar forbundna med likviditsksri

Likviditetsrisk &r risken att Nordea inte kommetrlainna fullgora sina forpliktelser varefter de
forfaller eller tvingas fullgora sina atagandehdkad kostnad. En vasentlig del av Nordeas
likviditets- och finansieringsbehov sker genom amiriing av kunders inlaning och genom
kontinuerlig tillgang till interbanklanemarknad@klusive genom upptagande av langfristiga
marknadslan, sasom sékerstallda obligationer. Ciasamasieringskallors volym, och da sarskilt
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langfristig finansiering, kan begransas under talelikviditetspafrestning. Turbulens pa de
globala finansiella marknaderna och i den globktmemin kan komma att negativt paverka
Nordeas likviditet och villigheten fran vissa matigs och kunder att gora affarer med Nordea,
vilket kan ha en vasentlig negativ effekt pa Nosdearksamhet och rérelseresultat.

Nordeas affarsresultat kan paverkas om dess kagdtahing minskar eller upplevs
vara otillracklig

Enligt Kapitaltackningsdirektivet maste Nordea wipvalla vissa kapitalrackningsnivaer.
Langivare och investerare, analytiker och andréeggsionella aktorer kan ha hogre kapitalkrav
med anledning av, bland annat, den raddande osdkarheseende verksamheten inom
finansiella tjanster samt osakra globala ekonomiigkadllanden. Detta marknadslage kan
paverka Nordeas upplaningskostnader, minska diegs till kapitalmarknader eller resultera

i en nedvardering av dess kreditvardighet, vilkghitur kan ha en vasentlig negativ effekt pa
dess rorelseresultat, finansiella stélining octidiket. Dessutom kan Nordeas RWA 6ka, vilket
potentiellt kan minska Nordeas kapitaltackning féilid av, bland annat, lagre intern
kreditvardighet hos Nordeas kunder, betydande itdapa marknaden, 6kad réantedifferens pa
krediter, fér&dndringar i ramlagstiftning avseendgikaltdckningskrav eller regleringen av vissa
positioner, forandringar i vaxlingskurser, minskgan av vardet pa sakerheter till foljd av lagre
marknadsvarde hos underliggande tillgangar, etterligare forsamringar av det ekonomiska
klimatet. En minskning av Nordeas kapitaltackningsigkombinerad med svarigheter att
kapitalisera Bankerna i Nordeakoncernen, skullenkumedféra att Nordea tvingas att reducera
sin utlaningsverksamhet och/eller delar av 6vrigeksamheter.

Nordeas lanekostnader och dess tillgang till kneditknaderna ar vasentligt beroende
av dess kreditbetyg

Inga garantier kan ges for att Nordea eller deetigaste dotterbolag kommer att kunna behalla
sina nuvarande kreditbetyg eller att Nordea kanétgipdlla nuvarande kreditbetyg pa sina
laneinstrument. En sankning av Nordeas eller nagaless viktigaste dotterbolags nuvarande
langsiktiga kreditbetyg kan komma att oka Nordéaarfsieringskostnader, begransa tillgdngen
till kapitalmarknaderna och utlésa ytterligare kp@vsakerheter i derivatavtal och andra sékra
finansieringsarrangemang. Darfor skulle en sankaingreditbetygen negativt kunna paverka
Nordeas tillgang till likviditet och dess konkursposition och séledes medféra en vasentlig
negativ effekt pa dess verksamhet, finansielldrstg och rorelseresultat.

Andra risker relaterade till Nordeas affarsverksamhet
Operationella risker

Operativa risker, inklusive risker i anslutningd tfitvesteringsrad, kan paverka Nordeas
verksamhet

Nordeas affarsverksamheter &ar beroende av formdtyhanetera ett stort antal komplexa
transaktioner pa skilda marknader i manga valiterksamheterna bedrivs genom ett antal
legala enheter. Verksamhetsforluster, inklusivalsktind, skador pad Nordeas renommé,
kostnader, och direkta och indirekta finansielldugier och/eller nedskrivningar, kan bl
resultatet av otillracklighet eller brister i inter processer, system (inklusive bland annat IT-
system), forlust av licenser fran externa levenamtdedragerier eller andra kriminella
handlingar, anstélldas misstag, outsourcing, bratgpd ett Iampligt satt dokumentera
transaktioner eller avtal med kunder, séljare, dederantdrer, samarbetspartners och andra
tredje parter, eller att inhamta eller uppratthaéderborliga tillstand, eller klagomal fran
kunder, brister i efterlevnaden av regulatoriskavkinklusive men inte begransat till regelverk
for att forhindra penningtvétt, personuppgiftsskyath konkurrensrattsliga regler, efterlevnad
av affarsregler, utrustningsfel, brister i att sttgdiess tillgangar, inklusive immateriella
rattigheter och sakerheter, fel pa fysiskt skydudtssiikerhetsskydd, naturkatastrofer eller fel i

14



externa system, inklusive system som harror frardéms leverantérer och motparter och brister
i att uppfylla sina kontraktuella eller andra fokpdlser. Trots att Nordea har implementerat
riskkontroller och vidtagit andra atgarder forlzgransa exponeringar och/eller forluster kan
inga garantier ges for att sddana procedurer korathgara effektiva i kontrollen av de
verksamhetsrisker Nordea utsatts for eller att Basdcenommé inte kommer att skadas om
nagon verksamhetsrisk forverkligas. Som en deless thank- och
tillgangsforvaltningsverksamhet erbjuder Nordea $innder investeringsrad, tillgang till
internt liksom externt férvaltade fonder samt adstierar fonder som forvaltas av tredje part. |
handelse av att dess kunder lider skada av inwegsead fran eller oegentligheter eller
bedragliga atgarder utférda av forvaltare tredjgsp@nder, kan Nordeas kunder soka
kompensation fran Nordea. Sadan kompensation Kassiven om Nordea inte har nagon
direkt exponering mot sadana risker, eller interekommenderat dessa motparter till dess
kunder. Alla sadana krav kan medfora en vasendgativ effekt pA Nordeas renommé,
verksamhet, finansiella stélining och rorelseredult

Nordea ar utsatt for en mangd risker som ett reddly dess verksamheter, sarskilt i
Polen, Ryssland och Baltikum

Nordeas verksamhet pa de Nya Europeiska Marknad@rmaed sig risker som inte, eller
endast i en mindre omfattning, ar tillampliga p&déas verksamheter pa de nordiska
marknaderna. Vissa av dessa marknader &r typigkhsa volatila och mindre utvecklade,
ekonomiskt och politiskt, an marknader i Vasteuroga Nordamerika. Nordea utséatts for
betydande ekonomiska och politiska risker, inklagtkonomisk volatilitet, recession,
inflationstryck, valutakursférandringar och avbiioterksamheten samt civila oroligheter,
moratorium, inforande av vaxelkontroller, sanktioredaterade till sérskilda lander,
expropriering, forstatliganden, omférhandlingaeebgiltigférklaringar av gallande avtal,
statligt fallissemang och andringar i lagar ochttgkagler. Som exempel kan ndmnas att, som
ett resultat av pagdende recession, har fragdissasiseende formagan hos lander i den baltiska
regionen att reagera mot forsamrade forhallandiekala ekonomier and formagan hos sadana
lander och deras invanare att fortsatta uppfytia sitaganden. Risker som dessa skulle kunna
paverka mojligheten eller skyldigheten for Nordiatagare att aterbetala sina lan, paverka
mojligheten for Nordea att realisera innehavda sigter, paverka rantor och valutakurser, och
skulle vasentligt negativt kunna paverka den ekaskanaktivitetsnivan, vilket skulle kunna ha
en vasentlig negativ effekt pa Nordeas affarsverkss, finansiella stallning samt resultat av
affarsverksamheten i dessa lander.

Lonsamheten i Nordeas livférsakrings- och pensierk®amhet ar beroende av
regleringar och riktlinjer i de lander den bedrivs

Forutom sadana forsakrings- och investeringsrisker ar forenade med all
livforsakringsverksamhet och som ar gemensammaati@dom erbjuder livférsakrings- och
pensionsldsningar, paverkas Nordeas mojligheteatégera vinst i dess forsakringsdotterbolag
generellt av nivan pa avgifter och andra inkomsten genereras i forsakrings- och
pensionsrorelse. Nivan pa avgifter och andra inkenmsom Nordea kan intjana fran sina
forsakringsdotterbolag skiljer sig fran land tdhid, och paverkas av regleringar och riktlinjer
kungjorda av relevanta myndigheter avseende agéterydlIFRS bridging”, vinstfordelning
samt solvenskrav.

Nordea kan erfara svarighet att rekrytera och/elbbehalla hogre chefer eller annan
nyckelpersonal

Nordeas resultat ar i stor utstrackning beroendeawetensen hos och arbetsinsatsen fran
mycket kunniga individer, och Nordeas fortsattaligbgt att effektivt konkurrera och
implementera Nordeas strategi beror pa formagamelatytera nya medarbetare och behalla och
motivera befintliga anstallda. Konkurrensen arriste inom den finansiella sektorn, inklusive
andra finansiella institutioner, liksom fran antyper av verksamheter. Nordea ar aven foremal
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for vissa begréansningar som satts av den svenatenstvseende ersattningen till vissa av
Nordeas hogre chefer. Varje forlust av nyckelpeasdramforallt till konkurrenter, eller
svarighet att rekrytera och behalla kunniga medarbe framtiden kan ha en negativ effekt pa
Nordeas verksamhet.

Nordea moter konkurrens pa alla marknader

Nordea mdéter konkurrens avseende alla typer av-lmotkandra typer av produkter och tjanster
som Nordea tillhandahaller, och det finns inga gaea att Nordea kommer att kunna
uppratthalla sin konkurrenskraftiga position i ftaden. Om Nordea inte skulle kunna erbjuda
konkurrenskraftiga produkter och tjanster, skubé klinna innebéra att Nordea misslyckas att
attrahera nya kunder och/eller behalla exister&ndéer, uppleva minskade ranteinkomster,
avgifter provisioner, och/eller minskade marknaddar, vilket var for sig skulle ha en
vasentlig negativ effekt pa dess affarsverksaniimemsiella stallining och rérelseresultat.

Risker relaterade till det juridiska och regulatoriska klimatet i vilket Nordea
bedriver verksamhet

Nordea ar foremal for omfattande foreskrifter otarsunder tillsyn av flera olika
tillsynsmyndigheter

Den svenska Finansinspektionen ar huvudsakligndéisiyndighet for Nordeas verksamhet,
aven om Nordeas verksamheter i Danmark, Finlandg@&Jd?olen, Ryssland, Estland, Lettland,
Tyskland, Isle of Man, Luxemburg och USA star uniillsyn av lokala tillsynsmyndigheter i
dessa jurisdiktioner. Nordea ar aven foremal fardakning av tillsynsmyndigheter i

respektive land dar Nordea har en filial ellerefiresentationskontor, inklusive USA. Nordea
ar underkastat lagar, foreskrifter samt administaadtgarder och riktlinjer i var och en av
jurisdiktionerna i vilka Nordea ar verksamt. De&s#&dremal for forandringar och efterlevnaden
kan fran en tid till en annan innebéara betydandsriaaler.

Omraden dar forandringar eller utveckling av fordtde och/eller tillsyn kan ha en negativ
inverkan innefattar, men ar inte begransat tjlf@randringar i monetéra, rant- och andra
riktlinjer, (ii) allménna forandringar i regeringaeller tillsynsmyndigheters riktlinjer eller
regelsystem som avsevart kan paverka investerasistipa de nordiska marknaderna, de nya
europeiska marknaderna samt de dvriga marknadéiatdlea bedriver sin verksamhet eller
som kan oka kostnaden for att bedriva verksamheepda marknader, (iii) forandringar i
ramverket for kapitaltackning, inférande av beturdgmcompliance-krav, begransningar i
verksamhetstillvaxt eller prissattning och kravapidverksamhet ska bedrivas pa ett satt som
prioriterar andra mal an att skapa varde for agteda, (iv) forandringar i konkurrens- och
prissattningsférutsattningar, (v) regeringars défgiering mellan finansinstitut rérande
insattningsgarantier och de villkor som styr sadgavantier, (vi) expropriation, forstatliganden,
konfiskering av tillgangar och forandringar i lafising betraffande utlandskt agande, (vii)
vidareutveckling i den finansiella rapporteringgiml och (viii) annan ogynnsam politisk,
militar eller diplomatisk utveckling (sarskilt p& ahya europeiska marknaderna) vilken leder till
social instabilitet eller legal osékerhet, vilkain tur kan komma att paverka efterfragan pa
Nordeas produkter och tjanster.

De ovan namnda, eller andra restriktioner, begiagan avseende bedrivandet av finansiella
institutioner samt dartill relaterade kostnader karen vasentlig negativ effekt pa Nordeas
verksamhet, finansiella stélining och rorelseredult

Atgéarder frén regeringar i syfte att mildra effekia av den radande finanskrisen kan
paverka Nordea.

Mot bakgrund av de svara marknadsforhallandenar@@8 och 2009 har centralbanker och
regeringar varlden 6ver, aven i Norden, koordinsirzd insatser for att 6ka likviditeten och
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starka stabiliteten pa finansieringsmarknadernaweatt vidta atgarder sdsom hojningar av de
belopp som de lanar ut direkt till finansinstitténtesankningar, omfattande 6kningar av
tillfalliga dmsesidiga valutaarrangemang, utokravginlaningsgarantier for konsumenter eller
andra garantier och tagande av agarandelar i fimgtitat. De senare tecknen pa ekonomisk
stabilisering och forbattringen av forhallandenalpdinansiella marknaderna har okat
spekulationerna om nar centralbanker och regerikgamer att avveckla de stodatgarder som
introducerades under de senaste tva aren. Blanthdenader pa vilka Nordea verkar har
avvecklingen av stodatgarder paborjats i Norgegrahlvis ocksa i Sverige, medan aven
Europeiska Centralbanken har tagit inledande stetgath minska sina stodatgarder. Storre
centralbanker forvantas generellt att paborja en\gs avveckling av stodsystem. Det finns
dock inga garantier mot att en potentiell atstramgrayv likviditetsforhallandena i framtiden kan
komma att skapa nya osakerheter kring forutsatamifiy finansiering, vilket skulle leda till
Okad volatilitet och 6kade spreadar. Om ytterligatggirder introduceras kan detta leda till ett
Okat statligt agarskap i och dkad statlig kontamiifinansinstitut, férandrad konkurrenssituation
och ytterligare konsolidering av de marknader samdisa verkar pa. Var och en av dessa
faktorer skulle kunna medftra en vasentlig negeffiekt pA Nordeas verksamhet, finansiella
stallning och rorelseresultat.

Legala och regulatoriska krav uppstar i Nordeasksamhet

Nordea ar i sin ordinarie verksamhet foremal f@utatorisk tillsyn och ansvarsrisk. Nordea
bedriver verksamhet genom ett antal juridiska pegsoett antal jurisdiktioner och ar foremal
for reglering i varje jurisdiktion. Reglering ochgulatoriska krav dndras fortldpande och nya
krav infors for Nordea, inklusive, men inte begidtestill, regleringar avseende bedrivande av
verksamhet, penningtvatt, betalningar, konsumeditag kapitalkrav, rapportering och
bolagsstyrning. Nordea ar foremal for ett antal/ktaister, rattegangsforfaranden och statliga
undersokningar i de jurisdiktioner Nordea verkaenBa sorts krav och processer exponerar
Nordea for skadestand, direkta och indirekta kaknéinklusive legala kostnader), direkta eller
indirekta finansiella forluster, civila och strafftsliga paféljder, forlust av tillstand eller
bemyndiganden eller skadat rykte samt risken fguledoriska restriktioner for sin verksamhet.
Var och en av dessa faktorer skulle kunna medfiénzgsentlig negativ effekt pa Nordeas
verksamhet, finansiella stallning och rorelser@guReglering med negativ inverkan pa
Nordeas verksamhet eller negativa avgéranden epeae i vilka Nordea &r part kan resultera i
restriktioner eller begransningar fér Nordeas vankiset eller innebéara en vasentlig negativ
effekt p& Nordeas verksambhet, finansiella stéllmioky rorelseresultat.

Nordea &r exponerad for risken for &ndringar i dkddgstiftningen samt 6kade
skattesatser

Nordeas verksamhet ar foremal for varierande ssatter runtom i varlden vilka beraknas
enligt lokal lagstiftning och praxis. Nordeas venkwhet, inklusive dess
interngruppstransaktioner, bedrivs i enlighet medddas tolkning av tillamplig lag,
beskattningsavtal, regleringar och krav fran skaytedigheter i de relevanta landerna. Nordea
har erhallit rddgivning fran oberoende skatteraalgii dessa fragor. Det finns dock inga
garantier for att Nordeas tolkning av tillampligy)deskattningsavtal, regleringar eller
administrativ praxis ar korrekt, eller att sidaegler inte andras, aven med retroaktiv verkan.
Andringar i lagstiftning eller beslut fran skattemaygheter kan férsamra Nordeas nuvarande
eller tidigare skatteposition.

Generella risker relaterade till Instrumenten

Kreditrisk

Investerare i Instrument utgivna av Nordea harredikisk pa Nordea. Investerarens mojlighet
att erhalla betalning under Instrument ar darféobede av Nordeas majlighet att infria sina
betalningsataganden, vilket i sin tur i stor utskriing ar beroende av utvecklingen i Nordeas
verksamhet och Nordeas fortsatta ekonomiska vélst@Esom angivits ovan.
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Kreditvardighetsbetyg

Kreditvardighetsbetyg ar det betyg en lantagareekalla fran ett oberoende
kreditbedomningsinstitut avseende lantagarens ghtiatt uppfylla sina finansiella ataganden.
Kreditvardighetsbetyget kallas i allmant tal ratiiga av de vanligaste
kreditbeddmningsinstituten ar Moody’s och Standaifdoor’s.

Nordeas kreditvardighetsbetyg reflekterar intadattien risk som ar férknippad med
individuella Instrument under Programmet. Ett kredlidighetsbetyg utgor inte en kop- eller
séljrekommendation eller rekommendation att behallasteringen. Ett kreditvardighetsbetyg
kan nar som helst andras, sénkas eller bortfalayan om Nordeas finansieringskostnader och
dess tillgang till kreditmarknaderna, som i betydtagrad paverkas av dess
kreditvardighetsbetyg. Dessutom kommer faktiskrdtievantad foréandring av emittentens
kreditvardighetsbetyg generellt sett paverka matkwardet av Instrument.

Installande av erbjudande

Banken forbehaller sig ratten att stélla in erbjudtiaom ndgon omstandighet intraffar som
enligt Bankens beddmning kan aventyra erbjudargkriemforande. Om erbjudandet stélls in
efter det att likvid debiterats, aterbetalar Ban#ehiterat belopp till pa anméalningssedeln
angivet konto.

Andringar i villkoren for Instrument

Banken &ger ratt att besluta om andringar av vidkdor Instrumenten under de férutsattningar
som anges i de Allménna Villkoren § 17.

Lagandringar

Instrument ges ut i enlighet med svensk ratt. Byadla nya lagar, férordningar och féreskrifter,
andringar i lagstiftning eller &ndring i rattstiitgoningen efter utgivningstillfallet kan komma att
paverka utgivna Instrument och inga garantier lesigletta avseende.

Innehavare av Instrument har ingen sakerhet i Bask#lgangar

Innehavare av Instrument har ingen sakerhet i Nrti#igdngar och skulle vara oprioriterade
borgenarer i hdndelse av Nordeas konkurs.

Kapitaltdckning

Under 2007 antogs lagen (2006:1371) om kapitaliéigkoch stora exponeringar som innebar
att EU:s kapitaltackningsdirektiv (som sammanfog@dektiv 2006/48/EC och Direktiv
2006/49/EC som under aren darefter har uppdatechtst flertal tillfallen)(vilka, vid dagen for
detta Basprospekt, ar foremal for andring)("CROIllpch V") samt kraven under Basel I,
inforlivades i den svenska lagstiftningen. Nordea knte forutse effekterna av de andringar
som pakallas av implementeringen av CRD eller ndgmslagen andring av CRD, varken
avseende det egna finansiella resultatet ellereankeeventuell paverkan pa MTN utgivna
under detta Grundprospekt, fore de nya reglernanti@iementerats i sin helhet. Potentiella
investerare bor med beaktande av sin egen findémsi@hation radgéra med sina radgivare
huruvida nagra eventuella konsekvenser kan foraslast CRD.

Radets direktiv 2003/48/EG av den 3 juni 2003 oskaiening av inkomster fran
sparande i form av rantebetalningar

Enligt Europeiska radets direktiv 2003/48/EG av @¢uni 2003 om beskattning av inkomster
fran sparande, ar varje medlemsstat skyldig asefgkattemyndigheterna i en annan
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medlemsstat med uppgifter om betalningar (avsegimta eller annan liknande inkomst) som
utbetalas av en person inom statens jurisdiktibretier som tagits emot av en sadan person
fran, en individ bosatt i den andra medlemsstatadgr en 6vergangsperiod har dock Belgien,
Luxemburg och Osterrike istéllet en mojlighet dimnpa ett kallskattesystem med avseende pé
sadana betalningar, med avdrag for skattesatsebgertid Gverstiger 35 %.

Overgangsperioden skall I6pa ut vid utgangen askistear som foljer efter dagen for det avtal
enligt vilket vissa icke-medlemsstater skall utbipfarmation med avseende pa sadana
betalningar. Belgien har per 1 januari 2010 edatina kéllskatt med bestammelser om utbyte
av information till andra medlemsstater, med avdegya bosattning.

Ett antal lander som inte &r medlemmar i Europeighkismnen, och vissa territorier som ar
beroende av eller samverkar med vissa medlemsstatevidtagit liknande atgarder (genom
antagande av bestdmmelser om informationsutbydeléliskattesystem om under viss
overgangsperiod) med avseende pa betalningar smts gy en person inom dess jurisdiktion
till, eller som tagits emot av sddan person forinelivid som ar bosatt eller vissa sarskilda typer
av juridiska personer i en medlemsstat. Medlemestathar dessutom ingatt avtal om
informationsutbyte eller kallskattearrangemang urtedvergangsperiod med vissa av dessa
territorier som ar beroende eller samverkar mesbvisedlemsstater, med avseende pa
betalningar som gjorts av en person i en medlemsistaller som tagits emot av nagon sadan
person for, en individ som &r bosatt eller vissalghila typer av juridiska personer i en av dessa
territorier.

EU Kommissionen publicerade ett forslag pa tilléiiglirektivet om beskattning av sparande
den 13 november 2008, som om det antas kommemegbéra en utvidgning av de krav som
beskrivs ovan. Europaparlamentet antog en andmaibweav detta forslag den 24 april 2009.
Investerare som inte &r helt sdkra pa sin positirkonsultera sina professionella radgivare

Risker relaterade till specifika typer av Instrument

Generella risker

Risk knuten till underliggande tillgangar

Instrumentens avkastning och varde ar beroendévackiingen och vardet pa den eller de till
Instrumenten underliggande tillgangarna. Eftersandet pa en underliggande tillgang
fortldpande kan komma att forandras kan ocksaunstntens varde fortldpande komma att
forandras. En sadan forandring i vardet pa de ligdande tillgdngarna kan medféra att
Instrumentens varde blir noll och Instrumenten kafalla vardelds pa slutdagen eller
dessforinnan.

Risk knuten till volatilitet pa marknaden

Volatiliteten, d.v.s. hur rorligt vardet pa dereeltle till Instrumenten underliggande
tillgangarna ar, paverkar Instrumentens vardekaotimfattning. Volatiliteten &ar en av de mest
svarbedomda prispaverkande faktorerna for Instromnei®kad volatilitet kan medféra okat
saval som minskat varde pa Instrumenten och karidreedtt Instrumentens véarde blir noll och
kan komma att forfalla vardelds pa slutdagen eléssforinnan.

Den implicita volatiliteten ar av stor betydelse wirissattning av Instrument da den tar hansyn
till den forvantade framtida volatiliteten i dendatliggande tillgangen. Nar Banken prissatter
Instrument baseras detta pa Bankens uppskattnifrgmatida svangningar i vardet pa den
underliggande tillgangen, vilken uppskattning blamtiat gérs mot bakgrund av marknadens
prisséattning av noterade terminer och optionergrawhderliggande tillgangen. Olika emittenter
kan ha olika tro om framtiden vilket kan avspedtpi priset.

Risk knuten till prissattning av Instrument

19



Utfallet av en investering i Instrumenten ar bedeeav ett flertal faktorer sésom underliggande
tillgangs pris (kurs), Instrumentets l6senpris tigtid, marknadsrantan, eventuell utdelning i
underliggande tillgang under Instrumentens |6ptit fdrvantad framtida volatilitet for
underliggande tillgang under Instrumentens |6(dbiet ar sdledes manga faktorer som
individuellt eller tillsammans bestammer Instrunedstvid var tid gallande vérde.

Valutarisk

| de fall underliggande tillgdng noteras eller daieras i annan valuta an Instrumentets
denomineringsvaluta kan valutakursforandringar pgéveavkastningen pa Instrumentet.

Risker knutna till marknadsavbrott och sarskildandélser

Marknadsavbrott kan intraffa exempelvis om hanaedal underliggande tillgang avbryts. Vid
marknadsavbrott kan faststallandet av vardet aedigdande tillgdng ske under annan
tidsperiod an avsett och i vissa fall &ven pa asatitan planerat.

Sarskilda handelser, sasom t.ex. nyemission, kerddler liknande bolagshandelser, kan
paverka underliggande tillgang. Vid sddan hand@isBanken gora de justeringar av villkoren
for berdrda instrumentserier Banken finner nodvgadHarvid skall reglerna i OMX
Derivatives Markets derivatregelverk tillampas.

Faststallelse av slutkurs for Instrument

| de Slutliga Villkoren faststalls hur slutkursekaseraknas for respektive Instrument. Generellt
finns tvA metoder att tillampa; genomsnittsmetoeléar sista betalkursen for den underliggande
tillgangen pa Slutdagen. Vilken metod som anvamggsa av Slutliga Villkor for respektive
instrumentserie. Vid genomsnittsmetoden fastsshilitkurs genom avléasning av senast noterade
betalkurs vid ett flertal tillfallen for berakniray en genomsnittlig slutkurs i enlighet med vad
som anges i de Allm&nna Villkoren samt de Sluthoren. Syftet ar att minimera risken for
enstaka extrema varden. Foljande schematiska exempeberakning enligt
genomsnittsmetoden:

Dag under faststallelseperiod for slutkurs Betalkus for underliggande tillgang

10 SEK

11 SEK

9 SEK

14 SEK

QB |WIN|F

12 SEK

Slutkurs: (10+11+9+14+12)./.5=11,20 SEK.

Investerare uppmarksammas dock pa att avlasninfievaltillifallen innebér att vardet vid varje
avlasningstillfalle paverkar den genomsnittligaiglusen, vilket innebér att den genomsnittliga
slutkursen kan bli saval lagre som hogre an detistaksenaste noterade betalkursen pa
slutdagen.

Instrumentspecifika risker

Warranter och Turbowarranter, generella risker
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Konstruktionen av Warranter/Turbowarranter gopatutvecklingen pa den underliggande
tillgangen far genomslag i kursen pa Warranter/®@wdrranter och kan leda till stérre vinst
eller forlust pa insatt kapital &n om placeringewdén gjorts direkt i den underliggande
tillgangen. Detta brukar uttryckas sa att Warrdtebowarranter har en havstangseffekt
jamfort med en investering i underliggande tillgadgs. en kursférandring (sdval uppgang som
nedgang) for underliggande tillgang medfor en pntwellt sett stérre forandring av vardet pa
Warranten/Turbowarranten. Detta medfor att riskemaestera i Warranter/Turbowarranter ar
stdrre an att investera i underliggande tillgangrint/Turbowarrant kan forfalla vardelos.
Risken for innehavaren ar begransad till investiempttal.

Risker forenade med Indexcertifikat Bull

Om den underliggande tillgangen blir vardelos (epelvis genom att bolaget som ger ut
underliggande aktie gar i konkurs) blir Indexcékéf Bull ocksa vardeldst. Vardet pa ett
Indexcertifikat Bull kan ocksa paverkas av valutakirandringar — om den underliggande
tillgangen ar denominerad i en annan valuta anxiceltifikat Bulls denomineringsvaluta. En
investerare i Indexcertifikat Bull bor notera agddet investerade beloppet kan ga forlorat.

Risker forenade med Indexcertifikat Bear

Om den underliggande tillgangen sjunker i varde kemindexcertifikat Bear att stiga i varde
och om den underliggande tillgangen stiger i vkal@mer Indexcertifikat Bear att sjunka i
varde. Ett Indexcertifikat Bear har sdledes mowdtastningen till den underliggande
tillgangen. Indexcertifikat Bear utan havstang éabarriarniva vilket forhindrar att en
investerare kan forlora mer an sin initiala invastg

Risker forenade med Maxcertifikat

Under loptiden paverkas Maxcertifikatets varde@amdringar i volatilitet, prisutveckling och
utdelningar i den underliggande tillgdngen samtkmadsranteforandringar. Notera att
innehavaren av ett Maxcertifikat inte har rattéNentuell utdelning som tillkommer innehavare
av underliggande tillgang. Vid prissattning av Mestifikat tas hansyn till forvantade
utdelningar i underliggande tillgang. En investeralMaxcertifikat bor notera att hela det
investerade beloppet kan ga forlorat.

Risker forenade med Tillvaxtcertifikat

Under I6ptiden paverkas Tillvaxtcertifikatets vaadeforandringar i volatilitet, prisutveckling
och utdelningar i den underliggande tillgdngen saatknadsranteférandringar. Notera att
innehavaren av ett Tillvaxtcertifikat inte har réiliteventuell utdelning som tillkommer
innehavare av underliggande tillgang. Vid prissagrav Tillvaxtcertifikat tas hansyn till
forvantade utdelningar i underliggande tillgang.iBvesterare i Tillvaxtcertifikat bor notera att
hela det investerade beloppet kan ga forlorat.

Risker forenade med Tillvaxtcertifikat Max

Under l6ptiden paverkas Tillvaxtcertifikat Max awéndringar i volatilitet, prisutveckling och
utdelningar i den underliggande tillgaAngen samtkmadsranteférandringar. Notera att
innehavaren av ett Tillvaxtcertifikat Max inte hatt till eventuell utdelning som tillkommer
innehavare av underliggande tillgang. Vid prissagrav Tillvaxtcertifikat Max tas hansyn till
forvantade utdelningar i underliggande tillgang.ikvesterare i Tillvaxtcertifikat Max bor
notera att hela det investerade beloppet kan d@rfbr

Risker forenade med Bonuscertifikat
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Om den underliggande tillgdngens marknadspris n§gag under loptiden understiger
barriarnivan faller bonusavkastning bort. Bonusfikatet kommer da fortsattningsvis att folja
den underliggande tillgdngens marknadspris ochstevaren kommer att erhalla ett belopp som
svarar mot den underliggande tillgadngens marknadsviined avdrag for kostnader och
avgifter). Notera att innehavaren av ett Bonusiileatiinte har ratt till eventuell utdelning som
tillkommer innehavare av underliggande tillgangd Wrissattning av Bonuscertifikat tas hansyn
till forvantade utdelningar i underliggande tillgarEn investerare i Bonuscertifikat bor notera
att hela det investerade beloppet kan ga forlorat.

Risker relaterade till marknaden

Sekundarmarknad och likviditet

Det finns ingen garanti for att en sekundarhandsl instrument kommer att utvecklas och
uppratthallas. | avsaknad av en sekundarhandel&alepapper bli svara att sélja till ett korrekt
marknadspris och investeraren bor observera dgivenatelseforlust kan uppsta ifall Instrument
séljs fore slutlikvid. Aven om ett vardepapperritegistrerat eller noterat vid bors férekommer
inte alltid handel med Instrumentet. Darfor kan it fordyrande och forknippat med
svarigheter att snabbt sélja ett instrument elledléa ett pris jamfort med liknande
investeringar som har en utvecklad sekundarmarknad.

Vidare bor det uppmarksammas att det under ertidisgseriod kan vara svart eller omojligt att
avyttra placeringen pa grund av till exempel koaftkursrorelser, pa grund av att berérd eller
berérda marknadsplatser sténgs, eller att hanttggsirestriktioner under en viss tid.

Vid forsaljningstillfallet kan priset vara savaldré@ som lagre an pa likviddagen vilket beror pa
marknadsutvecklingen men ocksa pa likviditetenghkisdarmarknaden.

Clearing och avveckling

Instrument utgivna under Programmet ar ansluth&uitoclear Sweden’s kontobaserade system
("VPC-systemet”), till det finska kontobaseradetsyset Euroclear Finland ("EFi-systemet”),

till det danska kontobaserade systemet VP Secuig ("VP”) samt till det norska
kontobaserade systement i Verdipapirsentralen ("Y,R&rfor inga fysiska vardepapper

kommer att ges ut, eller annat saddant clearingsysten anges i Slutliga Villkor.
Vardepappersinnehavarna maste forlita sig pa VR&eet, EFl-systemet, VP-systemet, VPS-
systemet eller annat sadant clearingsystem sonsa@jetliga Villkor for att fa betalning

under de relevanta Instrumenten.
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INSTRUMENTS LAMPLIGHET SOM INVESTERING

Varje investerare maste, med beaktande av sinfegmsiella situation, bedéma lampligheten
av en investering i Instrument utgivna under Progret. Varje investerare bor i synnerhet ha:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

tillracklig kunskap och erfarenhet for att gdma andamalsenlig vardering av relevanta
Instrument, av fordelarna och nackdelarna medegsiering i relevanta Instrument och
av den information som lamnas i, eller hanvisasi brundprospektet, eventuella tillagg
till Grundprospektet och Slutliga Villkor for delewanta Instrumenten;

tillgang till, och kunskap om, lampliga vamitegsmetoder for att utféra en vardering av
relevanta Instrument och den paverkan en investérielevanta Instrument kan medfora
for investerarens dvriga investeringsportfolj;

tillrackliga finansiella tillgangar och likiditet for att hantera de risker som en investering
i relevanta Instrument medfor, inklusive kursristh@ventuella valutarisker;

full forstaelse av de Allmanna Villkoren i @Gndprospektet och de Slutliga Villkoren for
de relevanta Instrumenten och val kanna till svérgar hos underliggande tillgang eller
den finansiella marknaden;

mojlighet att forutse och vardera (ensam ethed hjalp av en finansiell radgivare)
tankbara scenarier, exempelvis avseende kursforgadmpa underliggande tillgang, som
kan paverka investeringen i relevanta Instrumehteder investerarens majlighet att
hantera de risker som en investering i relevargaument kan medfora. Vissa Instrument
ar komplexa finansiella instrument. Sofistikeragleeisterare kdper generellt sett inte
komplexa finansiella instrument som fristdende &tedngar utan som ett led i en
riskreducering eller forhojning av avkastning oomsett beréknat risktillagg till
investerarens Ovriga investeringsportfolj. En ineesre skall inte investera i Instrument
som ar komplexa finansiella instrument utan attilvdcklig kunskap (ensam eller med
hjalp av en finansiell radgivare) for att vardetaegklingen hos Instrument, vardet av
Instrument och den paverkan investeringen kan havesterarens évriga
investeringsportfolj under &ndrade omstandigheteit $or att bedéma
skattebehandlingen av aktuellt Instrument.
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INSTRUMENT - VILLKOR OCH KONSTRUKTION

Instrument &r vardepapper i form av en warrant eltecertifikat ("Instrument”) som utgivits av
Banken under detta Program, i danska kronor, eumska kronor, svenska kronor eller annan
valuta, och med de villkor som framgar av Allmanilikor och relevanta Slutliga Villkor.
Banken forbehaller sig dock ratten att genomfolalidvider for Instrument i EUR. Slutliga
Villkor innehaller bl.a. uppgift om underliggandigang.

Instrument kan vara warrant (“Warrant”) eligertifikat ("Certifikat”). Warrant kan ocksa ges
ut som turbowarrant ("Turbowarrant”).

Underliggande tillgdng for Instrument kan vara @ktiepabevis, obligation, ravara, ranta, vaxel-
kurs, terminskontrakt, fond, index eller korg digéingar d v s ger investeraren en exponering
mot en viss underliggande tillgang. Prisutvecklimgeen underliggande tillgangen paverkar
vardet pd Warranten eller Certifikatet.

For alla Instrument sker automatiskt 16sen genomamatavrakning, vilket innebar att Banken,
om Instrument pa slutdagen berattigar till slutik\betalar innehavare av Instrument kontanter.
Instrument ger inte innehavare ratt att erhallaedilgande tillgang.

Erbjudande, tilldelning och férsaljning

Instrument kan erbjudas pa marknaden till instingila professionella investerare och till s&
kallade retailkunder (vilka priméart omfattar mindreh medelstora foretag samt privatkunder)
genom sa kallade offentliga erbjudanden elleetilbegransad krets investerare. Instrument kan
ocksd, utan foregaende erbjudande, upptas tillélaogden marknadsplats. | de fall Instrument
upptas till handel pa en reglerad marknad avsek@&@arNordea Bank Finland Plc, Nordea

Bank Danmark A/S och Nordea Bank Norge ASA, i fameknande fall, att agera Market

Maker, under normala férhallanden stélla kop- difksrser for det antal handelsposter som
Banken vid var tid beslutar ("Market Maker Atagat)d€or instrument vars teoretiska pris &r
lagre an minsta "tick-size” stalls normalt ingerpkdrs.

Vid emission riktad till allmanheten galler attdiélning i emissionerna bestdms av Banken och
sker i den tidsordning som anmalningar registrefais anmalningar registrerats vid samma
tidpunkt, kan ett lottningsforfarande komma atéitiipas.

Tilldelning kan dven komma ifraga till anstalld aBken, dock utan foretradesratt pa grund av
anstallningsforhallandet. Tilldelning sker i sadé&alhi enlighet med Finansinspektionens
foreskrifter och Svenska Fondhandlareféreningeglere

Besked om tilldelning lamnas péa avrakningsnota Berdknas sandas ut senast tre bankdagar
fore likviddag. Instrumenten levereras snarastftiire

Banken forbehaller sig ratten att stélla in ellegtinsa emissioner av Instrument om totalt
tecknat antal Instrument inte kan faststéllas @ler under en viss nivd. Om en emission av
Instrument stélls in efter det att likvidbelopp detats, aterbetalar Banken debiterat belopp till
pa anmalningssedel angivet konto. Vidare forbehéltgBanken ratten att stélla in en emission
om nagon omstandighet intraffar som enligt Banket¥mning kan aventyra emissionens
genomforande.

Vid upptagande till handel pa reglerad marknadsplabmbination med Market Maker
Atagande tillampas inte ett teckningsférfarandanwodp och forsaljning av Instrument sker
over den marknadsplats som Instrumenten &r notg@@deriset varierar hela tiden beroende pa
marknadsforhallandena. Likvid mot leverans av lmsent sker genom Bankens forsorg vid
relevant Central vardepappersforvarare.
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Handel med Instrumenten kan ske fran och med mgisaiagen till och med slutdagen for
respektive Instrumentserie. Saval noteringsdagsiotdag anges i Slutliga Villkor for
respektive Instrumentserie.

Betalning och leverans av Instrumenten sker péltk®vsom forvarvaren och formedlande
institut kommer 6verens om. Instrumenten ar figratbara. Kop och forsaljning sker genom
ingivande av sedvanlig kop- eller séljorder tillitan, annan bank eller fondkommissionar.
Betalning och leverans av Instrumenten sker péltk®vsom forvarvaren och formedlande
institut kommer dverens om.

En handelspost utgoér minsta post vid handel metduiment. Antalet Instrument per
handelspost framgar av Slutliga Villkor for respe&tinstrumentserie. Vidare kommer i
Slutliga Villkor for respektive serie att anges htagantal Instrument som erbjuds vid varje
givet tillfalle, d.v.s. det hdgsta antal Instrum&atnken staller pris for.

Vid var tid stallda kop- och saljkurser pa Instrurngamgar av det handelssystem som anvands
av den marknadsplats dar Instrumentet noteras.

Erbjudande om forvarv av Instrument offentliggtésgankens hemsida:
www.nordea.com

Allmanna Villkor - Slutliga Villkor

Allmanna Villkor

For Instrumenten galler Allmanna Villkoren. De Alima Villkoren ar generella till sin
karaktar och tacker en mangd olika typer av waeramth certifikat och aterges i sin helhet i
detta Grundprospekt. De Allmanna Villkoren galléiampliga delar fér samtliga Instrument
som emitteras under Programmet.

Slutliga Villkor

For varje Instrument som emitteras under Progranupetittas aven slutliga villkor ("Slutliga
Villkor”). Formatet for de Slutliga Villkoren forlika typer av Instrument aterges ocksa i detta
Grundprospekt. Generellt kan sdgas att de Slwitlleoren anger de specifika villkoren for
varje serie av Instrument. Avsikten ar att de &jatVillkoren tillsammans med Allmanna
Villkor ska utgora de fullstandiga villkoren fordtrumentet/Instrumentserien.

Slutliga Villkor for Instrument som erbjuds allmétbn eller annars tas upp for handel pa& bors
inges till Finansinspektionen. Sadana Slutligakditisom inges till Finansinspektionen kommer
att offentliggéras samt finnas tillgangliga pa Ban& hemsidaxww.nordea.cory men kan

aven kostnadsfritt tillhandahallas genom nagot ank&ns kontor.

Olika typer av Instrument

Allmant om Warranter

Om Instrumentet ar en Képwarrant och om Slutkuésdmigre an Losenkursen betalar Banken
till Innehavaren for varje Kopwarrant en Slutlikvitbtsvarande Multiplikatorn multiplicerad

med skillnaden mellan Slutkursen och Losenkursen.Slutkursen &r lika med eller lagre éan
Ldsenkursen betalar Banken ingen Slutlikvid tihémavaren. Specifikt fér Turbowarrant: Om
Referenskurs for Barriar vid nagot tillfalle mellbioteringsdag och Slutdag/Sista handelsdag ar
lika med eller lagre an Barriarnivan forfaller iInshentet och Banken betalar eventuell
Slutlikvid.
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Om Instrumentet &ar en Saljwarrant och om Slutkuésdégre an Losenkursen betalar Banken
till Innehavaren for varje Saljwarrant en Slutlidvinotsvarande Multiplikatorn multiplicerad
med skillnaden mellan Losenkursen och Slutkursem.Sutkursen &ar lika med eller hogre &n
Losenkursen betalar Banken ingen Slutlikvid tithétavaren. Specifikt for Turbowarrant: Om
Referenskurs for Barriar vid nagot tillfalle melllioteringsdag och Slutdag/Sista Handelsdag
ar lika med eller hogre an Barriarnivan forfallestrumentet och Banken betalar eventuell
Slutlikvid.

Om Underliggande Tillgang ar noterad i en annantaain Instrumentets Noteringsvaluta skall
Slutlikvid omraknas till Noteringsvaluta enligt Oakningskursen.

Warranter som omfattas av Programmet ar av eutopgisdvs. innehavare kan inte pakalla
l6sen under Warrantens Ioptid utan lI6sen sker épdasiutdagen. Pa slutdagen sker
automatiskt I16sen med kontantavréakning, vilket lréireatt innehavare erhaller kontanter istallet
for underliggande tillgang (forutsatt att samtliaiga villkor for erhallande av I6senbelopp &r

uppfyllda).

Om Underliggande Tillgang ar noterad i en annantaain Instrumentets Noteringsvaluta skall
Slutlikvid omraknas till Noteringsvaluta enligt Oakningskursen.

Turbowarranter

Turbowarranter &r ett finansiellt instrument, soednen begransad insats ger mgjlighet till en
hdg avkastning i upp- och nedgangar i underliggditiddng. Turbowarranter finns som bade
Turbowarrant Kop och Turbowarrant Salj och emittered en forhallandevis kort 16ptid. Det
som skiljer Turbowarranter fran vanliga Warranteati de forutom en lésenkurs (som anges i
de Slutliga Villkoren) aven har en barriarniva (sanges i de Slutliga Villkoren). For de
Turbowarranter som emitteras under detta prospakidsenkurs och barriarniva antingen ligga
pa samma eller olika niva (detta framgar av deligauwillkoren).

Turbowarranter &r ett instrument som kan anvanitakartsiktiga affarer. Man kan saga att det
finns en inbyggd havstangseffekt som bestar nattsteraren binder mindre kapital i sin
investering. Turbowarranter ror sig i princip sondarliggande tillgang i kronor raknat men ger
en vasentligt hogre procentuell avkastning.

Om den underliggande tillgdngens kurs nagon gadgriiptiden noteras lagre an eller lika
med (Turbowarrant kop) alternativt htgre an eilea med (Turbowarrant sélj) barriarnivan
forfaller Turbowarranten och slutdagen intraffaetta kallas Fortidsforfalloh&ndelse (och
beskrivs narmare i de Slutliga Villkoren).

Vid Fortidsforfallohandelse berdknas underliggatiltigings slutkurs for Turbowarrant kop
som underliggande tillgangs lagsta kurs ett vissdlgnarmare angivna i de Slutliga Villkoren)
handelstimmar efter Fortidsforfallohandelse ina&fi/id Fortidsforfallohandelse berdknas
underliggande tillgangs slutkurs for Turbowarrailj som underliggande tillgangs hogsta kurs
ett visst antal (narmare angivna i de Slutligakditen) Handelstimmar efter
Fortidsforfallohandelse intraffat. Fortidsforfalimdelse innebar ocksa att Turbowarrant
avnoteras fran reglerad marknad, handelsplattfdien &nan handelsplats.

Handel med Warranter
Warrant kan handlas pa andrahandsmarknaden aveivaem under I6ptiden.
Banken, Nordea Bank Finland Plc, Nordea Bank DakmA#® och Nordea Bank Norge ASA

kommer, i forekommande fall, att agera Market Makks. stalla kop- och saljkurser) for
Warranterna.
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For Warranter som skall marknadsforas i Finlandad#@hNordea Bank Finland Plc &r Market
Maker galler darutéver vad som anges nedan i foaene stycke: Market Maker atar sig att
stalla kop- och saljkurser for Warranterna under tittWarranterna ar foremal for publik
handel. Market Maker-atagandet galler under dettbfmande handeln pa reglerad marknad,
handelsplattform eller annan handelsplats. Stédlead kurser forutsatter ett tusen Warranter
som minimum. Kurs stalls inte for Warranter vargknadsvarde ar mindre &n en (1) cent eller
motsvarande varde i annan valuta. Market Makerataatt bestamma vardet pa de parametrar
som paverkar Market Makers kursstallande. Markekeévidr inte skyldig att sta fast vid sitt
Market Maker-atagande om handel med underliggatigértg upphort.

Det skall noteras att Market Maker kan komma a#t plisspreaden, dvs prisskillnaden mellan
kop- och séljkurs for Warrant. Detta kan ske vidrapelvis stor osékerhet i marknaden
generellt eller vid stor osakerhet om vardet pawtederliggande tillgangen, sdsom skulle kunna
vara fallet vid konkurs- eller uppkdpsrykten avsieholag som ger ut underliggande aktie om
den underliggande tillgdngen utgors av aktie.

| tabellen anges den maximala skillnaden mellan kip saljkurs for valutor SEK, DKK och
NOK;

o Salkursi * Maximal spread
* Respektive « for respektive valuta
valuta
« 0,015 « 0,25
« >5-10 « 0,40
« >10-25 « 0,90
e >25 e <4%

For warranter emitterade i EUR galler foljande maada skillnad mellan kdp- och séaljkurs.

e SdalikursiEUR ¢ Maximal spread i
EUR
¢« <2 « 0,10
o« >2 « 0,20

Vid forvarv, forsaljning och I6sen av Warranterartgedvanligt courtage. Som bekréaftelse pa
antal forvarvade, avyttrade eller [6sta Warrantbéks avrakningsnota.

Warranter utstallda i SEK/DKK/NOK aterkodps alltid SEK/DKK/NOK 0,01 (dvs. 1 ore).

Forhallande mellan Warrant och underliggande tiliga

Forhallandet mellan Warrant och underliggandedilig paverkar saval Warrantens varde under
dess I6ptid som pa slutdagen. En generell beskvav hur premien for Warrant faststalls
aterfinns i avsnitt nedan. | detta avsnitt komn@ehéllandet mellan Warrantens varde och den
underliggande tillgangens varde askadliggoras gegtbantal schematiska exempel (i
fortsattningen kommer att antas att underliggailld@mng ar en aktie for att inte onodigt tynga
forklaringsmodellen).

Warrantens varde pa slutdagen bestams for kopwarran hur mycket den underliggande
aktiens kurs dverstiger Warrantens l6senkurs. &@wvarranter galler motsatt att Warrantens
varde avgors av hur mycket underliggande akties Wnderstiger I6senkursen. Observera dock
att enligt de Allmanna Villkoren och de Slutligalloren beraknas slutkursen for
underliggande tillgang som ett medelvarde av sematsrade betalkurs for underliggande
tillgang under faststéallelseperioden for slutkure( om det nedan). Féljande schematiska
exempel visar beskrivna forhallanden:
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Kopwarrant Saljwarrant

Underliggande aktie: ABC Underliggande aktie: ABC
Losenkurs: 25 SEK Losenpris: 25 SEK

Antal underliggande aktier per Warrant: 1 | Antal underliggande aktier per Warrant: 1
aktie aktie

Kopwarrant

Aktiens slutkurs Utrakning Warrantens vérde
26 SEK 26-25=1 1 SEK

25 SEK 25-25=0 0 SEK

24 SEK 24-25= -1 0 SEK
Séaljwarrant

Aktiens slutkurs Utrakning Warrantens varde
26 SEK 25-26= -1 0 SEK

25 SEK 25-25=0 0 SEK

24 SEK 25-24=1 1 SEK

Avkastningen pa investerat kapital skiljer sig naarkom en investering gors i Warranter
jamfort med i aktier (underliggande tillgang). Agkaingen kan bli betydligt hogre vid handel
med Warranter men den 6kade avkastningsmojligreitentill priset av 6kad risk att forlora
hela det investerade kapitalet, den sa kalladetéwdgseffekten. Havstangseffekten innebar att
vardet av en investering i Warranter &ndras begydlier an vardet av en investering i
underliggande aktie nér underliggande akties kiigerseller sjunker. Forandringarna kan ske
snabbt.

Nedanstaende schematiska exempel visar havstaekisefivid en investering i Warranter.
Antagande: Investeraren anser att ABC-aktien &t kledervarderad pa cirka ett ars sikt.
Aktiens kurs ar idag 25 SEK men investeraren ttioden om cirka ett ar ar 50 SEK.

Investeraren har ett kapital om 10.000 SEK attstae.

Investering i aktier

Investerat kapital 10.000 SEK
Dagens kurs for ABC-aktien 25 SEK
Antal aktier 400 aktier

Om aktien utvecklas i enlighet med
investerarens tro blir vardet om ett ar

Kurs 50 SEK
Antal aktier 400 aktier
Varde 20.000 SEK
Vardeokning 100 procent

Investering i Warranter
Warrantens villkor

Losenkurs 30 SEK

Slutdag 1 ar fran investeringsdagens datum
Antal underliggande aktier per Warrant 1 aktie

Investering

Investerat kapital 10.000 SEK

Investeringsdagens kurs pa képwarranten 2 SEK

Antal Warranter 5.000 Warranter
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Av tabellen nedan framgar att om ABC-aktien stilgén 25 SEK till 50 SEK pa slutdagen har
vardet av investeringen 6kat med 100 procent@l.Q00 SEK. Tabellen visar vidare skillnaden
i utveckling hos Warranten och aktien beroendegréuhderliggande aktiens kurs.

Aktiens kurs pa slutdagen | Aktieinvesteringens varde | Warrantinvesteringens
varde

15 SEK 6.000 SEK 0 SEK

20 SEK 8.000 SEK 0 SEK

25 SEK 10.000 SEK 0 SEK

30 SEK 12.000 SEK 0 SEK

35 SEK 14.000 SEK 25.000 SEK

40 SEK 16.000 SEK 50.000 SEK

45 SEK 18.000 SEK 75.000 SEK

50 SEK 20.000 SEK 100.000 SEK

55 SEK 22.000 SEK 125.000 SEK

Av tabellen framgar havstangseffekten — nar aktiems overstiger over losenkursen 30 SEK
Okar vardet pa warrantinvesteringen i mycket snabtzkt an aktieinvesteringen. Tabellen visar
ocksa havstangseffektens negativa sida — om aktigssnte uppgar till losenkursen gar hela
det investerade kapitalet forlorat.

Information om berakningsgrunderna for faststaleaad Warrants premie aterfinns nedan i
avsnitt 6.1.12. | tillagg till den informationenrkaock framhallas att under faststallelseperiod
for slutkurs tas hansyn till de parametrar somingéderlaget for faststallande av slutkurs nar
Warrants premie bestams. Slutkurs och l6senkuesdifs for Warrant avgors av det aritmetiska
medelvardet av stangningskurserna under fastsi@tietiod for slutkurs. Det innebéar att en
kursrorelse i underliggande tillgang under fasksisgperiod for slutkurs betyder mindre for
forandringen i Warrantens varde &n annars, eftecsstrendast ar kursrorelsens paverkan pa det
forvantade medelvardet under perioden som pav&earantens varde. Ju langre del av
faststallelseperioden for slutkurs som passeratpdaindre betyder varje enskild kursrorelse
for forandringen av Warrantens varde, eftersomté@mesdel av det aritmetiska medelvardet da
redan ar kant.

De ovanstaende exemplen avser Warrantens vardetgagen. Warrantens varde under
|6ptiden bestams av dess borskurs vilken bl.a.qgaseav Warrantens tidsvarde och hur
omfattande handel som ager rum i Warranten. Faydiiggora hur den aterstdende loptiden
paverkar Warrantens varde delas vardet upp i revéch tidsvarde, dvs. Warrantens varde =
realvardet + tidsvardet.

Realvéardet ar vardet Warranten skulle ha haft atdlagen infoll idag. Realvardet &r det varde
som anges som Warrantens varde i ovanstaende elxkempe

Tidsvardet ar skillnaden mellan Warrantens reakvéch radande marknadspris for Warranten.
Fore slutdagen ar Warrantens premie hogre an dabsirde eftersom det under aterstaende
l6ptid finns majlighet till gynnsamma kursrérelsemderliggande aktie (det finns naturligtvis
lika stor sannolikhet for ogynnsamma kursrorelsenmpa grund av Warrantens havstangseffekt
far dessa inte lika stor genomslagskraft savitegiWarrantens varde).

Tidsvardet betydelse for Warrantens premie minékar I16ptiden. Det innebéar att om dvriga
prispaverkande faktorer &r oférandrade kommer Witgres varde att minska successivt sa att
vardet pa slutdagen motsvarar realvardet.

Ytterligare en faktor som paverkar Warrantens vérmdgen implicita (forvantade) volatiliteten
avseende underliggande tillgang. Ofta 6kar deniaitalvolatiliteten vid kursnedgang i
underliggande tillgang och sjunker vid kursuppgéngderliggande tillgang. Vidare paverkar
forvantningar om 6kad volatilitet i underliggandgfing Warrantens varde uppat (saval
kopwarranter som séljwarranter), eftersom ckaderkuelser i underliggande tillgang medfor
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stdrre sannolikhet att fa nytta av Warrantens Réngseffekt. Vilken inverkan en forandring av
den implicita volatiliteten har pa en Warrant bestock av en mangd faktorer sdsom exempelvis
aterstaende l6ptid. Nedanstaende schematiska ekgerpen bild av hur forandringar av den
implicita volatiliteten paverkar Warrantens prisn(alla 6vriga parametrar ar oférandrade).

Antaganden:

Underliggande akties pris: 50 SEK
Lésenkurs for Warrant: 50 SEK
Aterstéende I16ptid for Warrant: 1 &r
Réanta: 3,00 %

Utdelning (underliggande aktie): 0 SEK
Antal aktier per Warrant: 0,1 aktie
Initial implicit volatilitet: 30 %
Warranter: europeisk typ

Implicit Pris kdpwarrant i Skillnad i pris Pris saljwarrant i| Skillnad i pris
volatilitet i % SEK koépwarrant SEK saljwarrant
20 0,47 -29 % 0,32 -37 %

25 0,56 -15 % 0,42 -18 %

30 0,66 0% 0,51 0%

35 0.76 15 % 0,61 20 %

40 0,85 29 % 0,71 39 %

Exemplet visar att nar den implicita volatiliteténdras med ett fatal procentenheter andras
Warrantens varde betydligt. Vid prisséttning av Wadater anvands Black & Scholes metod for
berakning av Warrantens varde. Metoden kan ocks@nalas for att rakna ut den implicita
volatiliteten for en Warrant. Den som investerd@farranter bor vara medveten om hur den
implicita volatiliteten paverkar Warranter.

Utfardade Warranter paverkar inte kapitalstruktireolag vars aktie utgor underliggande
tillgang eller del av underliggande tillgang. Denébar att ndgon utspadningseffekt inte
uppkommer for aktieagarna i det bolag vars akig@utnderliggande tillgang.

Specifik information angaende handel med Turbowsma

Turbowarrant kan handlas pa andrahandsmarknademevavaren under I6ptiden. Banken,
Nordea Bank Finland Plc, Nordea Bank Danmark A% Mordea Bank Norge ASA kommer, i
férekommande fall, att agera Market Maker (dvdlastép- och saljkurser) for
Turbowarranterna. Givet normala marknadsforhallaridenmer den maximala skillnaden
mellan kop- och saljkurs (prisspreaden) att vark 8P1.

For Turbowarranter som skall marknadsforas i Fidlach déar Nordea Bank Finland Plc ar
Market Maker géller darutéver vad som anges nedamevarande stycke. Market Maker atar
sig att stélla kdp- och saljkurser for Turbowaresing under den tid Turbowarranterna ar
foremal for publik handel. Market Maker-atagandatey under den fortlopande handeln pa
reglerad marknad, handelsplattform eller annan élapthts. Stéllandet av kurser forutsatter ett
tusen Turbowarranter som minimum. Kurs stélls fiterurbowarranter vars marknadsvarde &r
mindre an en (1) cent eller motsvarande varde aamaluta. Market Maker har ratt att
bestamma vardet pa de parametrar som paverkar Mdekeers kursstéllande. Market Maker ar
inte skyldig att sta fast vid sitt Market Maker-gaade om handel med underliggande tillgang
upphort.

Det skall noteras att Market Maker kan komma agtlda prisspreaden, dvs. prisskillnaden

mellan kdp- och saljkurs for Turbowarrant, vid exatvis stor osakerhet i marknaden generellt
eller vid stor osakerhet om vardet pa den undeatige tillgdngen, sadsom skulle kunna vara
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fallet vid konkurs- eller uppkopsrykten avseend@a@p@om ger ut underliggande aktie om den
underliggande tillgangen utgors av aktie.

| tabellen anges den maximala skillnaden mellan kip saljkurs for valutor SEK, DKK och
NOK;

o Salkursi * Maximal spread
e respektive » for respektive valuta
valuta
« 0,015 « 0,25
« >5-10 « 0,40
« >10-25 « 0,90
e >25 e <4%

For Turbowarranter emitterade i EUR galler foljama@ximala skillnad mellan kdp- och
saljkurs.

e SdalikursiEUR ¢ Maximal spread i
EUR
. <2 e 0,10
o« >2 e 0,20

Vid forvarv, forsaljning och I6sen av Turbowarrantiégar sedvanligt courtage. Som bekraftelse
pa antal forvarvade, avyttrade eller losta Turboamter erhalls avrakningsnota.

Forhallandet mellan Turbowarrant och underliggartdigang

En Turbowarrant ror sig i princip lika mycket somderliggande tillgang i kronor raknat.
Havstangseffekten i Turbowarranten bestar av attirei kapital binds i investeringen.

En Turbowarrant Kop forfaller omedelbart om denentiggande tillgangen noteras lika med
eller lagre an barriarnivan (anges som kurs i déiga Villkor).

Turbowarrantens varde pa slutdagen bestams fooWwaitrant Kop av hur mycket den
underliggande aktiens kurs overstiger Turbowarretésenpris. En investerare som kdper
Turbowarrant Kop spekulerar i en uppgang i den digggnde tillgangen. Det skall noteras att
en Turbowarrant Kop forfaller omedelbart om denarliggande tillgdngen noteras lika med
eller lagre &an barriarnivan.

En Turbowarrant Salj forfaller omedelbart om dedentiggande tillgangen noteras lika med
eller hogre an barriarnivan.

For Turbowarranter Salj galler motsatt att Turbowatens varde avgéors av hur mycket
underliggande tillgangs kurs understiger Turbowaaas l6senpris. En investerare som koper
Turbowarrant Salj spekulerar i en nedgang i derediggjande tillgangen. En Turbowarrant
Salj forfaller omedelbart om den underliggandgéitigen noteras lika med eller hogre an
barriarnivan.

Slutkurs for underliggande tillgang beraknas sonmetdelvarde av senast noterade betalkurs
for underliggande tillgang under faststéllelsepdgin for slutkurs (se nedan).

Foljande schematiska exempel dar en aktie anvamdsiaderliggande tillgang visar de ovan

beskrivna forhallandena (i fortsattningen kommeratas att underliggande tillgang ar en aktie
for att inte onédigt tynga forklaringsmodellen):
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Exempel (I6senkurs och barriarniva ar lika):

Turbowarrant Kop

« Underliggande aktie: ABC
» Losenkurs/barriarniva: 100 SEK
« Antal underliggande aktier per Turbowarrant: 1ekti

Aktiens slutkurs Utrékning Turbowarrantens
varde
125 SEK 125-100= 25 25 SEK
100 SEK 100-100=0 0 SEK
75 SEK 75-100= -25 0 SEK
Turbowarrant Salj
* Underliggande aktie: ABC
» Losenkurs/barriarniva: 100 SEK
< Antal underliggande aktier per Turbowarrant: 1ekti
Aktiens slutkurs Utrékning Turbowarrantens
varde
125 SEK 100-125= -25 0 SEK
100 SEK 100-100=0 0 SEK
75 SEK 100-75=25 25 SEK
Exempel (I6senkurs och barriarniva ar olika):
Turbowarrant Kop
« Underliggande aktie: ABC
* Losenkurs: 95 SEK
« Barriarniva: 100 SEK
< Antal underliggande aktier per Turbowarrant: 1ekti
Aktiens slutkurs Utrdkning |Turbowarrantens
varde
125 SEK 125-95=30 30 SEK
100 SEK 100-95=5| 5 SEK
75 SEK 75-95=-20 | 0 SEK
Turbowarrant Salj
e Underliggande aktie: ABC
e Ldsenkurs: 105 SEK
« Barriarniva: 100 SEK
« Antal underliggande aktier per Turbowarrant: 1ekti
Aktiens slutkurs Utrakning Turbowarrantens
varde
125 SEK 105-125=-20 0 SEK
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100 SEK 105-100=5 5 SEK
75 SEK 105-75=30 30 SEK

Avkastningen pé investerat kapital skiljer sig namkom en investering gors i Turbowarranter
jamfort med i aktier (underliggande tillgang). Agkaingen kan bli betydligt hogre vid handel
med Turbowarranter men den ¢kade avkastningsméjkghsker till priset av 6kad risk att
forlora hela det investerade kapitalet, den séaialhavstangseffekten. Nedanstadende
schematiska exempel visar havstangseffekten vidwastering i Turbowarranter.

Anta att en investerare tror att bolaget X:s aktimmer att stiga i varde (positiv
kursutveckling). Bolagets aktiekurs ar idag 55 S#K investeraren kan antingen investera
direkt i bolagets aktie (dvs. kdpa aktier) ellep&dlrurbowarrant Kép med bolaget X:s aktie
som underliggande tillgang. Investeraren ar beegtlthvestera 5.500 kronor. Nedanstaende
schematiska exempel visar utfallet om investerirgjims antingen direkt i bolaget X:s aktie
eller i Tubrowarrant Kép med bolaget X:s aktie samderliggande tillgang.

Investering i bolaget X:s aktie

Investerat kapital 5.500 SEK

Aktiekurs bolag X 55 SEK

Antal aktier 100 aktier

Investering i Turbowarranter

Losenkurs/barriarniva 50 SEK

Slutdag 3 manader

Pris Turbowarrant 5,50

Antal Turbowarranter 1 000 Turbowarranter
Investerat kapital 5.500 SEK

Antal underliggande aktier per Warrant 1 aktie

Av tabellen nedan framgar utfallet av investeritigsaativen om bolaget X:s aktiekurs stiger
till 60 SEK samt sjunker till 40 SEK.

« Aktieku ¢ Aktieinvesteri ¢ Aktiein Turbowarrante ¢ Turbowarrante

rs ng varde V. ns ns
Avkast « Varde * Avkastning
ning.
« 40 s 4.000 e 27,27 + -5.500 e -100 %
%
« 55 + 5.500 e 0% < 5500 o 0%
« 60 ¢ 6.000 e 9,09% <« 10.500 e 90,91 %

Av tabellen framgar havstangseffekten — nar aktiems stiger 6kar Turbowarranten med lika
mycket. Tabellen visar ocksa havstangseffektenativegsida — om aktiens kurs sjunker under
50 SEK gar hela det investerade kapitalet forlfinaen investering i Turbowarranter.

Generellt kan sagas att volatiliteten har en liietydelse pa Turborwarranters pris. Daremot har
volatiliteten betydelse nar kursen for den undgdingde tillgang ar mycket nara barriarnivan for
Turbowarranten.

Utfardade Turbowarranter paverkar inte kapitaldtieén i bolag vars aktie utgér underliggande

tillgang eller del av underliggande tillgang. Denébar att ndgon utspadningseffekt inte
uppkommer for aktieagarna i det bolag vars akigg@utnderliggande tillgang.

Allmant om certifikat
Indexcertifikat Bull
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Indexcertifikat Bull finns som tva olika typer; amjen med eller utan havstang.

For Indexcertifikat Bull utan havstang betalar Bamkill Innehavaren pa Slutlikviddagen for
varje Indexcertifikat Bull utan havstang Slutlikwidbtsvarande multiplikatorn multiplicerat
med det hdgsta av Slutkurs efter avdrag for Losenglier noll. Om underliggande tillgang ar
noterad i en annan valuta an Instrumentets Notevalgta, omrédknas Slutlikvid till
Noteringsvaluta enligt Omréakningskursen.

For Indexcertifikat Bull med havstang betalar Bantd Innehavaren pa Slutlikviddagen ett
Ackumulerat Varde om det &r positivt. Det Ackumalde vardet beraknas dagligen under
Indexcertifikatet Bull med havstangs I6ptid. Ackuemat Varde ar det Ackumulerade Vardet
senaste handelsdagen plus Ackumulerad Vardeforignghus Ackumulerad Finansiering.
Beroende pa storleken pa Havstangen och hur stdeminskningen ar i Underliggande
Tillgdng, sa kan Slutlikvidbelopp komma att vakalimed noll.

Indexcertifikat Bear
Indexcertifikat Bear finns som tva olika typer;iagen med eller utan havstang.

For Indexcertifikat Bear utan havstabetalar Banketill Innehavaren av Indexcertifikat Bear
utan havstang pa Slutlikviddagen for varje Indetifieat Bear utan havstang Slutlikvid
motsvarande multiplikatorn multiplicerat med degbia av Losenkurs efter avdrag for Slutkurs
eller noll. Om underliggande &r noterad i en anvadota &n Instrumentets Noteringsvaluta,
omraknas Slutlikvid till Noteringsvaluta enligt Oaningskursen. Om den underliggande
tillgangens kurs nagon gang under loptiden notiedase an eller lika med barriarnivan forfaller
Indexcertifikat Bear utan havstang och slutdagéréffar. Indexcertifikat Bear utan havstang
avnoteras da fran reglerad marknad, handelsplattétier annan handelsplats. Detta kallas
Fortidsforfallohdndelse och beskrivs narmare i deli§a Villkoren. Vid

Fortidsforfallohandelse beraknas underliggandedilhs slutkurs for Indexcertifikat Bear utan
havstang som underliggande tillgangs hogst kurgisdt antal (narmare angivna i de Slutliga
Villkoren) handelstimmar efter Fortidsforfallohatskeintraffat.

For Indexcertifikat Bear med havstang betalar Bartilelnnehavaren av Indexcertifikat Bear
med havstang pa Slutlikviddagen ett Ackumuleratéasm det ar positivt. Det Ackumulerade
Vardet berdknas dagligen under Indexcertifikat Bead havstangs I6ptid. Det Ackumulerade
Vardet &r Ackumulerat Varde senaste handelsdagsnfadkumulerad Vardeférandring plus
Ackumulerad Finansiering. Beroende pa storlekehgtangen och hur stor vardedkningen ar
i Underliggande Tillgang, kan Slutlikvidbelopp koraratt vara lika med noll.

Maxcertifikat

Banken betalar till Innehavaren pa Slutlikviddad@nvarje Maxcertifikat, om Slutkurs ar hogre
an Maxnivan, en Slutlikvid motsvarande Maxnivan tiplicerad med Multiplikatorn. Om
Slutkurs ar lagre an eller lika med Maxnivan bet8anken Slutlikvid motsvarande Slutkurs
multiplicerad med Multiplikatorn.

Om Underliggande ar noterad i en annan valuta stnumentets Noteringsvaluta, ar Slutlikvid
omraknat till Noteringsvaluta enligt Omrakningslems

Tillvaxtcertifikat

Banken betalar till Innehavaren pa Slutlikviddag@rvarje Tillvaxtcertifikat, om Slutkurs ar
hogre an Startkurs, en Slutlikvid motsvarande Btastplus ett belopp berédknat som skillnaden
mellan Slutkurs och Startkurs multiplicerat medJgprakningsfaktor och multiplicerat med en
Multiplikator. Om Slutkurs ar lagre an eller likeeoh Startkurs betalar Banken Slutlikvid
motsvarande Slutkurs multiplicerat med Multiplikato
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Om Underliggande Tillgang ar noterad i en annantaadn Noteringsvaluta skall Slutlikvid
omraknas till Noteringsvaluta enligt Omréakningslams

Tillvaxtcertifikat Max

Banken betalar till Innehavaren pa Slutlikviddag@rvarje Tillvaxtcertifikat Max, om Slutkurs
ar hogre an Startkurs men lagre an Maxniva, eril8ligt motsvarande Startkurs plus ett belopp
beraknat som skillnaden mellan Slutkurs och Stastkuultiplicerat med en Upprékningsfaktor.
Om Slutkurs &r lika med eller hogre an Maxniva laetBanken Slutlikvid motsvarande
Startkurs plus ett belopp beréknat som skillnadeliam Maxniva och Startkurs multiplicerat
med en Upprakningsfaktor. Om Slutkurs ar lagreli@n ka med Startkurs betalar Banken
Slutlikvid motsvarande Slutkurs. | samtliga fall itfpliceras beloppen med Multiplikatorn.

Om Underliggande &r noterat i en annan valuta &erihgsvaluta, skall Slutlikvid omréknas
till Noteringsvaluta enligt Omrékningskursen.

Bonuscertifikat

For varje Bonuscertifikat erhalls Slutlikvidbelopproende av om Referenskurs for barriar vid
nagot tillfalle mellan Noteringsdag och Slutdagt&isandelsdag varit lika med eller lagre &n
Barriarnivan. | sddant fall erhalls ett Slutlikvielopp motsvarande Slutkurs multiplicerat med
Multiplikator.

Om inte Referenskurs for barriar vid nagot tillthellan Noteringsdag och Slutdag/Sista
handelsdag ar lika med eller lagre an Barriarnisdndlls Slutlikvidbelopp som det hdgsta av
Bonusbelopp och Slutkurs multiplicerat med Multplior.

Certifikat som omfattas av detta program ar finaltesinstrument som ger investeraren en
exponering mot en viss underliggande tillgang athiss placeringsstrategi. Pa slutdagen sker
automatiskt I16sen med kontantavréakning, vilket lréireatt innehavare erhaller kontanter istallet
for underliggande tillgang (forutsatt att samtliaiga villkor for erhallande av I6senbelopp &r

uppfyllda).

Handel med certifikat
Certifikat handlas i likhet med Warranter pa enrahdndsmarknad.

Banken, Nordea Bank Finland Plc, Nordea Bank DakmA#® och Nordea Bank Norge ASA
kommer, i forekommande fall, att agera Market Makis. stélla kop- och saljkurs) for
certifikaten.

For certifikat som skall marknadsforas i Finlandh aér Nordea Bank Finland Plc ar Market
Maker galler darutdver vad anges nedan i forevaatytke: Market Maker atar sig att stalla
kop- och saljkurser for Certifikat under den tidi@ikaten ar foremal for publik handel. Market
Maker-atagandet galler under den fortlopande hanuikeglerad marknad, handelsplattform
eller annan marknadsplats. Stallandet av kursetdatter ett tusen Certifikat som minimum.
Kurs stélls inte for Certifikat vars marknadsva#denindre &n en (1) cent eller motsvarande
varde i annan valuta. Market Maker har ratt attdrasa vardet pa de parametrar som paverkar
Market Makers kursstallande. Market Maker ar ilktgdig att sta fast vid sitt Market Maker-
atagande om handel med underliggande tillgang uppho

Vid forvarv, forsaljning och I6sen av Certifikatgdr sedvanligt courtage. Som bekraftelse pa
antal forvarvade, avyttrade eller I6sta Certifiketalls avrakningsnota.

Forhallandet mellan Certifikat och underliggandigiéng
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Under detta program kan foéljande Certifikat komrttanateras:

Indexcertifikat Bull
Indexcertifikat Bear
Maxcertifikat
Tillvaxtcertifikat
Tillvaxtcertifikat Max
Bonuscertifikat

O O0OO0OO0OO0Oo

For Indexcertifikat Bull och Indexcertifikat Bednhs tva alternativa konstruktioner med
avseende pa loptiden, namligen med i forvag angietdag respektive utan i forvag angiven
slutdag, sa kallad "open end”-konstruktion. Forerekrtifikat Bull och Indexcertifikat Bear
med "open end’-konstruktion anges i Slutliga Viltka hur slutdag faststalls.

Indexcertifikat Bull

Indexcertifikat Bull utan havstang replikerar urigrande tillgang vilken kan vara aktie,
depdbevis, obligation, vaxelkurs, index, ravaradfaanta, korg eller terminskontrakt. Det
innebar att om underliggande tillgang stiger i eastiger ocksa certifikatets varde. Pa
motsvarande satt sjunker certifikatet i varde omleuiggande tillgdng sjunker i varde.
Indexcertifikat Bull utan havstangs varde paverasinderliggande tillgdngs varde saval under
|6ptiden som pa slutdagen.

Indexcertifikat Bulls varde pa slutdagen bestanijaktigen av vardeutvecklingen for den
underliggande tillgangen. Pa slutdagen bestamiikeiztbelopp dvs. det belopp som tillfaller
investeraren (med avdrag for avgifter och courtaga)nderliggande tillgangs varde efter
avdrag for [6senkurs, den omrékningsfaktor somegé@hligt tillampliga Slutliga Villkor och
eventuell omrakningskurs enligt tillampliga Sludiyillkor.

Ar exempelvis certifikatet denominerat i SEK ochlerliggande tillgang i USD anvands
omrakningskursen for att omrékna referenspridebEK, darigenom kommer
valutakursforandringar att paverka certifikatetededpa slutdagen..

Om underliggande tillgang blir vardelos (exempebasiom att det bolag som ger ut
underliggande aktie gar i konkurs) blir aven ciifet vardeldst.

Indexcertifikat Bullmed havstang replikerar underliggande tillgangerilkan vara aktie,
depdbevis, obligation, vaxelkurs, index, ravaradfaéanta, korg eller terminskontrakt med en
havstang. Om havstangen t.ex. ar 2, innebar detatinderliggande Tillgang stiger i varde
med 1 procent stiger certifikatets varde med 2 gmo@dre avdrag for Finansieringskostnad och
Administrationsavgift. PA motsvarande sétt sjurtetifikatet mer an 2 procent i varde om
underliggande tillgang sjunker i varde med 1 prockwlexcertifikat Bull med havstangs varde
paverkas av underliggande tillgangs varde savéatuidgtiden som pa slutdagen.
Indexcertifikat Bull med havstang kan forekomma retidr utan barriarniva.

Indexcertifikat Bear

Indexcertifikat Bear utan havstang replikerar ontuiirderliggande tillgang som kan vara aktie,
depabevis, obligation, vaxelkurs, index, ravaradfaanta, korg eller terminskontrakt. Det
innebar att om underliggande tillgang stiger i easflinker certifikatets varde (den nominella
vardeférandringen ar lika for det antal certifisam motsvarar en enhet av underliggande
tillgang och en enhet av underliggande tillgan@) nidbtsvarande satt stiger certifikatet i varde
om underliggande tillgang sjunker i varde. Indetifikatet Bear utan havstangs varde paverkas
av underliggande tillgangs varde saval under l@ptisom pa slutdagen.
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Indexcertifikatet Bear utan havstangs varde palatygn bestams féljaktligen av
vardeutvecklingen for den underliggande tillganded slutdagen bestams det likvidbelopp dvs.
det belopp som tillfaller investeraren (med avdiagavgifter och courtage) av l[6senkurs efter
avdrag for underliggande tillgangs varde, den omirigsfaktor som galler enligt tillampliga
Slutliga Villkor och eventuell omréakningskurs eulidlampliga Slutliga Villkor. Ar exempelvis
certifikatet denominerat i SEK och underliggandigding i USD anvands omrakningskursen for
att omrakna referenspriset till SEK, darigenom kanralutakursforandringar att paverka
certifikatets varde pa slutdagen. IndexcertifikaaButan havstang har darutdver en barriarniva
som garanterar att investeraren inte forlorar meutét investerade beloppet. Om vardet pa
underliggande tillgang nar barriarnivan kommerlglusen for Indexcertifikat Bear utan
havstang att faststallas under viss angiven tidspasasom det hogsta noterade priset pa den
underliggande tillgangen.

Indexcertifikat Beamed havstang replikerar omvéant underliggande tiligéilken kan vara

aktie, depdbevis, obligation, vaxelkurs, indexaray fond, ranta, korg eller terminskontrakt
med en havstang. Om havstangen t.ex. ar 2 innebattcom underliggande tillgadng sjunker i
varde med 1 procent stiger certifikatets varde ghpdbcent fore avdrag for
Finansieringskostnad och Administrationsavgiftniiisvarande sétt sjunker certifikatet mer an
2 procent i varde om Underliggande Tillgang stiggirde med 1 procent. Indexcertifikat Bear
med havstangs varde paverkas av underliggandangkyvarde saval under |6ptiden som pa
slutdagen.

Maxcertifikat

En investering i ett Maxcertifikat motsvarar eragtgi att stalla ut kopoptioner pa en innehavd
underliggande tillgang (strategin gar aven unde&b®ingen "covered call”). Underliggande
tillgang kan till exempel vara en aktie eller ettléx. | forhallande till underliggande tillgangs
marknadsvarde handlas Maxcertifikat med "rabatts. ghriset pa det antal Maxcertifikat som
motsvarar en enhet av underliggande tillgang delag priset for en enhet av underliggande
tillgang. Forhallandet mellan Maxcertifikat och emniggande tillgang paverkar
Maxcertifikatets varde saval under dess loptid panslutdagen. Genom att Maxcertifikatet
handlas med nyss beskriven rabatt kommer Maxdeatifia slutdagen att ge en hogre
avkastning an den underliggande tillgangen uppetiliss niva 6ver maxnivan (som anges i de
Slutliga Villkoren). Darefter kommer den underliggk tillgangen att ge en hogre avkastning
an Maxcertifikatet.

| tabellen nedan visas ett fiktivt exempel pa fileréet mellan underliggande tillgang, i detta
fall en aktie, och ett Maxcertifikat med aktien sanderliggande tillgang.

« Aktiekurs e SEK
100
e Kurs e SEK
Maxcertifikat 90
« Maxnivan e SEK
110
e Underliggande « Vinstoch ¢ Vinstoch + Avkastning <« Avkastning
Aktiekurs forlust i forlust i aktien Certifikat
aktien Certifikat
« 80 e -20 e -10 e -20% e -11,1%
« 90 e -10 e 0 e -10% e 0,0%
« 100 e 0 « 10 e 0% e 11,11%
« 110 « 10 « 20 e 10% o 22.2%
« 120 e 20 « 20 e 20% o 22.2%
o 122 o 22 « 20 o 22% o 22.2%
« 130 e 30 « 20 + 35% o 22.2%
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Tillvaxtcertifikat

Investeraren i ett Tillvaxtcertifikat erhaller eavstangseffekt (upprakningsfaktor) pa den
underliggande tillgangens positiva kursutvecklithgs. en positiv vardeutveckling for
underliggande tillgang ger en procentuellt settrstéardeckning for Tillvaxtcertifikatet an for
motsvarande investering i den underliggande tijgdm Om den underliggande tillgangens
slutkurs ar lagre an den startkurs som anges Iutg@ Villkoren erhdller investeraren en
slutlikvid beraknad pa den underliggande tillgargysiutkurs utan havstangseffekt.
Forhallandet mellan avkastning vid positiv vardegkling saval som vid negativ
vardeutveckling askadliggors i nedanstaende schskaatxempel.

e Aktiekurs e SEK

100
e Kurs Tillvaxtcertifikat <« SEK

100
e Uppréakningsfaktor e SEK

1,40
e Underliggande « Vinstoch ¢ Vinstoch + Avkastning <« Avkastning

Aktiekurs forlust i forlust i aktien Certifikat
aktien Certifikat

« 80 « -20 « -20 e -20% e -20%
« 90 « -10 « -10 e -10% e -10%
« 100 « 0 0 s 0% e 0%
« 110 « 10 e 14 e 10% e 14%
« 120 « 20 - 28 e 20% e 28%
« 130 o 22 o 42 e 22% s 42%

Om underliggande tillgang blir vardelos (exempebasiom att det bolag som ger ut
underliggande aktie gar i konkurs) blir aven ciifet vardelost.

Tillvaxtcertifikat Max

Investeraren i ett Tillvaxtcertifikat Max erhallen havstangseffekt (upprakningsfaktor) pa den
underliggande tillgangens positiva vardeutveckbrgr startkursen upp till den maxniva som
anges i de Slutliga Villkoren. Om den underliggatiigdngens pris 6verstiger maxnivan
utbetalas slutlikvid motsvarande skillnaden met@axniva och startkurs multiplicerat med
upprakningsfaktor. Om den underliggande tillgangsutkurs ar under startkursen erhaller
investeraren en slutlikvid som motsvarar vardedg@ underliggande tillgangen.

Bonuscertifikat

Bonuscertifikat ar ett finansiellt instrument daderliggande tillgangen kan utgoras av aktie,
depdbevis, obligation, vaxelkurs, index, ravaradfaanta, korg eller terminskontrakt.

Bonuscertifikat replikerar den underliggande tiigén men ger upp till en viss niva en extra
avkastning, "bonus”, forutsatt att den underliggatitigdngen inte ndgon gang under
certifikatets 16ptid nar barriarnivan. Bonuscekiffiets barriarniva bestams i samband med
emissionsdagen och kommer da att sattas underd@aaarknadspris for den underliggande
tillgangen. Om underliggande tillgangens varde kmadspris) under certifikatets 10ptid inte
sjunker till barriarnivan kommer investeraren p#dhgen att erhalla det storsta av den
forutbestamda bonusavkastningen och vardet (maskmiaet) pa den underliggande tillgangen.
Om den underliggande tillgangens marknadspris n§gag under l6ptiden understiger
barriarnivan faller bonusavkastning bort. Bonusfikatet kommer da fortsattningsvis att folja
den underliggande tillgdngens marknadspris ochstievaren kommer att erhalla ett belopp som
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svarar mot den underliggande tillgadngens marknadsviined avdrag for kostnader och
avgifter).

Om underliggande tillgang blir vardelos (exempebasiom att det bolag som ger ut
underliggande aktie gar i konkurs) blir &ven ciifet vardeldst.

Foljande schematiska exempel illustrerar utfaNe¢a investering i Bonuscertifikat:

Underliggande tillgangs (en aktie)

marknadspris vid emission av certifikatet: SEK 10
Bonusavkastning: SEK 150
Barriarniva: SEK 50

0] Under certifikatets I0ptid varierar aktiens marksris mellan SEK 75 och 120 och
pa slutdagen ar aktiens marknadspris SEK 110 =esievaren erhaller
bonusavkastningen SEK 150.

(ii) Under certifikatets I0ptid varierar aktiens marksris mellan SEK 30 och 110 och
pa slutdagen ar aktiens marknadspris SEK 100 =esiaevaren erhaller aktiens
(underliggande tillgdng) marknadspris SEK 100 sfiar bonusavkastningen har
bortfallit da aktiens (underliggande tillgang) puisder certifikatets 16ptid
understigit barriarnivan.

(i) Under certifikatets |6ptid varierar aktiensanknadspris mellan SEK 90 och 170 och
pa slutdagen ar aktiens marknadspris SEK 160 =esbevaren erhaller aktiens
(underliggande tillgang) marknadsvarde SEK 160r&ft® aktiens (underliggande
tillgang) varde dverstiger bonusnivan.

Tillamplig lag och jurisdiktion

Instrumenten regleras av svensk lag och svensskialyjtillampas pa saval Grundprospektet
som de Allmé&nna Villkoren hari, tillhérande Sludiillkor och eventuella tillagg. Tvist
mellan parterna pa grund av Instrument och de AlmaéVillkoren skall exklusivt avgoras av
svensk domstol, med Stockholms tingsratt som fonstans.

Denomineringsvaluta

Instrumenten &r denominerade i danska kronor, earska kronor, svenska kronor eller annan
valuta som anges i de Slutliga Villkoren. Bankentédt att notera och handla Instrumenten
samt verkstélla betalning i enlighet med vad sogeari tillampliga Slutliga Villkor for
respektive instrumentserie.

Instruments stallning i férmansrattshanseende:

Instrument utgivna under Programmet ar ovillkoradi icke sakerstéllda forpliktelser for
Banken som i formansrattshanseende ar jamstalldangeari passu) — Bankens oprioriterade
borgenarer.

Rattigheter sammanhangande med Instrumenten och féarandet for att utbva
dessa rattigheter

Innehavare av Instrumenten ager ratt att, i entighed de Allménna Villkoren i
Grundprospektet och relevanta Slutliga Villkor, &k eventuell slutlikvid pa slutlikviddagen.
Losen sker automatiskt.

Innehavare har mojlighet att under loptiden sagrumenten till rAdande kurs pa marknaden.

Radande kurs utgors av det pris Market Maker stéller, om battre pris erbjuds av annan
kopare, sddan kopares pris.
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Banken, Nordea Bank Finland Plc, Nordea Bank DakmA#® och Nordea Bank Norge ASA
kommer, i forekommande fall, att agera Market Madh stélla kop- och séljkurser for
Instrumenten varje handelsdag under tiden framaeth att handeln i underliggande tillgang
paborjats (normalt inte senare an kl. 9.15 CETpth med att handeln pa den marknadsplats
Instrumenten handlas stanger (normalt kl. 17.20)CET

Information om underliggande tillgdng for Instrumenten

Losenpriset liksom information om underliggandigéihg kommer att ges i tillampliga Slutliga
Villkor for instrumentserie. Aven marknadsplats dabtstallelseperiod for slutkurs anges i
tilampliga Slutliga Villkor for instrumentserie.

Information om berakningsgrunder for faststallande av premie for Instrumenten

For Warranter erlagger investeraren en premietftaneestera i Instrumenten. Som beskrivs
ovan paverkas denna premie av en rad olika faktmnerbade kan gora att premien okar eller
minskar i varde under Instrumentens I6ptid. | likhneed Warranter paverkas kursen pa ett
Certifikat av ett antal faktorer. Hur respektiv&ttar paverkar Certifikatets pris beror pa hur
Certifikatet &r konstruerat och vilken typ av datigom anvants for att skapa den underliggande
exponeringen. Vid forvarv av Instrument fran Banken forvarvaren att erlagga premie till
Banken enligt vad som anges nedan i avsnitt 8.

Storleken pé premien styrs av foljande faktorer:

« underliggande tillgangs pris (kurs),

* Instrumentets l6senkurs,

* Instrumentets 16ptid,

* marknadsréntan,

« utdelningar i underliggande tillgdng under Instrme¢s |6ptid (om utdelning
férekommer under |6ptiden),

« antal av underliggande tillgang per Instrument, och

» forvantad framtida volatilitet pa avkastningen filiderliggande tillgang under
Instrumentets aterstaende l6ptid.

Prisséattningen av Instrumenten styrs, som framgan cav ett antal parametrar, vilket gor
varderingen komplex. Till grund for Bankens vardgrav warranter och certifikat ligger ett
antal varderingsmodeller, bland annat Black & Seswohetod for vardering av optioner.
Mycket enkelt kan sambandet mellan underliggaritigitigs (nedan en aktie) pris och vardet
pa en option beskrivas pa foljande satt:

Priset pa aktien = vardet pa en képoption — vipdegn saljoption + nuvardet av l6senkursen.

Standardavvikelsen i underliggande tillgangs avkagtpaverkar prissattningen av warranten.
Prissattningen saval under forsta noteringsdagenusaler warrantens loptid ar ett resultat av
Bankens beddmning av den framtida volatilitetenderliggande tillgdng och dartill Bankens
marginal.

Om de enskilda parametrarna ovan kan féljande nénBeskrivningen avser vad som normalt
ar fallet men investerare bor beakta att avvikeddiéd kan férekomma.

Underliggande tillgangs varde paverkar hela tidamrantens varde. Eftersom vardet av
underliggande tillgang hela tiden kan forandras deksa warrantens varde fortlopande
férandras. | samband med héandelser som Okar osikartkan exempelvis vara infor
avgivande av rapport) avseende underliggandenijgkar den implicita volatiliteten och
darmed priset pa warranten.
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Losenkursens forhallande till vardet pa den unggalnde tillgdngen ar avgdérande for
warrantens varde. For kbpwarranter ar priset lagrddosenkursen ar hégt medan det omvanda
géller for saljwarranter.

Aterstéende I16ptid paverkar vardering av warranlaréngre 16ptid desto hogre pris for
warranten eftersom langre 6ptid 6kar mojlighetdtirden underliggande tillgdngens varde
férandras.

Med stigande marknadsranta stiger priset pa kopuvear, men sjunker pa saljwarranter.
Réantans paverkan pa warrantens pris ar dock nosatiltelativt liten.

Utdelningar pa underliggande aktie paverkar waemswarde eftersom utdelningen innebéar en
kostnad for bolaget vars aktie utgor underliggatiligng. Forvantningar om 6kad utdelning
gor att vardet pa en kdpwarrant sjunker medan vasdemma situation stiger for en
saljwarrant.

Volatiliteten anger hur rorligt vardet pa underkggle tillgdng ar. Forvantningar pa okad
volatilitet paverkar warrantens varde uppat, deftersom okade kursrorelser medfor storre
sannolikhet att fa nytta av warrantens havstangkeff

Vid var tid stallda kép- och séljkurser pa warraritamgar av det handelssystem som anvands
av den marknadsplats dar warranterna noteras.
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ALLMANNA VILLKOR

Nedan féljer Allmanna Villkor fér Instrument utgiarenligt detta Grundprospekt.

ALLMANNA VILLKOR FOR INSTRUMENT EMITTERADE ENLIGT

PROGRAMMET

Foéljande allmanna villkor ("Allméanna
Villkor”) skall gélla fér Instrument som
Banken emitterar under detta Program
genom att ge ut Instrument i danska kronor,
euro, norska kronor, svenska kronor eller
annan valuta.

For varje serie av Instrument upprattas
sarskilda slutliga villkor ("Slutliga

Villkor"), innehallande kompletterande
instrumentspecifika villkor, vilka
tilsammans med dessa Allmanna Villkor
utgor fullstandiga villkor for Instrumenten.
Referenserna nedan till "Villkor" eller
"Allméanna Villkor” skall séledes med
avseende pa viss serie av Instrument anses
aven inkludera bestammelserna i aktuella
Slutliga Villkor.

Dessa Allmanna Villkor avser flera olika
underliggande tillgangar. | avsnitten om
Marknadsavbrott och Omrékningsregler
skall de bestdmmelser som avser den
underliggande tillgang som anges i Slutliga
Villkor vara tillampliga.

§1 DEFINITIONER

Ackumulerad Finansiering:

Belopp som anges i Slutliga Villkor.
Ackumulerat Varde:

Belopp som anges i Slutliga Villkor.
Ackumulerad Vardeférandring:

Belopp som anges i Slutliga Villkor.
Administrationsavgift:

Avgift som anges i Slutliga Villkor. Denna

kostnad téacker Bankens kostnad for
administration och riskhantering.

Banken:
Nordea Bank AB (publ)
Bankdag:

Dag som inte ar I6rdag, sbndag eller annan
allman helgdag, eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte ar likstalld

med allman helgdag, da banker i det land
dar atgard, inklusive betalning, skall vidtas
haller 6ppet for allméanheten, med undantag
for oppethallande for tjanster endast pa
Internet.

Barriarniva:
Kurs som anges i Slutliga Villkor.
Central vardepappersforvarare:

Den vardepapperscentral enligt 8§ 2 i
Villkoren som utgivet Instrument ar
anslutet till och som anges i de Slutliga
Villkoren.

CIBOR:
Den rantesats som

QD kl. 11.00 (dansk tid) aktuell dag
publiceras pa Reuters sida
"DKNA13” (eller genom sadant
annat system eller pa sadan annan
sida som ersétter nAmnda system
respektive sida) eller — om sadan
notering ej finns —

(2) vid nyss ndmnda tidpunkt enligt
besked fran Banken motsvarar

(a) genomsnittet av Europeiska
Referens-bankers erbjudna rantor
till ledande affarsbanker i Europa
for depositioner DKK 100.000.000
for aktuell period eller, om endast
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ett eller inget sadant erbjudande
ges,

(b) den ranta ledande affarsbanker i
Koépenhamn, enligt Bankens
bedomning, erbjuder for utlaning
av DKK 100.000.000 for aktuell
period p& interbankmarknaden i
Kdpenhamn.

EURIBOR:
Den rantesats som

) kl. 11.00 CET aktuell dag
publiceras pa Telerates sida 248
(eller genom sadant annat system
eller pa sddan annan sida som er-
satter namnda system respektive
sida) eller - om sadan notering ej
finns -

2) vid nyss namnda tidpunkt enligt
besked fran Banken motsvarar

(a) genomsnittet av Europeiska
Referensbankers erbjudna réantor till
ledande affarsbanker i Europa for
depositioner av EUR 10.000.000
for aktuell period eller, om endast
ett eller inget sadant erbjudande
ges,

(b) den ranta ledande affarsbanker i
Europa, enligt Bankens bedémning,
erbjuder for utlaning av EUR
10.000.000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Europa.

Europeiska Referensbanker:

Fyra storre affarsbanker, som vid aktuell
tidpunkt erbjuder CIBOR, EURIBOR eller
NIBOR.

Faststéllelsedag(ar) for Slutkurs:

Den dag da Referenskurs(er) eller
Indexkomponents Referenskurs(er)
avseende Slutkurs beréknas.

Faststéllelsedag(ar) for Startkurs:

Den dag da Referenskurs(er) eller
Indexkomponents Referenskurs(er)
avseende Startkurs beréknas.
Faststallelseperiod for Slutkurs:

Faststallelseperiod for Slutkurs kan anges i
det fall flera pa varandra féljande dagar
utgor Faststallelsedag for Slutkurs.
Faststallelsedagar for Slutkurs utgors av
Planerade Handelsdagar fran och med
forsta angiven dag i Faststallelseperiod for
Slutkurs till och med sista dag i
Faststallelseperiod for Slutkurs.

Faststallelseperiod for Startkurs:
Faststallelseperiod for Startkurs kan anges i
det fall flera pa varandra foljande dagar
utgor Faststallelsedag for Startkurs.
Faststallelsedagar for Startkurs utgors av
Planerade Handelsdagar fran och med
forsta angiven dag i Faststallelseperiod for
Startkurs till och med sista dag i
Faststallelseperiod for Startkurs.
Forvaltningsavgift:

Avgift som anges i Slutliga Villkor.
Forvaltningsavgift &r en kostnad Banken tar
ut fér administration och riskhantering.
Fortidsforfallodag:

Dag da Fortidsforfallohandelse intraffar.
Fortidsforfallohandelse:

Héandelse som anges i Slutliga Villkor.
Handelstimme:

Timme da& Referenskalla har 6ppet och
Marknadsavbrott inte féreligger.

Havstangsbelopp:

Belopp som anges i Slutliga Villkor
Havstangsberakningsdagar:
Dagar som anges i Slutliga Villkor.
Havstangsfaktor:

Faktor som anges i Slutliga Villkor.

Kontoférande Institut:
Bank eller annan som har medgivits ratt att

vara kontofoérande institut enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella
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instrument eller motsvarande i Danmark,
Finland och Norge, hos vilken Innehavare
Oppnat VP-konto avseende Instrument.

Korgkomponent:

Var och en av de variabler som anges i
index.

Korgkomponents Referenskurs:

Kurs for Korgkomponent, beréknad enligt
Metod for Referenskursbestamning.

Korgkomponents Valuta:

For respektive Korgkomponent den valuta i
vilken Korgkomponents Referenskurs
bestams.

Korgkomponents Véaxelkurs:

For respektive Korgkomponent véaxelkursen
mellan Korgkomponents Valuta och
Referensvaluta vilken faststalls i enlighet
med Referenskalla for Vaxelkurs.

Market Maker:

Banken, Nordea Bank Finland Plc (adress:
Aleksis Kiven katu 9, Helsingfors, FI-
00020 NORDEA), Nordea Bank Danmark
A/S (adress: Christiansbro, Strandgade 3,
Post Box 850, 0900-Copenhagen C
Danmark) och Nordea Bank Norge ASA
(adress: Middelthunsgt. 17, NO-0368 Oslo,
Norge).

Innehavare:

Den som ar registrerad pa VP-konto som
agare av Instrument.

Instrument:

Finansiella instrument emitterade enligt
detta Program.

Losenkurs:

Kurs som anges i Slutliga Villkor.
Ldsenavgift:

Avgift som anges i Slutliga Villkor.

Ldsenavgift ar en kostnad Banken tar ut for
administration av Anmalan om Lésen.

Maxniva:
Kurs som anges i Slutliga Villkor.

Metod for Referenskursbestamning:

Metod som anges i Slutliga Villkor och ar
endera av:

0] Officiell StangningDen officiella
stangningskursen for
Underliggande Tillgdng noterad pa
marknadsplats vilken ar angiven
som Referenskalla eller,

(i) Fixing: Den kurs som beréaknas och
publiceras pa Referenskalla och
som narmare anges i Slutliga
Villkor eller,

(iii) Varderingstid:Notering av
Underliggande Tillgdng pa
Referenskalla vid en i Slutliga
Villkor angiven tid ("Varde-
ringstid” "TT:MM lokal tid”).

Minimibelopp:

Belopp som anges i Slutliga Villkor.
Multiplikator:

Faktor som anges i Slutliga Villkor.
NIBOR:

Den rantesats som

D) kl. 12.00 (norsk tid) aktuell dag
publiceras pa Reuters sida "NIBR”
(eller genom sadant annat system
eller pa sddan annan sida som
ersatter namnda system respektive
sida) eller — om sadan notering ej
finns —

2) vid nyss ndmnda tidpunkt enligt
besked fran Banken motsvarar

(@) genomsnittet av Europeiska
Referens-bankers erbjudna rantor
till ledande affarsbanker i Europa
for depositioner NOK 100.000.000
for aktuell period eller, om endast
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ett eller inget sadant erbjudande
ges,

(b) den ranta ledande affarsbanker,
enligt Bankens beddmning, i Oslo
erbjuder for utlaning av NOK
100.000.000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Oslo.

Noteringsvaluta:

Noteringsvaluta som anges i Slutliga
Villkor.

Omrakningskurs:

Vaxelkursen for Noteringsvaluta dividerat
med vaxelkursen fér Referensvaluta enligt
Referenskalla for Vaxelkurs pa Slutdag.

Planerad Handelsdag:

Dag da betalningssystemet TARGET halls
Oppet och Referenskalla samt Relaterad
Derivatmarknad haller 6ppet for handel i
normal omfattning alternativt i
férekommande fall publicerar fixingkurs
eller annan Referenskurs.

Referenskurs:

(i)  Kurs for Underliggande Tillgang,
beraknad enligt Metod for
Referenskursbestamning

alternativt

(i) idet fall Underliggande ar korg:
RK =Y"KR xKV, xV

dar

RK = Referenskurs

KR; = Korgkomponents Referenskurs
for Korgkomponent "i”

KV; = Korgkomponents Vikt for
Korgkomponent "i”

Vi = Korgkomponents Vaxelkurs for
Korgkomponent "i”

Referenskalla:

Den eller de reglerade marknader,
handelsplattformar, andra handelsplatser
eller andra referenskallor dar, enligt
Bankens beddmning, Underliggande
Tillgdng, Korgkomponent eller index i
Korgkomponent vid varje tid huvudsakli-
gen omsaétts eller noteras.

Referenskalla for Vaxelkurs:

ECB:s valutafixing, som bland annat
publiceras pa
www.ech.int/stats/exchange/eurofxref/html/
index.en.html.

Referensvaluta:

Den valuta i vilken Referenskurs bestams.
Relaterad Derivatmarknad:

Den eller de reglerade marknader,
handelsplattformar, andra handelsplatser
eller andra referenskallor dar, enligt
Bankens beddmning, options- eller
terminskontrakt avseende Underliggande
Tillgang, Korgkomponent eller index i
Korgkomponent vid varje tid
huvudsakligen omsétts eller noteras.
Slutdag:

Dag da Slutlikvid beraknas i enlighet med
vad som anges i Slutliga Villkor.

Slutkurs:

Kurs som anges i Slutliga Villkor.
Slutlikviddag:

Dag som anges i Slutliga Villkor.
Slutlikvid:

Belopp som beréknas i enlighet med vad
som anges i Slutliga Villkor.

Startkurs:

Kurs som anges i Slutliga Villkor.
Startomrakningskurs:

Véaxelkursen for Noteringsvaluta dividerat
med vaxelkursen for Referensvaluta enligt
Referenskalla for Vaxelkurs pa Sista
Faststallelsedag for Startkurs.

STIBOR:

Den rantesats som
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) kl 11.00 CET aktuell dag publiceras
pa Reuters sida "SIOR" (eller
genom sadant annat system eller pa
sadan annan sida som erséatter
namnda system respektive sida)
eller - om sadan notering €j finns -

(2) vid nyssnamnda tidpunkt enligt
besked fran Banken motsvarar

(a) genomsnittet av Referensbankernas
erbjudna rantor fér depositioner av
SEK 100.000.000 for aktuell period
pa interbankmarknaden i
Stockholm eller, om endast ett eller
inget sadant erbjudande ges,

(b) den ranta svenska affarsbanker,
enligt Bankens bedémning,
erbjuder for utlaning av SEK
100.000.000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm.

Stord Handelsdag:

Vid faststallande av Referenskurs for
Underliggande Tillgang eller
Korgkomponent, Planerad Handelsdag da
Referenskalla eller Relaterad De-
rivatmarknad inte haller 6ppet for handel
eller Marknadsavbrott intraffar.
Underliggande Tillgang:

Aktie, depabevis, obligation, ravara, ranta,
vaxelkurs, terminskontrakt, fond, index
eller korg som anges i Slutliga Villkor.
Upplupen administrationsavgift:

Avgift som anges i Slutliga Villkor.
Upplupet véarde:

Belopp som anges i Slutliga Villkor.
Upprakningsfaktor:

Faktor som anges i Slutliga Villkor.
VP-konto:

Vardepapperskonto hos Central
vardepappersforvarare dar respektive

Innehavares innehav av Instrument ar
registrerat.

Varderingsdag:

Faststallelsedag for Startkurs,
Faststallelsedag for Slutkurs eller annan dag
da Referenskurs eller Korgkomponents
Referenskurs beréaknas for bestammande av
Slutlikvid.

Varderingstidpunkt:

Den tidpunkt pa dagen da den institution
som beraknar, och i forekommande fall,
publicerar Referenskurs eller
Korgkomponents Referenskurs, gor
namnda berakning.

Valuta:
DKK:

Danska kronor, eller den valuta som kan ha
ersatt danska kronor som betalningsmedel i
Danmark.

EUR:

Valuta for de lander inom Europeiska
Unionen som anslutit sig till gemensam
valuta inom ramen fér den monetéra
unionen.

GBP:

Brittiska pund, eller den valuta som kan ha
ersatt brittiska pund som betalningsmedel i
Storbritannien.

NOK:

Norska kronor, eller den valuta som kan ha
ersatt norska kronor som betalningsmedel i
Norge.

SEK:

Svenska kronor, eller den valuta som kan
ha ersatt svenska kronor som
betalningsmedel i Sverige.

USD:

Amerikanska dollar, eller den valuta som

kan ha ersatt amerikanska dollar som
betalningsmedel i Amerikas Férenta Stater.
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Arliga Administrationsavgift:

Avgift som anges i Slutliga Villkor.

§2 REGISTRERING AV
INSTRUMENT

Utgivet Instrument ar anslutet till en
Central vardepappersforvarare.

Central vardepappersforvarare kan vara:

Euroclear Sweden AB
Postadress: Box 7822, SE-103 97
Stockholm, Sverige

Telefon +46 8 402 9000
www.euroclear.eu

Euroclear Finland Oy

Postadress: PB 1110, FI-00101 Helsingfors,
Finland

Telefon +358 20 770 6000
www.euroclear.eu

VP Securities A/S

Postadress: P.O. Box 4040 DK-2300
Copenhagen S, Danmark,

Telefon +45 4358 8888

www.vp.dk.

Verdipapirsentralen ASA ("VPS”)
Postadress: Postboks 4, NO-0051 Oslo,
Norge

Telefon +47 22 63 53 00

WWW.VPS.No

| samtliga fall registreras vardepappren i ett
kontobaserat vardepappersregister med
foljd att inga fysiska vardepapper kommer
att utfardas.

§3 OVERLATBARHET

Instrumenten ar fritt 6verlatbara.

84 MARKNADSAVBROTT

(@) Underliggande Tillgang utgors av
aktie, depdbevis, obligation,
ranta eller vaxelkurs

Med Marknadsavbrott avses handelsstopp
eller begréansning av handeln med
Underliggande Tillgdng pa& Referenskallan
samt stingning av Referenskallan.

Med Marknadsavbrott avses ocksa
handelsstopp eller begransning av handeln

med options- eller
terminsmarknadskontrakt avseende
Underliggande Tillgdng p& Relaterad
Derivatmarknad eller stangning av
Relaterad Derivatmarknad.

Banken forbehdller sig ratten att bedoma
huruvida Marknadsavbrott foreligger pa
grund av handelsstopp eller begransning av
handeln. En begransning av antalet timmar
for handel som beror pa en andring av
ordinarie tider for handel p& Referenskallan
skall inte anses utgdra Marknadsavbrott.

(b) Underliggande Tillgang utgors av
aktieindex

Med Marknadsavbrott avses att det pa
Referenskalla eller Relaterad
Derivatmarknad under Varderingsdagen
intraffat installande av eller inskrankning i
handeln (pa grund av kursrérelser som
overstiger tillatna nivaer eller av annan
orsak) med

0) aktie som ingar i
Underliggande Tillgdng och
som omfattar 20 procent eller
mer av vardet av
Underliggande Tillgang;

(i) optionskontrakt relaterade till
Underliggande Tillgang; eller

(iii) terminsmarknadskontrakt
relaterade till Underliggande
Tillgang;

i varje sadant fall om Banken anser att in-
stallandet eller inskrankningen &ar vasentlig.

For bestdmmande av huruvida
Marknadsavbrott intraffat enligt (i) ovan
skall den relevanta procentandelen av sadan
aktie i forhallande till Underliggande
Tillgdng baseras pa en jamforelse av (x)
den del av Underliggande Tillgangs varde
som hanfor sig till sddan aktie och (y) hela
vardet pa Underliggande Tillgang,
omedelbart fore instéllandet av eller
inskrankningen i handeln. En begransning
av antalet timmar for handel som beror pa
en andring av ordinarie tider for handel pa
Referenskallan eller Relaterad
Derivatmarknad skall inte anses utgora
Marknadsavbrott.

(© Underliggande Tillgdng utgors av
ravara
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Med Marknadsavbrott avses att det pa
Referenskallan eller Relaterad
Derivatmarknad pa en handelsdag intraffat
installande av eller inskrankning i handeln
med

() Underliggande Tillgdng pa
Referenskallan;

(ii) optionskontrakt relaterade till
Underliggande Tillgang; eller

(iir) terminsmarknadskontrakt
relaterade till Underliggande
Tillgang;

i varje sadant fall om Banken anser att in-
stallandet eller inskréankningen ar vasentlig.

En begransning av antalet timmar for

handel som beror p& en andring av ordinarie
tider for handel pa Referenskallan skall inte
anses utgora Marknadsavbrott.

(d) Underliggande Tillgdng utgors av
terminskontrakt

Med Marknadsavbrott avses handelsstopp
eller begréansning av handeln med
Underliggande Tillgdng pa& Referenskallan
samt stangning av Referenskallan. Banken
forbehaller sig ratten att bedéma huruvida
pa grund av handelsstopp eller begransning
av handein.

En begréansning av antalet timmar for

handel som beror p& en andring av ordinarie
tider for handel pa Referenskallan skall inte
anses utgora Marknadsavbrott.

(e) Underliggande Tillgdng utgors av
fond

Med Marknadsavbrott avses att
Underliggande Tillgang

0] inte publicerar ett andelsvarde
eller

(ii) ej verkstaller forsaljning eller
inlésen av fondandelar, enligt
Bankens beddmning. | det fall
andelar i Underliggande
Tillgdng &r noterade pa
reglerad marknad,
handelsplattform eller annan
handelsplats dar organiserad
handel med warranter och

certifikat sker tillampas regler
enligt Marknadsavbrott for
aktie enligt § 4 (a) ovan.

() Underliggande Tillgdng utgors av
korg

Med Marknadsavbrott avses for korg
Marknadsavbrott enligt ovanstaende
definition for respektive Korgkomponent.

Ett marknadsavbrott i en Korgkomponent
anses utgdra Marknadsavbrott for den
bertérda Korgkomponenten enligt Bankens
bedomning. Banken forbehaller sig ratten
att beddéma huruvida Marknadsavbrott
foreligger.

INSKRANKNING | MARKET
MAKER-ATAGANDET

§5

Market Maker forbehaller sig ratten att
tillfalligt underlata att stalla kop- och
saljkurser under period da Market Maker
sakrar sin egen position i Underliggande
Tillgadng samt vid vad Market Maker anser
vara betydande svarighet att till féljd av
tekniska orsaker stélla kop- och saljkurser.

Vid sadan inskrankning i Market Makers
atagande att stalla kép- och saljkurser, skall
Market Maker informera marknadsaktorer
om inskrankningen genom meddelande via
reglerad marknad/handelsplattform/annan
handelsplats i de fall inskréankningen
beraknas paga mer @n en handelsdag.

JUSTERINGAR TILL FOLJD
AV STORD HANDELSDAG

§6

Om Referenskurs eller Korgkomponents
Referenskurs inte kan faststallas pa
Varderingsdag pa grund av att sddan dag
inte &r en Planerad Handelsdag eller ar en
Stord Handelsdag, skall vardet pa
Referenskurs eller vardet pa Korgen istéllet
faststéllas till det varde Referenskurs eller
de i Korgen ingaende Korgkomponenternas
Referenskurs &satts vid Varderingstid-
punkten nédrmast féljande Planerade
Handelsdag som inte ar en Stord
Handelsdag eller annan efterféljande
Varderingsdag enlig Bankens bedémning.

Skulle nagon Referenskurs eller

Korgkomponents Referenskurs inte kunna
faststallas senast pa den attonde dagen efter
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ursprunglig Varderingsdag skall Banken
vid Varderingstidpunkten pa den attonde
Planerade Handelsdagen faststélla Refe-
renskurs eller Korgkomponents
Referenskurs till det varde som, enligt
Bankens beddmning, i majligaste man
Overensstimmer med det varde som skulle
ha faststallts om denna dag inte varit en
Stord Handelsdag.

| det fall en Varderingsdag infaller efter
Slutdag till féljd av justering for Stérd
Handelsdag kommer Slutdag och
Slutlikviddag att justeras i motsvarande
man. For korg skall Banken, med beaktande
av vad som anges under rubriken "Férand-
ring betréffande index” i 8 7 (c), darvid
anvanda den formel och metod som senast
gallde for att berakna aktuellt Index pa
basis av Korgkomponents Referenskurs, for
varje Korgkomponent ingdende i korgen.

Skulle handeln ha varit vasentligen
inskrankt i aktuell Korgkomponent skall
Banken uppskatta vilken Referenskurs som
skulle ha gallt fér Korgkomponenten om
handeln ej inskréankts enligt vad nu sagts.

8§87 OMRAKNINGSREGLER

(a) Underliggande Tillgang utgors av
aktie eller depabevis

Skulle ndgon handelse intraffa fore eller pa
Slutdagen som paverkar Underliggande
Tillgdng, sasom:

* nyemission,

+« fondemission,

e uppdelning (split) eller
sammanlaggning av aktier,

e omstampling,

« utdelning av aktier eller réattigheter
utan vederlag eller annan till sin
karaktar eller storlek extraordinar
utdelning,

* nedsattning av aktiekapitalet med
aterbetalning till aktieagarna,

« tvangsinlésen,

- fullféljande av ett offentligt

erbjudande,
* fusion,
e delning,

e expropriation,
* likvidation,
* konkurs, eller

» annan liknande handelse som kan
paverka Underliggande aktie eller
depdbevis,

skall Banken, om sa anses nédvandigt av
Banken, besluta om motsvarande justering
enligt vedertaget satt for justering av
derivatkontrakt med Underliggande
Tillgdng som underliggande tillgang eller
enligt omrékningsmetod som enligt Banken
ar mer riktig med avseende pa specifik
handelse eller vidta annan atgard som
Banken finner andamalsenlig, for att i
storsta mojliga utstrackning tillse att de
ekonomiska forutsattningar som gallde
omedelbart fére handelsen bibehalles.

Vid
« tvangsinlosen,
« fullféljande av ett offentligt

erbjudande,
» fusion,
e delning,

e expropriation,

* likvidation,

» konkurs, eller

* annan liknande handelse som kan
paverka Underliggande aktie eller
depdbevis,

kan enligt Bankens bestdammande
Underliggande Tillgdng erséttas av sadana
andra finansiella instrument, eller med
kontant eller annan ersattning som erbjuds
innehavare av Underliggande Tillgang.

| de fall Underliggande Tillgadng ar foremal
for likvidation, expropriation, konkurs eller
liknande med foljd att ingen erséttning
utgar till aktieagare faststélls
Underliggande Tillgdngs varde till noll eller
till det varde som bestdms av Banken om
endast en del av Underliggande Tillgang
gatt férlorad pa grund av saddan
omstandighet.

Avnotering

Med Avnotering avses att Referenskallan
meddelar beslut om avnotering eller
avnoterar Underliggande Tillgang. Som
Avnotering raknas ocksa om officiella
priser eller officiell handel upphor be-
traffande Underliggande Tillgdng hos
Referenskallan.
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Avnotering skall inte anses foreligga om
Underliggande Tillgang blir aternoterat,
aterigen handlat och priser aterigen blir
publicerade vid en reglerad marknad,
handelsplattform eller annan handelsplats
eller ett handelssystem som ar acceptabelt
fér Banken.

(b) Underliggande Tillgdng utgors av
obligation

Skulle ndgon handelse intraffa fore eller pa
Slutdagen som paverkar Underliggande
Tillgdng, sasom:

« tvangsinlésen,

« fusion,

e delning,

e expropriation,

e likvidation,

e konkurs eller

e annan liknande handelse som kan
paverka Underliggande Tillgang,

skall Banken, om sa& anses nodvandigt av
Banken, besluta om séatt for justering av
derivatkontrakt med Underliggande
Tillgang som underliggande tillgang eller
enligt omrakningsmetod som enligt Banken
ar mer riktig med avseende pa specifik
handelse eller vidta annan atgard som
Banken

finner andamalsenlig, for att i stérsta
mojliga

utstrackning tillse att de ekonomiska
forutsattningar som gallde omedelbart fore
handelsen

bibehalles.

Vid
« tvangsinlésen,
* fusion,
e delning,

e expropriation,

* likvidation,

* konkurs, eller

« annan liknande handelse som kan
paverka Underliggande obligation,

kan enligt Bankens bestammande
Underliggande Tillgdng erséattas av sadana
andra finansiella instrument, eller med
kontant eller annan erséttning som erbjuds
innehavare av Underliggande Tillgang.

| de fall utgivaren av Underliggande
Tillgang ar foremal for:

« likvidation,

e expropriation,

* konkurs eller

* annan liknande handelse med foljd
att ingen ersattning utgar till
obligationsinnehavare

faststalls Underliggande Tillgangs varde till
noll eller till det varde som bestams av
Banken om endast en del av Underliggande

Tillgang gatt forlorad pa grund av saddan
omstandighet.

Avnotering

Med Avnotering avses att Referenskallan
meddelar beslut om avnotering eller
avnoterar Underliggande Tillgang. Som
Avnotering raknas ocksa om officiella
priser eller officiell handel upphor be-
traffande Underliggande Tillgdng hos
Referenskallan.

Avnotering skall inte anses foreligga om
Underliggande Tillgang blir aternoterat,
aterigen handlat och priser aterigen blir
publicerade vid en reglerad marknad,
handelsplattform eller annan handelsplats
eller ett handelssystem som ar acceptabelt
for Banken.

(© Underliggande Tillgdng utgors av
index

Forandring betraffande Underliggande
Tillgang

1) Om Underliggande Tillgang upphor
att beraknas och publiceras av den
institution som ar ansvarig for
detta, och istallet berdknas och
publiceras av annan part som
Banken anser acceptabel (“Tredje
Part”), skall Slutkurs istallet
faststallas pa basis av det av Tredje
Part berdknade och publicerade
indexet.

2) Om Underliggande Tillgang upphor
men ersatts av ett annat index som
Banken beddmer som likvardigt,
skall sddant index anses utgtra
Underliggande Tillgdng och
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anvandas vid faststallandet av Slut-
kurs.

3) Om det pa eller fore Slutdagen
visar sig att formeln for eller
metoden som
anvants vid berékningen av
Underliggande Tillgdng har &ndrats
av den institution som enligt ovan
ar ansvarig for detta index, eller av
Tredje Part, skall Banken faststalla
Slutkurs s att utfallet i mojligaste
man dverensstammer med den
Slutkurs som skulle ha faststallts
om ingen andring skett.

4) Om varken den institution som
anges ovan eller Tredje Part
beréknar eller
publicerar Underliggande Tillgang,
vare sig temporart eller permanent,
skall Banken faststalla Slutkurs pa
basis av den formel och metod som
anvandes den sista dag som
Underliggande Tillgdng beraknades
sa att indexberakningen i mojligaste
man dverensstammer med det varde
som skulle ha publicerats om in-
stitutionen eller Tredje Part hade
beraknat Underliggande Index
enligt den ursprungliga formeln
eller metoden.

5) Om Bankens ratt att anvanda
Underliggande Tillgang upphor, far
Banken besluta att ersatta
Underliggande Tillgdng med annat
index som Banken bedémer som
likvardigt eller att tidigarelagga
slutdagen samt gora sadana 6vriga
justeringar som ar nédvandiga for
att avveckla Instrument i fortid.

Korrigering av Underliggande Tillgang

Om Underliggande Tillgang som skall
anvandas vid faststéllandet av Slutlikvid

blir korrigerad pa grund av uppenbart
misstag vid berékningen av den institution
som berdknar och publicerar Underliggande
Tillgdng, inom det antal dagar som normalt
forflyter mellan avslut och likviddag vid
handel pa Indexkomponents Referenskalla
eller Relaterad Derivatmarknad men senast
inom tre Planerade Handelsdagar efter
Slutdagen, skall Banken géra motsvarande
korrigeringar vid berakning av Slutlikvid.

(d) Underliggande Tillgang utgors av
ravara

Om Referenskallan upphér med handel i
eller upphor att publicera priser
("Avslutning av Handel eller Upphorande”)
for Underliggande Tillgang skall

Avslutning av Handel eller Upphdérande
anses foreligga. Avslutning av Handel eller
Upphoérande skall inte anses foreligga om
Underliggande Tillgdng omedelbart blir
aternoterad, aterigen handlad och priser
aterigen blir publicerade vid en reglerad
marknad, handelsplattform eller annan
handelsplats eller ett handelssystem som ar
acceptabelt fér Banken.

Vid Avslutning av Handel eller
Upphérande kan Banken besluta att
avnotera Instrument och /eller att
Instrument skall forfalla enligt Fortida
Avslut och Avnotering.

Om en handelse ("Justeringshandelse”)
som, utan att utgéra Avslutning av Handel
eller Upp- hérande, medftr att
Underliggande Tillgang enligt
Referenskallan enligt Bankens bedémning
ar forandrad pa ett vasentligt satt, skall
Banken

® bestamma lamplig justering av
Villkor, om nagon, och

(ii) bestamma dag for sadan
justering.

Banken far, men behover inte, bestamma
den lampliga justeringen pa basis av hur en
Relaterad Derivatmarknad har beslutat att
genomfora justering fér optioner och
terminskontrakt handlade p& sadan Relate-
rad Derivatmarknad.

Korrigering av Referenskurs for
Underliggande Tillgang

Om Referenskurs for Underliggande
Tillgdng som skall anvandas vid berékning
av Slutlikvid blir korrigerad pa grund av
uppenbart misstag vid berdakningen av den
institution som beréknar och publicerar
Referenskursen, inom trettio kalenderdagar
men senast tre Planerade Handelsdagar
efter Slutdagen, skall Banken gtra
motsvarande berékning av Slutlikvid.
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(e) Underliggande Tillgdng utgors av
vaxelkurs

Forsta Valutan: Den forsta valutan i en
Underliggande Tillgang.

Andra Valutan: Den andra valutan i en
Underliggande Tillgang.

Om Fdrsta Valutan eller Andra Valutan i
Underliggande Tillgang slas ihop med eller
ersétts av en gemensam valuta ("Justerings-
handelse”), kan Banken besluta om
justering av Villkoren enligt vedertaget satt
for justering av derivatkontrakt utstallda pa
Underliggande Tillgang eller enligt
omrakningsmetod som enligt Banken ar
mer riktig med avseende pa specifik
handelse eller vidta annan atgard som
Banken finner andamals-enlig, for att i
stdrsta mojliga utstrackning tillse att de
ekonomiska forutsattningar som géallde
omedelbart fore denna handelse bibehalls.

Avslutningshandelse

1) Om Fdrsta Valutan eller Andra
Valutan upphor att vara den lagliga
valutan i ett land eller ett omrade péa
annat satt, enligt Bankens
bedémning, &n genom en Ju-
steringshandelse, eller

2) om Referenskallan upphdr att
publicera priser pa Underliggande
Tillgang, eller pa vaxelkurser for
den Forsta Valutan eller pa
vaxelkurser fér den Andra Valutan
och dessa priser inte finns tillgang-
liga fran annan kalla, som enligt
Bankens beddmning ar acceptabel,
eller

3) om det enligt Bankens bedémning
uppstatt svarigheter eller hinder att
pa valutamarknaden genomféra
affarer i Underliggande Tillgang
och detta enligt Bankens
beddmning inte ar ett Marknadsav-
brott, skall en Avslutningshandelse
anses ha intraffat.

Banken kan i ovanstaende fall besluta att
avnotera Instrument och/eller att Instrument
skall forfalla enligt Fortida Avslut och
Avnotering.

() Underliggande Tillgdng utgors av
ranta

Skulle ndgon handelse
("Justeringshandelse”) intraffa fore eller pa
Slutdagen som paverkar Underliggande
Tillgdng, kan Banken besluta om justering
av Villkoren enligt vedertaget satt

for justering av derivatkontrakt utstéllda pa
Underliggande Tillgang eller enligt
omrakningsmetod som enligt Banken ar
mer riktig med avseende pa specifik
handelse eller vidta annan atgard som
Banken finner andamalsenlig, for att i
stdrsta mojliga utstrackning tillse att de
ekonomiska forutsattningar som gallde
omedelbart fére denna handelsebibehalles.

Avslutningshandelse

1) Om Referenskallan upphér att
publicera Underliggande Tillgang
och denna inte finns tillganglig fran
annan kalla, som enligt Bankens
beddmning ar acceptabel, eller

2) om det enligt Bankens bedémning
uppstatt svarigheter eller hinder att
pa penningmarknaden genomfora
affarer i Underliggande Tillgang
och detta enligt Bankens
beddémning inte ar ett Mark-
nadsavbrott, skall en
Avslutningshandelse anses ha
intraffat.

Banken kan i ovanstaende fall besluta att
avnotera Instrument och/eller att Instrument
skall forfalla enligt Fortida Avslut och
Avnotering.

(9) Underliggande Tillgdng utgors av
terminskontrakt

"Justeringshandelse” ar en handelse som
inte &r en Avnotering eller ett Upphtdrande
(enligt nedan) men innebér att villkoren for
terminskontraktet, eller dess underliggande
tillgang, enligt Bankens bedémning ar
forandrade pa ett avgorande satt.

Om en Justeringshandelse intraffar skall
Banken
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0] bestdmma den lampliga
justeringen av Villkoren, om
nagon, och

(i) bestamma dag fér sadan
justering.

Banken far, men behdver inte, bestamma
den lampliga justeringen pa basis av hur en
Relaterad Derivatmarknad har beslutat att
genomfora justering for optioner och
terminskontrakt handlade pa sadan
Relaterad Derivatmarknad.

Avnotering

Med Avnotering avses att Referenskallan
meddelar beslut om avnotering eller
avnoterar Underliggande Tillgang. Som
Avnotering raknas ocksa om officiella
priser eller officiell handel upphdr be-
traffande Underliggande Tillgdng hos
Referenskallan.

Avnotering skall inte anses foreligga om
Underliggande Tillgang blir aternoterat,
aterigen handlat och priser aterigen blir
publicerade vid en reglerad marknad,
handelsplattform eller annan handelsplats
eller ett handelssystem som ar acceptabelt
fér Banken.

Upphoérande

Med Upphorande avses en hédndelse dar
Underliggande Tillgang av nagon anledning
har blivit fortidsstangt eller avslutat.

Om en Avnotering eller ett Upphdrande
sker for Underliggande Tillgang, kan
Banken vidta en atgard som ar beskriven
under punkterna (i) eller (ii) nedan:

() Banken kan justera Villkoren for att
ta hansyn till en Avnotering
eller ett Upphorande. Banken far,
men behdver inte, bestdmma den

lampliga justeringen pa basis av hur
en Relaterad Derivatmarknad har
beslutat att genomféra justering for
optioner och terminskontraktet pa
sadan Relaterad Derivatmarknad.

(i)  Banken kan besluta att avnotera In-
strument och/eller att Instrument skall
forfalla enligt Fortida Avslut och
Avnotering.

Ersattning

Om Referenskallan ersétter ett
terminskontrakt med ett annat skall pa
sadan ersattningsdag det

nya terminskontraktet utgéra
Underliggande Tillgang for Instrumentet
om ett sddant nytt

terminskontrakt enligt Bankens bedémning
ar jamforbart med tidigare Underliggande
Till-

gang. Banken kan samtidigt gora
justeringar

av Villkoren som enligt Banken &r lampliga
med avseende pa bytet av Underliggande
Tillgang.

Syftet med sadan justering skall vara att det
ekonomiska véardet av Instrumentet skall
bevaras.

(h) Underliggande Tillgang utgors av
fond

Justeringshandelse

Oom:

« andelsvarde pa Underliggande
Tillgang ej beraknas eller
publiceras,

« om Underliggande Tillgang
upphort eller ersatts av en enligt
Banken
beddmning liknande fond,

« Underliggande Tillgdng andrats i
vasentligt hanseende, eller

» liknande handelse intréffat,

skall Banken &aga ratt att nyttja den nya
fonden vid berakningen av Slutkurs,
alternativt berdkna en Slutkurs eller annan
I6sning som Banken finner lampligt.

Avslutningshandelse

() Om fond som ar Underliggande
Tillgdng upphort eller om
andelsvarde for fond som &ar
Underliggande Tillgdng upphort att
publiceras och detta enligt Banken
inte ar ett Marknadsavbrott eller
Justeringshandelse, eller

(i) om det enligt Bankens bedémning
uppstatt svarigheter eller hinder att
omsétta andelar i Underliggande
Tillgang
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och detta enligt Bankens bedémning inte ar
ett Marknadsavbrott eller
Justeringshandelse, skall en
Avslutningshandelse anses ha intraffat.
Banken kan da besluta att avnotera
Instrumentet och/eller att Instrumentet skall
forfalla enligt Fortida Avslut och

Avnotering.

§8 FORTIDA AVSLUT OCH
AVNOTERING

Om forutséttningar for Fortida Avslut och
Avnotering foreligger enligt
Omrékningsreglerna i 8§ 7, skall Banken
faststalla ett marknadsvarde pa
Instrumentet, dar hansyn tas till
omstandigheterna vid avslutning av handel
eller annat upphdrande enligt ovan av
Underliggande Tillgadng, och betala detta
belopp till Innehavare av Instrument.

Avdrag skall goras for Bankens kostnader
for att avveckla hedgingpositioner.

Slutdag, Slutlikvid och Slutlikviddag samt
eventuella andra relevanta Villkor kan
komma att justeras i motsvarande man.

8§89 AKTIEAGARES
RATTIGHETER

Innehav av Instrument medfor inte ndgon
aktiedgare tillkommande ratt som rostratt,
ratt till utdelning, teckningsréatt,
fondaktieratt, teckningsoption, inkdpsratt,
inlosenréatt eller annan liknande ratt.

§10 DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar
dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet
fran forfallodagen till och med den dag da
betalning erlaggs efter en réantesats som
motsvarar genomsnittet av, for Instrument
utgivet i:

« SEK, en veckas STIBOR,

* EUR, en veckas EURIBOR,

« DKK, en veckas CIBOR, eller
« NOK, en veckas NIBOR,

under den tid dréjsmalet varar, med tillagg
av tva procentenheter.

STIBOR, EURIBOR, CIBOR eller NIBOR
skall darvid avlasas den forsta Bankdagen i

varje kalendervecka varunder dréjsmalet
varar.

For Instrument utgivna i annan valuta skall,
vid berakning av dréjsmalsranta, annan
motsvarande erbjuden ranta pa relevant
interbankmarknad anvandas.

Beror drojsmalet pa sadant hinder for
Banken som avses i 18 § 1 st, skall
drojsmalsranta beréknas utan tillagg av tva
procentenheter.

8§11 PRESKRIPTION

Ratten till betalning av Slutlikvidbelopp
preskriberas tio ar efter Slutlikviddagen. De

medel som avsatts for betalning men
preskriberats tillkommer Banken.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny
preskriptionstid om tio ar i fraiga om
Slutlikvidbelopp, réknat fran dag som
framgar av preskriptionslagens (1981:130)
bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott.

KONTANTAVRAKNING OCH
RATT TILL BETALNING

§12

Banken skall pa Slutlikviddag till

Innehavare betala eventuell Slutlikvid for
varje Instrument till det likvidkonto som ar
anslutet till Innehavares VP-konto. All
utbetalning av Slutlikvid kommer att ske

via Central vardepappersforvarare eller pa
annat satt som Banken bestammer. Banken
har ratt till insyn i av Central
vardepappersforvarare ford forteckning
over Innehavare. Banken har inte nagon ratt
eller skyldighet att leverera Underliggande
Tillgang eller vardepapper som ingar i
Underliggande index eller Korgkomponent
som ingar i Underliggande korg. Efter
utbetalning av Slutlikvid eller om
Slutlikviden ar noll pa Slutdagen, eller i
férekommande fall efter utbetalning av
belopp till Innehavare enligt 8 8 Fortida
Avslut och Avnotering, upphdr all
Innehavarens ratt enligt dessa Villkor.

Instrument emitterade under detta Program
medfor ratt till betalning jamsides (pari
passu) med Bankens 6vriga icke
sakerstallda och icke efterstéllda nuvarande
och framtida betalningsforpliktelser i den
man inte annat ar foreskrivet i lag.
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§13 NOTERING, M.M.

Banken kommer att ans6ka om notering av
Instrument pa en eller flera av foljande
reglerade marknader (eller
handelsplattformar eller andra
handelsplatser dar organiserad handel av
warranter och certifikat sker), (enligt vad
som narmare anges i respektive Instruments
Slutliga Villkor).

. NASDAQ OMX Nordic Stockholm
med adress Tullvaktsvagen 15,
SE-105 78, Stockholm, Sverige

. NASDAQ OMX Nordic Helsinki
med adress P.O. Box 361,
FI-00131 Helsingfors, Finland

. NASDAQ OMX Nordic
Copenhagen
med adress Postboks 1040,
DK-1007 Kébenhavn K, Danmark

. Oslo Bars
med adress Postboks 460, Sentrum,
NO-0105 Oslo, Norge

. Nordic Derivatives Exchange
(NDX)
med adress c/o Nordic Growth
Market NGM AB, Méaster
Samuelsgatan 42,
SE-111 57 Stockhlm, Sverige

Att ans6kan om notering av Instrument pa
en reglerad
marknad/handelsplattform/annan
handelsplats lamnas in till relevant reglerad
marknad/handelsplattform/annan
handelsplats utgér ingen garanti for att
sadan ansokan skall bli godkand.
Noteringsvaluta m.m.

Noteringsvaluta ar normalt DKK, EUR,
NOK eller SEK.

Banken forbehaller sig dock ratten att
genomfora alla likvider for Instrument i
EUR.

Bankens och/eller Banken narstaende
bolags kop och innehav av Instrument

Banken eller ndgon av Bankens filialer,
dotterbolag eller andra narstaende bolag
ager ratt att nar som helst kdpa en eller flera

Instrument till vilken kurs som helst, genom
budgivning, privat uppgoérelse eller
liknande.

Skulle ett Instrument kdpas av Banken eller
nagon av dess filialer eller dotterbolag eller
andra narstdende bolag, kan det annulleras,
behallas, aterséljas eller pa annat satt
handhas enligt Bankens egen bedémning.
§14 KOSTNADER, AVGIFTER
OCH SKATTER

Innehavaren skall erlagga samtliga
kostnader, avgifter och skatter saval
svenska som utlandska, som kan komma att
utgd i samband med overlatelse, innehav
eller automatisk I6sen av Instrument.

Banken tar inte ansvar for eller &r pa annat
satt skyldig att betala nagon skatt, avgift
eller liknande som kan uppsta for
forvarvaren av Instrument.

§15 MEDDELANDEN

Meddelanden till Banken med anledning av
Instrument och dessa Allmanna Villkor kan
ske skriftligen till Nordea Bank AB (publ)

pa adress H 240, SE-105 71 Stockholm,
Sverige.

Meddelanden till Innehavare med anledning
av Instrument och dessa Allménna Villkor
kan ske till den adress som finns angiven pa
VP-kontot, eller till Marknadsplats for
distribution till Mark-
nadsplatsmedlemmarna och pa Bankens
hemsida www.nordea.com

Underrattelse till Innehavaren enligt ovan
skall anses ha kommit Innehavaren
tilhanda fem (5) Bankdagar efter
avsandandet.

8§16 REGISTRERING

Instrument skall fér Innehavares rakning
registreras pa VP-konto. Inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas. Begéran
om registreringsatgard avseende Instrument
skall lamnas till Kontoférande Institut for
Innehavarens VP-konto.

Den som pa grund av uppdrag,

pantsattning, bestdmmelser i foréldrabalken
eller motsvarande utléandsk lagstiftning,
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villkor i testamente eller gavobrev eller
eljest forvarvat ratt till Instrument skall lata
registrera denna sin ratt.

For Instrument som ar forvaltarregistrerade
skall vid tillampningen av dessa Allménna
Villkor forvaltaren betraktas som
Innehavare.

Banken skall ha ratt att vid var tid fran
respektive Central vardepappersforvarare
(se narmare 8§ 2 ovan) bestélla och ta del av
de av namnda Central
vardepappersforvarareer forda sa kallade
skuldbéckerna (med uppgift om innehavare
av Instrumenten).

ANDRING AV ALLMANNA
VILLKOREN

§17

Skulle ndgon av bestammelserna i dessa
Villkor befinnas vara eller komma att bl
ogiltiga, skall giltigheten av 6vriga
bestammelser i dessa Villkor icke paverkas
av detta.

Banken &ger ratt att besluta om andring av
dessa Villkor i syfte att klarlagga oklarhet,
revidera eller komplettera bestdmmelse i
dessa Villkor pa sadant satt som Banken
finner nédvandigt eller 6nskvart om inte
detta medfor en ekonomisk skada for
Innehavaren som ar vasentlig.

Banken ager vidare ratt att, utan hansyn till
eventuell ekonomisk skada for Innehavaren,
andra dessa Villkor om andringen skulle
nodvandiggoras av lagbestammelse,
domstols- eller myndighetsbeslut.

Banken &ger vidare ratt att, utan hansyn till
eventuell ekonomisk skada for Innehavaren,
andra dessa Villkor i syfte att anpassa dem
till lokal lagstiftning for registrering av
vardepapper vid Central
vardepappersférvarare och reglerad
marknad, handelsplattform eller annan
handelsplats dér organiserad handel med
warranter och certifikat sker.

§18 MYNDIGHETSPABUD

Om forutsattningarna for fullgérande av
Instrument pa grund av myndighets pabud,
andrad lagstiftning, domstolsavgdrande
eller liknande, bortfallit eller avsevart
foérandrats, eller annan vasentlig forandring

av nagon underliggande marknad intraffat,
ager Banken bestamma om och i s fall hur
fullgorelse skall ske mellan parterna.

BEGRANSNING AV ANSVAR
M. M.

§19

Banken &r inte ansvarig for skada som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighets atgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout, elavbrott, data- eller telefel eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och

lockout galler @&ven om Banken sjalvt ar
foremal for eller vidtar sadan

konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte
ersattas av Banken om Banken varit
normalt aktsamt. Banken ansvarar inte i
nagot fall for indirekt skada.

Foreligger hinder for Banken pa grund av
sadan omstandighet som anges i forsta
stycket att vidta atgard enligt dessa villkor
far atgarden skjutas upp till dess hindret
upphort.

TILLAMPLIG LAG,
JURISDIKTION

§20

Svensk lag galler for tolkning och
tillampning av Grundprospektet inklusive
dessa Allmanna Villkor och samtliga
darmed sammanhangande rattsfragor.

Tvist mellan parterna pa grund av
Instrument och dessa Allmanna Villkoren
skall exklusivt avgoras av svensk domstol,
med Stockholms tingsratt som forsta
instans.

Harmed bekraftas att ovanstaende villkor ar
for oss bindande.

Stockholm den 6 oktober 2010

NORDEA BANK AB (publ)
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FORMAT FOR SLUTLIGA VILLKOR

Inledande informationstext

Slutliga Villkor for Instrument som emitteras enllrogrammet kommer att flja nedanstaende
format. Samtliga Slutliga villkor kommer att inledmed foljande informationstext, varefter
instrumentspecifik information enligt relevant miedmmer att folja.

For Instrument skall gélla Allmanna Villkor fér Biens Warrant och Certifikat
program ("Programmet”) av den 6 oktober 2010 odhaneangivna villkor. De
Allmanna Villkoren for Bankens Program aterges nBans Grundprospekt for
Programmet daterat den 6 oktober 2010. Begrepprsenér definierade i dessa
Slutliga Villkor skall ha samma betydelse som imdinna Villkor.

Fullstandig information om Banken och erbjudandet &ndast fas genom
Grundprospektet jamte fran tid till annan publickraillaggsprospekt och
dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospekinns att tillga pa
www.nordea.com

Grundprospektet innehaller en sammanfattning ssavis de skattekonsekvenser
som kan uppsta med anledning av erbjudandet atiféa Instrument under Warrant
och Certifikatprogrammet (se avsnitt i Grundprosegk Sammanfattningen ar
baserad pa nu gallande danska, finska, norskavecisisa skatteregler och ar endast
avsedd som en allman information. Varje investefaigalv ansvarig for
bedomningen av skattekonsekvenser av en investenstgument och bor radfraga
skatteradgivare om de speciella skattekonsekveosererbjudandet att forvarva
Instrument enligt Programmet kan medfora i det dasKallet, for utlandska
investerare till exempel tillampligheten av utlakdg&attelagstiftning, skatteavtal och
eventuella andra tillampliga férordningar.

Svensk lag skall galla vid tillampning och tolkniag dessa Slutliga Villkor samt alla
darmed sammanhangande fragor. Eventuell tvist dérémstrument innefattande
tillampningen och tolkningen av villkor och darmsgmmanhangande réattsfragor
skall avgoras exklusivt av svensk domstol med Stolrks tingsrétt som forsta
instans.
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Slutliga villkor for Warranter

NORDEA BANK AB (PUBL):s EMISSIONSPROGRAM FOR WARRAN TER

OCH CERTIFIKAT

SLUTLIGA VILLKOR

FOR
WARRANTER
SERIE | |

[Inledande informationstext enligt avsnitt "FORMATOR SLUTLIGA VILLKOR”]

1. Information om Nordea Bank AB (publ) och Programme

Fullstandig information om emittenten under Progreet) dvs. Banken, och villkoren for
Programmet, liksom Warranter som ges ut under Brogret kan endast erhallas genom att
investeraren utover Slutliga Villkor tar del av @dprospektet fér Programmet liksom
eventuella tillagg till Grundprospektet. Definitiema i Grundprospektet galler for dessa

Slutliga Villkor.

2. Identifiering av Warrantserie som omfattas av Slutlga Villkor
Instrument: Warrant

Typ av warrant: [Kop] [Sal]]

Kopwarrant:

Séaljwarrant:

Underliggande Tillgang:

Reglerad marknad /

handelsplattform/ handelsplats:

Kod pé reglerad marknad /

handelsplattform/ handelsplats:

Emissionsdag:
Noteringsdag
Noteringsvaluta:
ISIN-kod:

Handelspost:

Avser en Warrant vilken ger rétt till Slutlikvid om
Slutkurs ar hégre &n Lésenkurs.

Avser en Warrant vilken ger rétt till Slutlikvid om
Slutkurs ar lagre an Losenkurs.

[aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vaxelkdrs
[ravara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt]

[ ]stycken Instrument utgdr en handelsposigdid
] stycken Instrument erbjuds vid varje givet tillé dvs.
det hogsta antal Instrument Banken staller pris for
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Faststéllelseperiod for Slutkurs /
Faststéllelsedag(-ar) for Slutkurs: [ ]

Loptid: [ 1]
Lésenforfarande: Banken genomfdr automatisk kontant slutavrakning.
Ldsenkurs: [Valuta] [Kurs]

Metod for ReferenskursbestamningfOfficiell StAngning] [Fixing] [V&rderingstid (TT:N¢

(Lokal tid)]
Multiplikator: [ 1]
Referenskalla: [ 1]
Slutdag / sista handelsdag: [Datum]
Slutkurs: [Referenskurs pa Faststéllelsedag for Slutkurst [De

aritmetiska medelvardet av Referenskurser gallande
Faststallelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska
medelvardet av Referenskurser géllande
Faststallelseperiod for Slutkurs]

Slutlikvid: For Képwarrant:
Om Slutkurs > Losenkurs, (Slutkurs — Lésenkurs) x
Multiplikator [x Omrékningskurs], i annat fall noll

For Saljwarrant:
Om Slutkurs < Losenkurs, (Losenkurs - Slutkurs) x
Multiplikator [x Omrékningskurs], i annat fall noll

Slutlikviddag: [Datum]
Market Making: [Namn Market Maker] [Villkor for Market Making]
3. Information om Underliggande Tillgang

Informationen nedan bestar av utdrag fran, ellemsanfattningar av offentligt tillganglig
information. Banken tar ansvar for att informatiorég korrekt atergiven. Banken har emellertid
inte gjort en oberoende kontroll av informationeh tar inget ansvar for att informationen ar
korrekt.

Om Underliggande Tillgang &r aktie, depabevis ellepbligation

Underliggande Emittent av ISIN-kod for Ytterligare
Tillgangs Underliggande Underliggande information om
benamning Tillgang Tillgadng emittenten
[ 1] [Firma] [ ] Ytterligare

information om
bolaget kan erhallas
pa [Internetadress]
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Om Underliggande Tillgang &r ett index

Indexets bendmning: [ 1]

Indexleverantor: [ 1]

Beskrivning: [Om Banken ar indexleverantdr, ges en beskrivning a
indexet.]

Ytterligare information: Ytterligare information om indexet kan erhallas pa

[Internetadress]

Disclaimer [ 1]

Om Underliggande Tillg&ng &r en korg

Korgens benamning: [ 1]

Namn pa Typ av Indexberéknare [Referenskalla] [ISIN- [Information om

Korgkomponent Korgkomponent eller emittent av kod] Korgkomponent]

Korgkomponent

[ 1] [index] [aktie] [ ] [ ] [ ] Ytterligare
[depabevis] information om
[obligation] Korgkomponent
[ravara] kan erhallas pa
[vaxelkurs] [Internetadress].

[terminskontrakt]
[ranta] [fond]

Om Underliggande Tillg&ng &r en r@vara, vaxelkursranta eller ett terminskontrakt

Underliggande Tillgdngs benamning] ]

Beskrivning: [ 1]
Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]
Ytterligare information: [Ytterligare information om Underliggande Tillgakgn

erhallas pa [Internetadress].

Om Underliggande Tillg&ng &r en fond

Fondens Bendmning: [ 1]

Beskrivning: "Fonden” startades den [datum] och har sitt sftetfii
[land]. Kapital under forvaltning var per den [daiiu
[valuta] [_]. Fondens inriktning ar [_]. (Kalla [Ka]).

Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]

Ytterligare information: Fonden uppratthaller en Internetsida med adress
[Internetadress].
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4. Erbjudandets former och villkor

Villkor for erbjudandet: [Banken forbehaller sig ratten att stélla in erljodet om
nagon omstandighet intraffar som enligt Bankens
beddmning kan aventyra erbjudandets genomfdrande.
Om erbjudandet stélls in efter det att likvid delsts,
aterbetalar Banken debiterat belopp till pa
anmalningssedeln angivet konto.]

Antal emitterade Instrument: [100.000.000 Instrument per serie]
Sista dag for Teckning: [[Datum]. Banken forbehaller sig dock rattenraéiddela
annan dag.]

Minsta och hogsta teckningsbeloppf |

Meddelande om genomford emission: ]

Information om tilldelning: [ ]
Likviddag: [ ]
Courtage: [Vid handel genom Banken utgar courtage enligtvad

tid gallande prislista.]
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Slutliga villkor fér Turbowarranter

NORDEA BANK AB (PUBL):S EMISSIONSPROGRAM FOR WARRAN TER OCH

CERTIFIKAT

SLUTLIGA VILLKOR

FOR

TURBOWARRANTER

SERIE[__]

[Inledande informationstext enligt avsfiEORMAT FOR SLUTLIGA VILLKOR"]]

1. Information om Nordea Bank AB (publ) och Programmet

Fullstandig information om emittenten under progmat) dvs. Banken, och villkoren fér

Programmet, liksom Turbowarranter som ges ut eRliggrammet kan endast erhallas genom

att investeraren utdver Slutliga Villkor tar del @rundprospektet for Programmet liksom
eventuella tillagg till Grundprospektet. Definitiema i Grundprospektet galler for dessa

Slutliga Villkor.

2. ldentifiering av Turbowarrantserie som omfattasav Slutliga Villkor

Instrument:
Typ av Turbowarrant:

Kopwarrant:

Séaljwarrant:

Underliggande Tillgang:

Barriarniva:

Reglerad marknad /

handelsplattform/ handelsplats:

Kod pa reglerad marknad /

handelsplattform/ handelsplats:

Emissionsdag:
Noteringsdag
Noteringsvaluta:
ISIN-kod:

Handelspost:

Turbowarrant
[Kop] [Salj]

Avser en Turbowarrant vilken ger ratt till Slutlikvom
Slutkurs ar hégre an Losenkurs.

Avser en Turbowarrant vilken ger ratt till Slutlikvom
Slutkurs ar lagre an Losenkurs.

[aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vaxelkdrs
[ravara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt]

[ Valuta] [Kurs]

[ ]

[Datum]
[Datum]
[ ]
[ ]

[ ]stycken Turbowarranter utgdr en handelspost
Hogst [ ] stycken Turbowarranter erbjuds wadje
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Faststallelseperiod for Slutkurs /
Faststallelsedag(-ar) for Slutkurs:

Fortidsforfallonandelse for
Turbowarrant kop:

Fortidsforfallohdndelse for
Turbowarrant salj:

Loptid:
Losenforfarande:

Losenkurs:

givet tillfalle, dvs. det hdgsta antal Turbowaremt
Banken staller pris for.

Handelse, vid nagot tillfalle under en Planerad
Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag, fidn oc
med [Noteringsdag] [Emissionsdag] till och med &g,
inneb&rande att [senaste officiella betalkursereund
kontinuerlig handel][nivaer] [fixingar] for Undedgande
[aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vaxelkdrs
[ravara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] terade
pa Referenskalla ar lika med eller lagre an Barivédr
enligt Bankens bedémning.

Handelse, vid nagot tillfalle under en Planerad
Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag, fidn oc
med [Noteringsdag] [Emissionsdag] till och med &g,
innebédrande att [senaste officiella betalkursereund
kontinuerlig handel][nivaer] [fixingar] fér Undedgande
[aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vaxelkdrs
[ravara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] terade
pa Referenskalla ar lika med eller htgre &n Barivar
enligt Bankens bedémning.]

[ ]

Banken genomfor automatisk kontant slutavrakning.

[Valuta] [Kurs]

Metod for ReferenskursbestamningfOfficiell Stangning] [Fixing] [Véarderingstid (TT:N¢

Multiplikator:

Referenskurs for barriar:

Referenskalla:
Slutdag / sista handelsdag:

Slutkurs for Turbowarrant kop:

(Lokal tid)]

[ ]

Samtliga [senaste betalkurser under kontinuerligial
[nivaer] [fixingar] noterade pa Referenskalla fidoh
med Noteringsdag och till och med Slutdag. Banken
forbehaller sig ratten att avgéra om niva ar rinalad
darmed kan utgora referenskurs for barriar.

[ ]

Den tidigaste av Fortidsforfallodag eller [datum].

[Om Fortidsforfallohandelsmte har intraffat:
[Referenskurs pa Faststéllelsedag for Slutkurst [D
aritmetiska medelvardet av Referenskurser gallande
Faststallelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska
medelvardet

av Referenskurser géllande Faststallelseperiod for
Slutkurs]
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Om Fortidsforfallohandelse
har intraffat :

Slutkurs for Turbowarrant salj:

eller

lagsta [senaste officiella betalkurser undertikarerlig
handel [nivaer] [fixingar] for Underliggande [aKtie
[index] [depabevis] [obligation] [vaxelkurs] [raadr
[fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] noterade pa
Referenskalla som kan faststéllas under den periofi
] Handelstimmar som féljer narmast efter att en
Fortidsforfallohdndelse har intréffat.

For det fall det aterstar mindre an [ ] Handeistar till
Referenskallans officiella stangning pa
Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott affiar,
ska perioden for berakning av Slutkurs fortsatéar(asta
Planerade Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsda
om sa erfordras, saval fore Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen) for att en period om [ ]
Handelstimmar efter Fortidsforfallohdndelsen ska
uppnas.

Om det efter det att en Fortidsforfallohdndelsgiifat,
inte forekommer nagon Planerad Handelsdag sonéinte
en Stérd Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott
pagar under mer an fem kalenderdagar efter
Fortidsforfallohdndelse ska Banken faststalla Sikgk
efter en bedomning av hur vardet pa Underliggande
skulle ha utvecklats. Slutlikviddagen kan i sanatlfgll
justeras i motsvarande man.]

[Om Fortidsforfallohandelsimte har intraffat:
[Referenskurs pa Faststallelsedag for Slutkurs} [D
aritmetiska medelvardet av Referenskurser gallande
Faststallelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska
medelvardet

av Referenskurser géllande Faststallelseperiod for
Slutkurs]

eller

Om Fortidsforfallohdndeldear intraffat :

hogsta [senaste officiella betalkurser under korilig
handel [nivaer] [fixingar] for Underliggande [aKtie
[index] [depabevis] [obligation] [vaxelkurs] [raadr
[fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] noterade pa
Referenskalla som kan faststéllas under den periofl
] Handelstimmar som féljer narmast efter att en
Fortidsforfallohdndelse har intréffat.

For det fall det aterstar mindre an [ ] Handeistar till
Referenskallans officiella stangning pa
Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrottaffiar,
ska perioden for berakning av Slutkurs fortsatéar{asta
Planerade Handelsdag som inte ar en Stord Handelsda
om sa erfordras, saval fore Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller
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Fortidsforfallodagen) for att en period om [ ]
Handelstimmar efter Fortidsforfallohdndelsen ska
uppnas.

Om det efter det att en Fortidsforfallohandeldsgiiifat,
inte forekommer nagon Planerad Handelsdag sonéinte
en Stord Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott
pagar under mer an fem kalenderdagar efter
Fortidsforfallohdndelsen, ska Banken faststallakshs
efter en bedomning av hur vardet pa Underliggande
skulle ha utvecklats. Slutlikviddagen kan i sanatlfgll
justeras i motsvarande man.

Slutlikvid vid slutforfall: For Turbowarrant Kop:
(Ingen fortidsforfallohéndelse har Om Slutkurs >senkurs
Intraffat) (Slutkurs - Losenkurs) x Multiplikatx
Omrakningskurs].
| annat fall noll.

For Turbowarrant Salj:

Om Slutkurs < Losenkurs

(Losenkurs - Slutkurs) x Multiplikator [x
Omrakningskurs].

I annat fall noll.

Slutlikvid vid fortidsforfallo-
handelse: For Turbowarrant Kop:
Om Slutkurs - Utdelning> Ldsenkurs
(Slutkurs -Utdelning- Losenkurs) x Multiplikatox [
Omrakningskurs].
I annat fall noll.

For Turbowarrant Salj:

Om Slutkurs < Losenkurs + Utdelning
(Losenkurs + Utdelning - Slutkurs) x Multiplikatpe
Omrakningskurs].

I annat fall noll.

Utdelning: Normal utdelning med ex dag som infadléier
Emissiondag och pa eller fore Slutdag

Slutlikviddag: Det tidigaste av [Datum] eller [ ] dagar efter
Fortidsforfallohdndelse.

Market Making: [Namn Market Maker] [Villkor for Market Making]

3. Information om Underliggande Tillgang

Informationen nedan bestar av utdrag fran, ellemsanfattningar av offentligt tillganglig
information. Banken tar ansvar for att informatiorég korrekt atergiven. Banken har emellertid
inte gjort en oberoende kontroll av information@h tar inget ansvar for att informationen ar
korrekt.
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Om Underliggande Tillgang &r aktie, depabevis ellepbligation

Underliggande Emittent av ISIN-kod for Ytterligare
Tillgangs Underliggande Underliggande information om
benamning Tillgang Tillgang emittenten
[ 1] [Firma] [ ] Ytterligare

information om
emittenten kan
erhallas pa

[Internetadress]

Om Underliggande Tillgang &r ett index

Indexets bendmning: [ 1]

Indexleverantor: [ 1]

Beskrivning: [Om Banken ar indexleverantdr, ges en beskrivning a
indexet.]

Ytterligare information: Ytterligare information om indexet kan erhallas pa

[Internetadress]

Disclaimer [ 1]

Om Underliggande Tillg&ng &r en korg

Korgens benamning: [ 1]

Namn pa Typ av Indexberéknare [Referenskalla] [ISIN- [Information om

Korgkomponent Korgkomponent eller emittent av kod] Korgkomponent]

Korgkomponent

[ 1] [index] [aktie] [ ] [ ] [ ] Ytterligare
[depabevis] information om
[obligation] Korgkomponent
[rAvara] kan erhallas pa
[vaxelkurs] [Internetadress].

[terminskontrakt]
[ranta] [fond]

Om Underliggande Tillg&ng &r en r@vara, vaxelkursranta eller ett terminskontrakt

Underliggande Tillgdngs benamning] ]

Beskrivning: [ 1]
Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]
Ytterligare information: [Ytterligare information om Underliggande Tillgakgn

erhallas pa [Internetadress].
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Om Underliggande Tillgang &r en fond

Fondens Benamning: [ ]

Beskrivning: "Fonden” startades den [datum] och har sitt s§te]fii
[land]. Kapital under forvaltning var per den [daiju
[valuta] [_]. Fondens inriktning ar [_]. (Kalla [Ka]).

Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]

Ytterligare information: Fonden uppratthaller en Internetsida med adress
[Internetadress].

4. Erbjudandets former och villkor

Villkor for erbjudandet: [Banken forbehdller sig ratten att stélla in erljudet om
nagon omstandighet intraffar som enligt Bankens
beddmning kan aventyra erbjudandets genomférande.
Om erbjudandet stélls in efter det att likvid delats,
aterbetalar Banken debiterat belopp till pa
anmalningssedeln angivet konto.]

Antal emitterade Instrument: [100.000.000 Instrument per serie]
Sista dag for Teckning: [[Datum]. Banken forbehaller sig dock rattenragddela
annan dag.]

Minsta och hogsta teckningsbeloppf ]

Meddelande om genomford emissiof: |

Information om tilldelning: [ ]
Likviddag: [ ]
Courtage: [Vid handel genom Banken utgar courtage enligtvad

tid gallande prislista.]
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Slutliga villkor for Indexcertifikat Bull

NORDEA BANK AB (PUBL):S EMISSIONSPROGRAM FOR WARRAN TER OCH
CERTIFIKAT

SLUTLIGA VILLKOR
FOR
INDEXCERTIFIKAT BULL
SERIE[__]

[Inledande informationstext enligt avsfiEORMAT FOR SLUTLIGA VILLKOR"]]

1. Information om Nordea Bank AB (publ) och Progranmet

Fullstandig information om emittenten under Progreet) dvs. Banken, och villkoren for
Programmet, liksom Indexcertifikat Bull som gesintler Programmet kan endast erhallas
genom att investeraren utover Slutliga Villkor det av Grundprospektet for Programmet
liksom eventuella tillagg till Grundprospektet. Detionerna i Grundprospektet géller for dessa
Slutliga Villkor.

2. Identifiering av Indexcertifikatserie som omfatas av Slutliga Villkor

Instrument: Indexcertifikat Bull

Havstang: lia] [nej]

Underliggande Tillgang: [aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vaxelkdrs
[ravara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt]

ISIN-kod: [ ]

Handelspost: [ ] stycken Indexcertifikat Bull utgdr en hansigbst.

Reglerad marknad/handelsplattform/
handelsplats: [ 1]

Kod pa reglerad marknad/
handelsplattform/ handelsplats: [ ]

Barriarniva: [Valuta] [Kurs]

Emissionsdag: [Datum]

Noteringsdag [ ]

Noteringsvaluta: [Valuta]

Startkurs: [Referenskurs pa Faststéllelsedag for Startkurs} Fibit-

metiska medelvardet av Referenskurser gallandetahst
lelsedagar for Startkurs] [Det aritmetiska mededediav
Referenskurser gallande Faststallelseperiod fatksia]
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Faststéllelseperiod for Startkurs /
Faststéllelsedagar for Startkurs:

Faststallelseperiod for Slutkurs/
Faststéllelsedagar fér Slutkurs:

[Fortidsforfalloh&ndelse:

Losenforfarande:
Loptid:

Losenkurs:

[ ]

[ ]

[Indexcertifikat Bull &r av "open end”-konstruktiach
saknar i forvag faststalld FaststallelseperiodSitkurs /
Faststallelsedagar for Slutkurs. Banken far tidifja$
efter Emissionsdagen faststélla Faststallelsepésiod
Slutkurs / Faststallelsedagar for Slutkurs. Deésa f
infalla tidigast [ ] efter det att Meddelande ts&il
Innehavaren.]

Handelse, vid nagot tillfalle under en Planerad
Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag, fidn oc
med [Noteringsdag] [Emissionsdag] till och med &g,
inneb&rande att [senaste officiella betalkursereund
kontinuerlig handel][nivaer] [fixingar] for Undedgande
[aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vaxelkdrs
[ravara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] terade
pa Referenskalla ar lika med eller lagre an Barivadr
enligt Bankens bedémning.]

Banken genomfdr automatisk kontant slutavrakning.

[ ]

[Kurs] [Valuta]

Metod for Referenskursbestamning[Officiell Stéangning] [Fixing] [Varderingstid(TT:MM

Multiplikator:

[Referenskurs for barriar:

Referenskalla:

Faststéllelse av Slutdag /
Faststallelsedag for Slutdag:

Slutdag / sista handelsdag:

(Lokal tid)]
[Valuta] [Belopp] [/ ( Startkurs [x Startomraknirigss]]

Samtliga [senaste betalkurser under kontinuerliglb§
[nivaer] [fixingar] noterade p& Referenskalla figoh
med Noteringsdag och till och med Slutdag. Banken
forbehaller sig ratten att avgéra om niva ar rinalad
darmed kan utgdra Referenskurs for barriar.]

[ ]

Banken har rétt att nar som helst faststalla Sgutda
Slutdag ska infalla tidigast [ ] vecka efter
Faststallesedagen for Slutdag. Sadan dag som §lutda
faststalls bemnadmns Faststallelsedag for Slutdag.
Meddelande om faststalld Slutdag sénds till Innahewv
och till den markandsplats dar Instrumentet &rnabte

[Den dag som meddelas av Banken enligt Fasts#iléals
Slutdag.]

[Om vardet pa Underliggande Tillgang nagon gandgun
Instrumentets 16ptid enligt Bankens bedomning mansk
med [ ] procent eller mer under en enskild handajsd
ska sadan dag vara Slutdag.]
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Slutkurs:

Slutlikvid:

Slutlikviddag:

Market Making:

[Indexcertifikat Bull &r av "open end”-konstruktiach
saknar i forvag faststalld Slutdag/sista handelsdag
Banken far tidigast [ ] efter Emissionsdagendfisia
Slutdag / sista handelsdag. Denna far infalla éislig ]
efter det att Meddelande séants till Innehavaren.]

[Beraknas pa basis av en eller flera Refenskurser]

[Om Fortidsforfallohandelsmte har intraffat:
[Referenskurs pa Faststéllelsedag for Slutkurs]

[Det aritmetiska medelvéardet av

Referenskurser gallande Faststallelsedagar fdkiBk]
[Det aritmetiska medelvardet av Referenskursdagdé
Faststallelseperiod for Slutkurs]

Om Fortidsforfallohandeldear intraffat :

lagsta [senaste officiella betalkurser under kardflig
handel [nivaer] [fixingar] for Underliggande [aKtie
[index] [depabevis] [obligation] [véaxelkurs] [raadr
[fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] noterade pa
Referenskalla som kan faststéllas under den periofi
] Handelstimmar som féljer narmast efter att en
Fortidsforfallohdndelse har intréffat.

For det fall det aterstar mindre an [ ] Handeistar till
Referenskallans officiella stangning pa
Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott affar,
ska perioden for berakning av Slutkurs fortsatéar(asta
Planerade Handelsdag som inte ar en Stord Handelsda
om sa erfordras, saval fore Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen) for att en period om [ ]
Handelstimmar efter Fortidsforfallohdndelsen ska
uppnas.

Om det efter det att en Fortidsforfallohdndelsgiifat,
inte forekommer nagon Planerad Handelsdag sonéinte
en Stérd Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott
pagar under mer &n fem kalenderdagar efter
Fortidsforfallohdndelse ska Banken faststalla Sikgk
efter en bedomning av hur vardet pa Underliggande
skulle ha utvecklats. Slutlikviddagen kan i sanatlfgll
justeras i motsvarande man.]

[[Ackumelerad Finansiering] [Ackumulerad
Vardeforandring] [Ackumulerat Varde]
[Administrationsavgift] [Havstangsfaktor]
[Havstangsbelopp] [Havstangsberakningsdagar]
[Losenkurs] [Multiplikator] [Omrakningskurs]
[Rantebas] [Rantebasmarginal] [Startkurs] [SlutKurs
[Upplupen administrationsavgift] [Upplupet varde]

[ ] Bankdagar efter Slutdag.

[Namn Market Maker]
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[Villkor for Market Making]

Information om Underliggande Tillgang

Informationen nedan bestar av utdrag fran, ellemsanfattningar av offentligt tillganglig
information. Banken tar ansvar for att informatiorég korrekt atergiven. Banken har emellertid
inte gjort en oberoende kontroll av informationeh tar inget ansvar for att informationen ar
korrekt.

Om Underliggande Tillgang &r aktie, depabevis ellepbligation

Underliggande Emittent av ISIN-kod for Ytterligare
Tillgangs Underliggande Underliggande information om
benamning Tillgang Tillgang emittenten
[ 1] [Firma] [ 1] Ytterligare

information om
emittenten kan
erhéllas pa

[Internetadress]

Om Underliggande Tillgang &r ett index

Indexets bendmning: [ 1]

Indexleverantor: [ 1]

Beskrivning: [Om Banken ar indexleverantor, ges en beskrivning a
indexet.]

Ytterligare information: Ytterligare information om indexet kan erhallas pa

[Internetadress].

Disclaimer [ 1]

Om Underliggande Tillgang &r en korg

Korgens benamning: [ ]

Namn pa Typ av Korg- Indexberaknare [Referenskélla] [ISIN- [Information om

Korg- komponent eller emittent av kod] Korgkomponent]

komponent Korgkomponent

[ 1] [index] [aktie] [ ] [ ] [ ] Ytterligare
[depabevis] information om
[obligation] Korgkomponent
[ravara] kan erhallas pa
[vaxelkurs] [Internetadress].

[terminskontrakt]
[réanta] [fond]
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Om Underliggande Tillgang &r en rvara, vaxelkursyanta, terminskontrakt

Underliggande Tillgdngs benamning] ]

Beskrivning: [ 1]
Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]
Ytterligare information: [Ytterligare information om Underliggande Tillgakgn

erhallas pa [Internetadress].]

Om Underliggande Tillg&ng &r en fond

Fondens Benamning: [ ]

Beskrivning: "Fonden” startades den [datum] och har sitt sftet]fii
[land]. Kapital under forvaltning var per den [daiju
[valuta] [_]. Fondens inriktning ar [_]. (Kalla [Ka]).

Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]

Ytterligare information: Fonden uppratthaller en Internetsida med adress
[Internetadress].

4. Erbjudandets former och villkor

Villkor for erbjudandet: [Banken forbehdller sig ratten att stélla in erljudet om
nagon omstandighet intraffar som enligt Bankens
beddmning kan aventyra erbjudandets genomférande.
Om erbjudandet stélls in efter det att likvid delats,
aterbetalar Banken debiterat belopp till pa
anmalningssedeln angivet konto.]

Antal emitterade Instrument: [100.000.000 Instrument per serie]
Sista dag for Teckning: [[Datum]. Banken forbehaller sig dock rattenragddela
annan dag.]

Minsta och hogsta teckningsbeloppf ]

Meddelande om genomférd

emission: [ 1]
Information om tilldelning: [ 1]
Likviddag: [ ]

Courtage: [Vid handel genom Banken utgar courtage enligtwdtid gallande prislista.]
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Slutliga villkor for Indexcerifikat Bear

NORDEA BANK AB (PUBL):S EMISSIONSPROGRAM FOR WARRAN TER OCH
CERTIFIKAT

SLUTLIGA VILLKOR
FOR
INDEXCERTIFIKATSERIE
BEAR [ ]

[Inledande informationstext enligt avsfiEORMAT FOR SLUTLIGA VILLKOR"]]

1. Information om Nordea Bank AB (publ) och Progranmet

Fullstandig information om emittenten under Progreet) dvs. Banken, och villkoren for
Programmet, liksom Indexcertifikat Bear som gesnster Programmet kan endast erhallas
genom att investeraren utéver Slutliga Villkor dat av Grundprospektet for Programmet
liksom eventuella tillagg till Grundprospektet. Detfionerna i Grundprospektet galler for dessa
Slutliga Villkor.

2. Identifiering av Indexcertifikat Bear serie somomfattas av Slutliga
Villkor

Instrument: Indexcertifikat Bear

Havstang: lia] [nej]

Underliggande Tillgang: [aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vaxelkdrs

[ravara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt]
ISIN-kod: [ ]
Handelspost: [ ] stycken Indexcertifikat Bear utgdr en halsgest.

Reglerad marknad/handelsplattform/
handelsplats: [ 1]

Kod pa reglerad marknad/
handelsplattform/ handelsplats: [ ]

Barriarniva: [Valuta] [Kurs]

Emissionsdag: [Datum]

Noteringsdag: [Datum]

Noteringsvaluta: [Valuta]

Startkurs: [Referenskurs pa Faststéllelsedag for Startkurst [D

aritmetiska medelvardet av Referenskurser gallande
Faststallelsedagar for Startkurs] [Det aritmetiska
medelvardet av Referenskurser géllande
Faststallelseperiod for Startkurs]
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Faststéllelseperiod for Startkurs /
Faststéllelsedagar for Startkurs:

Faststallelseperiod for Slutkurs /
Faststéllelsedagar fér Slutkurs:

Fortidsforfallohandelse:

Loptid:

Losenkurs:

[ ]

[ ]

[Indexcertifikat Bear ar av "open end”-konstruktioch
saknar i forvag faststalld Faststallelseperiod for
Slutkurs/Faststallelsedagar for Slutkurs. Banken fa
tidigast [ ] efter Emissionsdagen faststalla
Faststallelseperiod for Slutkurs/Faststéllelsed&iar
Slutkurs. Dessa far infalla tidigast [ ] eftett dé
Meddelande sénts till Innehavaren.]

Handelse, vid nagot tillfalle under en Planerad
Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag, fidn oc
med [Noteringsdag] [Emissionsdag] till och med &g,
innebédrande att [senaste officiella betalkursereund
kontinuerlig handel][nivaer] [fixingar] for Undedgande
[aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vaxelkdrs
[ravara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] terade
pa Referenskalla ar lika med eller htgre &n Barivar
enligt Bankens beddmning.

[ ]

[Kurs] [Valuta]

Metod for ReferenskursbestamningfOfficiell Stangning] [Fixing] [Varderingstid(TT:MM

Multiplikator:
L]

Referenskurs for barriar;

Referenskalla:

Faststéllelse av Slutdag /
Faststallelsedag for Slutdag:

Slutdag / sista handelsdag:

(Lokal tid)]

[Valuta] [Belopp] [/ ( Startkurs [x Startomraknirigss]]

Samtliga [senaste betalkurser under kontinuerligle§
[nivaer] [fixingar] noterade pa& Referenskalla figoh
med Noteringsdag och till och med Slutdag. Banken
forbehaller sig ratten att avgéra om niva ar rinala
darmed kan utgora Referenskurs for barriar.

[ ]

Banken har rétt att nér som helst faststalla Sgutda
Slutdag ska infalla tidigast [ ] vecka efter
Faststallelsedagen for Slutdag. Sadan dag somaglutd
faststélls bendmns Faststéllelsedag for Slutdag.
Meddelande om faststalld Slutdag sénds till Innahewv
och den marknadsplats dar Instrumentet &r noterat.

[Den dag som meddelas av Banken enligt Fasts#iléals
Slutdag.]

Om vardet pa Underliggande Tillgang nagon gangund
Instrumentets 16ptid enligt Bankens bedomning mansk
med [ ] procent eller mer under en enskild hasultg
ska sadan dag vara Slutdag.
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[Indexcertifikat Bear ar av "open end”-konstruktioch
saknar i forvag faststalld Slutdag/sista handelsdag

Banken far tidigast [ ] efter Emissionsdagendisia

Slutdag /sista handelsdag. Denna far infalla tistija]
efter det att Meddelande séants till Innehavaren.]

Slutkurs: [Beraknas pa basis av en eller flera Referenskiirser
Om Fortidsforfallohandelsate har intraffat:

[Referenskurs pa Faststallelsedag for Slutkurs]

[Det aritmetiska medelvardet av Referenskursdagdé
Faststallelsedagar for Slutkurs]

[Det aritmetiska medelvardet av Referenskursdagédé
Faststallelseperiod for Slutkurs]

Om Fortidsforfallohandeldear intraffat :

hogsta [senaste officiella betalkurser under kuoretlig
handel [nivaer] [fixingar] for Underliggande [aKtie
[index] [depabevis] [obligation] [vaxelkurs] [raadr
[fond] [ranta]

[korg] [terminskontrakt] noterade pa Referenskaten
kan faststallas under den period om [ ] Handwalstar
som féljer ndrmast efter att en Fortidsforfallohélisd
har intraffat.

For det fall det aterstar mindre an [ ] Handeistar till
Referenskallans officiella stangning pa
Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott affiar,
ska perioden for berakning av Slutkurs fortsatéar(asta
Planerade Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsda
om sa erfordras, saval fére Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen) for att en period om [ ]
Handelstimmar efter Fortidsforfallohdndelsen ska
uppnas.

Om det efter det att en Fortidsforfallohdndelsgiifat,
inte forekommer nagon Planerad Handelsdag sonéinte
en Stérd Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott
pagar under mer an fem kalenderdagar efter
Fortidsforfallohandelsen, ska Banken faststalldakshs
efter en bedomning av hur vardet pa Underliggande
skulle ha utvecklats. Slutlikviddagen kan i sanatlfgll
justeras i motsvarande man.

Slutlikvid: [[Ackumelerad Finansiering] [Ackumulerad
Vardeforandring] [Ackumulerat Varde]
[Administrationsavgift] [Havstangsfaktor]
[Havstangsbelopp] [Havstangsberakningsdagar]
[Losenkurs] [Multiplikator] [Omrakningskurs]
[Réantebas] [Rantebasmarginal] [Startkurs] [SlutQurs
[Upplupen administrationsavgift] [Upplupet varde]
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Slutlikviddag: [ ] Bankdagar efter Slutdag

Market Making: [Namn Market Maker] [Villkor for Market Making]

Information om Underliggande Tillgang

Informationen nedan bestar av utdrag fran, ellemsanfattningar av offentligt tillganglig
information. Banken tar ansvar for att informatiorég korrekt atergiven. Banken har emellertid
inte gjort en oberoende kontroll av informationet ¢ar inget ansvar for att informationen ar
korrekt.

Om Underliggande Tillgang &r aktie, depabevis ellepbligation

Underliggande Emittent av ISIN-kod for Ytterligare
Tillgangs Underliggande Underliggande information om
benamning Tillgang Tillgadng emittenten
[ 1] [Firma] [ 1] Ytterligare

information om
emittenten kan
erhallas pa

[Internetadress]

Om Underliggande Tillgang &r ett index

Indexets benamning: [ ]
Indexleverantor: [ ]
Beskrivning: [Om Banken ar indexleverantor, ges en

beskrivning av indexet]

Ytterligare information om indexet: Ytterligare information om indexet kan erhallas pa
[Internetadress].

Disclaimer [ ]

Om Underliggande Tillg&ng &r en korg

Korgens benamning:

Namn pa Typ av Indexberaknare [Referenskélla] [ISIN- [Information om

Korg- Korgkomponent eller emittent av kod] Korgkomponent]

komponent Korgkomponent

[ 1] [index] [aktie] [ ] [ ] [ ] Ytterligare
[depabevis] information om
[obligation] Korgkomponent
[rAvara] kan erhallas pa
[vaxelkurs] [Internetadress].

[terminskontrakt]
[rénta] [fond]
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Om Underliggande Tillgang &r en rvara, vaxelkursyanta, terminskontrakt

Underliggande Tillgangs benamning} ]

Beskrivning: [ 1]
Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]
Ytterligare information: [Ytterligare information om underliggande tillgakan

erhallas pa [Internetadress].]

Om Underliggande Tillgang &r en fond

Fondens benamning: [ ]

Beskrivning: "Fonden” startades den [datum] och har sitt sfbet]ii
[land]. Kapital under férvaltning var per den [daiu
[valuta] [ _]. Fondens inriktning ar [_]. (Kalla [Ka]).

Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]

Ytterligare information: Fonden uppratthaller en Internetsida med adress
[Internetadress].

4. Erbjudandets former och villkor

Villkor for erbjudandet: [Banken forbehaller sig ratten att stélla in erljodet om
nagon omstandighet intraffar som enligt Bankens
beddmning kan aventyra erbjudandets genomférande.
Om erbjudandet stélls in efter det att likvid delats,
aterbetalar Banken debiterat belopp till pa
anmalningssedeln angivet konto.]

Antal emitterade Instrument: [100.000.000 Instrument per serie]
Sista dag for Teckning: [[Datum], Banken forbehaller sig dock rattenraéiddela
annan dag.]

Minsta och hdgsta teckningsbeloppf |

Meddelande om genomférd

emission: [ ]
Information om tilldelning: [ ]
Likviddag: [ ]
Courtage: [Vid handel genom Banken utgar courtage enligtvad

tid gallande prislista.]
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Slutliga villkor for Maxcertifikat

NORDEA BANK AB (PUBL):S EMISSIONSPROGRAM FOR WARRAN TER OCH
CERTIFIKAT

SLUTLIGA VILLKOR
FOR
MAXCERTIFIKAT
SERIE[__]

[Inledande informationstext enligt avsfiEORMAT FOR SLUTLIGA VILLKOR"]]

1. Information om Nordea Bank AB (publ) och Programme

Fullstandig information om emittenten under Progreet) dvs. Banken, och villkoren for
Programmet, liksom Maxcertifiakt som ges ut undegPammet kan endast erhallas genom att
investeraren utover Slutliga Villkor tar del av @dprospektet fér Programmet liksom
eventuella tillagg till Grundprospektet. Definitiema i Grundprospektet galler for dessa
Slutliga Villkor.

2. Identifiering av Maxcertifikatserie som omfattas av Slutliga Villkor

Instrument: Maxcertifikat

Underliggande Tillgang: [aktie] [index] [depabevis] [obligation] [vaxelkdrs
[ravara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt]

ISIN-kod: [ 1]

Handelspost: [ ] stycken Maxcertifikat utgdr en handelspost.

Reglerad marknad/handelsplattform/
handelsplats: [ 1]

Kod pa reglerad marknad/
handelsplattform/ handelsplats: [ ]

Emissionsdag: [Datum]
Noteringsdag: [Datum]
Noteringsvaluta: [Valuta]
Startkurs: [Referenskurs pa Faststallelsedag for Startkurst [D

aritmetiska medelvardet av Referenskurser gallande
Faststallelsedagar for Startkurs] [Det aritmetiska
medelvardet av Referenskurser géllande
Faststallelseperiod for Startkurs] [ ]

Faststallelseperiod for Startkurs /
Faststallelsedagar for Startkurs: [ ]

Faststallelseperiod for Slutkurs /
Faststéllelsedagar fér Slutkurs: [ 1]
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Loptid: [ ]

Losenforfarande: Banken genomfor automatisk kontant slutavrakning.

Maxniva: Maxniva faststalls av Banken pé [Faststallelsedag f
Startkurs] [Sista dagen under Faststéallelsepetod f
Startkurs]

Metod for ReferenskursbestamningfOfficiell StAngning] [Fixing] [Véarderingstid(TT:MM
(Lokal tid)]

Minimibelopp: [ 1]

Multiplikator: [Valuta] [Belopp] [/ ( Startkurs [x Startomraknirigss]]

[]

Referenskalla: [ ]

Slutdag / sista handelsdag: [Datum]

Slutkurs: [Referenskurs pa Faststéllelsedag for Slutkurst [De

aritmetiska medelvardet av Referenskurser gallande
Faststallelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska
medelvardet

av Referenskurser géllande Faststallelseperiod for
Slutkurs.

Slutlikvid: Om Slutkurs > Maxniva:
Multiplikator x Maxniva [x Omrakningskurs]

Om Slutkurs< Maxniva:
Multiplikator x Slutkurs [x Omrakningskurs]

Slutlikviddag: [Datum]
Market Making: [Namn Market Maker] [Villkor for Market Making]
3. Information om Underliggande Tillgang

Informationen nedan bestar av utdrag fran, ellemsanfattningar av offentligt tillganglig
information. Banken tar ansvar for att informatiorég korrekt atergiven. Banken har emellertid
inte gjort en oberoende kontroll av informationet ¢ar inget ansvar for att informationen ar
korrekt.

Om Underliggande Tillgang &r aktie, depabevis ellepbligation

Underliggande Emittent av ISIN-kod fér Ytterligare
Tillgangs Underliggande Underliggande information om
benamning Tillgang Tillgang emittenten
[ 1] [Firma] [ 1] Ytterligare

information om
emittenten kan
erhéllas pa
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[Internetadress]

Om Underliggande Tillg&ng &r ett index

Indexets benamning: [ 1]
Indexleverantor: [ ]
Beskrivning: [Om Banken ar indexleverantor, ges en

beskrivning av indexet]

Ytterligare information om indexet: Ytterligare information om indexet kan erhallas pa
[Internetadress].

Disclaimer [ 1]

Om Underliggande Tillgang &r en korg

Korgens benamning:

Namn pa Typ av Indexberaknare [Referenskélla] [ISIN- [Information om

Korg- Korgkomponent eller emittent av kod] Korgkomponent]

komponent Korgkomponent

[ 1] [index] [aktie] [ ] [ ] [ ] Ytterligare
[depabevis] information om
[obligation] Korgkomponent
[rAvara] kan erhallas pa
[vaxelkurs] [Internetadress].

[terminskontrakt]
[rénta] [fond]

Om Underliggande Tillgang &r en rvara, vaxelkursyanta, terminskontrakt

Underliggande Tillgangs benamning} ]

Beskrivning: [ 1]
Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]
Ytterligare information: [Ytterligare information om underliggande tillgakan

erhdllas pa [Internetadress].]

Om Underliggande Tillgang &r en fond

Fondens benamning: [ ]

Beskrivning: "Fonden” startades den [datum] och har sitt sfbet]ii
[land]. Kapital under férvaltning var per den [daiiu
[valuta] [_]. Fondens inriktning ar [_]. (Kalla [Ka]).

Kurshistorik / Kursdiagram: [Kursdiagram med ett ars historik, om tillgangligt]
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Ytterligare information:

Fonden uppratthaller en Internetsida med adress
[Internetadress].

4. Erbjudandets former och villkor

Villkor for erbjudandet:

Antal emitterade Instrument:

Sista dag for Teckning:

[Banken forbehdller sig ratten att stélla in erljudet om
nagon omstandighet intraffar som enligt Bankens
beddmning kan aventyra erbjudandets genomférande.
Om erbjudandet stélls in efter det att likvid delats,
aterbetalar Banken debiterat belopp till pa
anmalningssedeln angivet konto.]

[100.000.000 Instrument per serie]

[[Datum], Banken forbehaller sig dock rattenragddela
annan dag.]

Minsta och hogsta teckningsbeloppf ]

Meddelande om genomférd
emission:

Information om tilldelning:
Likviddag:

Courtage:

[Vid handel genom Banken utgar courtage enligtvad
tid gallande prislista.]
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UPPTAGANDE TILL HANDEL SAMT CLEARING OCH
AVVECKLING

Banken kommer att ansoka om notering av Instrursemt ges ut under Programmet, om sa
anges i Slutliga Villkor, pa féljande borser: NASQAOMX Stockholm, NASDAQ OMX
Helsinki, NASDAQ OMX Copenhagen, Oslo Bgrs och Noierivatives Exchange (NDX).

Instrument som ges ut under Programmet ar andlilit@zntral vardepappersforvaltares
kontobaserade system, varfor inga fysiska vardegydpgpmmer att ges ut. Clearing och
avveckling vid handel sker i Central vardepappevsiitares system. Innehavare till Instrument
ar den som &r registrerad p& VP-konto hos Cendiralepappersforvarare som agare av
Instrument.
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BESKATTNING

Beskrivningen nedan utgor inte skatteradgivning. Deféljande utgdr en 6versiktlig och
allman information om vissa skattemassiga overvagalen som hanfor sig till Instrument
emitterade under Programmet. Beskrivningen ar inteavsedd att vara uttbmmande,utan
utgor en allmén information om vissa gallande reglei Sverige, Finland, Norge och
Danmark. Innehavare skall sjlva bedoma de skattekwsekvenser som kan uppkomma
och darvid radfraga skatteradgivare. Informationen ar baserad pa det regelverk som var
gallande pa dagen for offentliggérandet av Grundprspektet och kan paverkas av
férandringar i gallande regelverk som trader i kraft efter dagen for offentliggérandet av
Grundprospektet.

Skatteinformation

Skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa av de &eesisattekonsekvenser som kan
aktualiseras for investerare under Programmet.rB@s@an angivits ar sammanfattningen
endast avsedd som allméan, 6vergripande informaitbrvarje investerare bor radfraga
skatteradgivare om de speciella skattekonsekvesosererbjudandet att forvarva Instrument
under Programmet kan medféra i det enskilda fallet.

Informationen nedan avser endast fysiska och gk@personer skattemdassigt bosatta eller
hemmahdrande i Sverige. Den skattemassiga behgedlawv varje enskild investerare beror
delvis pa dennes speciella situation. Sarskildéekansekvenser vilka inte finns beskrivna
nedan kan aktualiseras for vissa kategorier ais&dtliga. Redogodrelsen omfattar exempelvis
inte de fall dar Instrumenten utgoér omsattninggditig i naringsverksamhet eller innehas av
handelsbolag, investmentforetag eller investerimgf

Allmant

Instrumenten under Programmet behandlas skattegh&ssn finansiella instrument.

Forséljning, l6sen eller annan avyttring av Instemten medfor beskattning enligt
kapitalvinstreglerna. Kapitalvinst alternativt kigiorlust beréaknas generellt sdsom skillnaden
mellan férsaljningspriset, efter avdrag for férsélpsomkostnader, och omkostnadsbeloppet fér
Instrumentet. Vid berakning av omkostnadsbeloppetiads normalt den s.k.
genomsnittsmetoden. Enligt genomsnittsmetodern skatostnadsbeloppet for ett finansiellt
instrument utgoras av det genomsnittliga omkostmgldppet for Instrument av samma slag och
sort.

De exakta skattekonsekvenserna beror pa respékstrements underliggande tillgdng samt pa
den enskilde innehavarens sarskilda situation. @dertiggande tillgdng bestar av aktie,
depdbevis, terminer avseende aktier eller indegeawde aktier blir generellt de skatteregler
som galler for delagarratter tillampliga. Om undgrande tillgang bestar av fordringsratter eller
med fordringsratter jamstallda instrument blir #8atteregler som galler fér denna typ av
instrument generellt tillampliga. Om underligganiflgdng bestar av ravara eller terminer
avseende ravaror blir istéllet de regler som géfieravaror generellt tillampliga. Om
underliggande tillgang bestar av en korg av blaad#éigangar, exempelvis en korg bestadende
av bade aktier och ravaror, ar det inte helt Kartinstrumentet i skattehanseende ska
klassificeras. Regeringsratten har dock i en d@m élen 20 februari 2008 slagit fast att den
skatteméassiga karaktaren av s.k. marknadsobligatimed blandad underliggande tillgang skall
bedomas vid emissionstidpunkten med utgangspuwikiein av de underliggande tillgangarna
som vager tyngst vid denna tidpunkt. Denna donkerdir saledes att den skattemassiga
karaktaren av ett Instrument med blandade undaridg tillgangar bor bedémas vid
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emissionstidpunkten med utgdngspunkt i vilken aumterliggande tillgangarna som vager
tyngst vid denna tidpunkt.

Den skattemassiga karaktaren pa Instrumentet &iasfrbetydelse for mojligheterna att kvitta
kapitalforluster.

Skatteeffekterna skiljer sig vidare at for inveatersom ar privatpersoner och investerare som
ar juridiska personer. Generellt galler att privagoner och dédsbon beskattas for kapitalvinster
i inkomstslaget kapital med en statlig inkomstskatt 30 procent medan aktiebolag beskattas i
inkomstslaget naringsverksamhet med 26,3 procett. sk

Skattefragor i Danmark

Nedan féljer en sammanfattning av vissa danskdeskaler som aktualiseras for investerare
under Programmet. Sammanfattningen ar endast agsaadliméan information och utgor
saledes inte nagon uttdmmande reglering av alldeskéekter av investeringen i Instrument,
vare sig i Danmark eller i annat land. Sammanfagfan tar inte hansyn till den skattemassiga
behandlingen av varje enskild investerare, exengppkrsoner som bedriver
vardepappershandel, varfor den inte ar av intriéggastitutionella investerare,
forsakringsbolag, banker, aktieméklare och inveséesom &ar skyldiga att betala
"pensionsafkastsKagller skatt pa avkastning av pensionsplaceringarje investerare bor
radfraga skatterddgivare om de speciella skattekwenser som kan vara av intresse i just hans
fall med hansyn till foérvarv, innehav och avyttriag Instrument och mottagande av
rantebetalningar, kapitalbelopp och/eller andrafyglsom utgar pa grund av innehavet av
Instrument. Sammanfattningen ar baserad pa detiftaiyg) som galler vid tidpunkten for detta
prospekt och tar inte hansyn till eventuella lagimghr efter detta datum.

Allmant

Instrument behandlas skatteméssigt generellt séisansiella kontrakt och omfattas av den
"danske kursgevinstlovs” (lovbekg. nr. 1002 af @énoktober 2009 sa som andrats genom lov
nr. 724 af den 25. juni 2010).

Fysiska personer

Vinster och férluster hanférliga till Instrumentdbattas normalt i inkomstslaget kapital med en
marginalskattesats om 51.5 procent vilken gradviskas arsvis fram till 42% ar 2010 och
framat.

Den beskattningsbara inkomsten for Instrument bestiifran principen om "mark-to-

market”, enligt vilken Instrumenten beskattas Ebasis. De skattepliktiga vinsterna/forlusterna
pa Instrumenten vid arets slut bestams som skiinaakellan vardet pa Instrumenten vid arets
slut och vardet vid arets borjan. Det beskattningeén Instrumenten forvarvas kommer vardet
vid arets borjan ur ett skatteréattsligt perspeisisillet ersattas av forvarvspriset. Det
beskattningsar Instrumenten avyttras kommer pavacade satt vardet vid arets slut ersattas
av forsaljningspriset. For det fall ett Instruméinvarvas och saljs under samma inkomstar,
ingar skillnaden mellan inkdpspris och forsaljnimgs i inkomstredovisningen for det aktuella
inkomstaret. De skattepliktiga vinsterna/férlustesom beréknas pa detta satt kommer att
inkluderas i den skattepliktiga inkomsten for dett & motsats till beskattning vid avyttring).

Forluster pa Instrumenten far kvittas mot vinstgpkomna tidigare ar med start fran 2002,
hanforliga till samma eller liknande inkomstkallarkister som inte har kunnat utnyttjas ett ar
far dras av mot motsvarande framtida inkomsteikpéahde certifikat och finansiella kontrakt
under beskattningsaret och efterféljande beskagsdin Forluster pa Instrument som innehas
som tillgadng i en yrkesmassig handel med vardepdapeock normalt kvittas fullt ut mot
vinster i samtliga inkomstkallor.

84



Forluster som ej kunnat dras av enligt ovansta&adelras av mot realiserade vinster pa aktier
vilka handlas pé en reglerad marknad om kontrakieehaller en rattighet eller skyldighet att
kopa eller sélja aktier och kontraktet handlasmpéeglerad marknad. Overskjutande forluster
far foras framat och dras av kommande ar.

Aktiebolag

Vinster respektive forluster pa Instrument ar ndtsieattepliktiga som rorelseinkomst med en
skattesats om 25 procent.

Den beskattningsbara inkomsten for Instrument bestétifran principen om "mark-to-

market”, enligt vilken Instrumenten beskattas mbasis. De skattepliktiga vinsterna/forlusterna
pa Instrumenten vid arets slut bestams som skiinadellan vardet pa Instrumenten vid arets
slut och vardet vid arets borjan. Det beskattningeén Instrumenten forvarvas kommer vardet
vid arets borjan ur ett skatterattsligt perspeidisllet ersattas av forvarvspriset. Det
beskattningsar Instrumenten avyttras kommer pavacade satt vardet vid arets slut ersattas
av forsaljningspriset. For det fall ett Instruméivarvas och saljs under samma inkomstar,
ingar skillnaden mellan inkdpspris och forsaljnimgs i inkomstredovisningen for det aktuella
inkomstaret. De skattepliktiga vinsterna/férlustesom beréknas pa detta satt kommer att
inkluderas i den skattepliktiga inkomsten for dett & motsats till beskattning vid avyttring).

Forluster pa Instrument far normalt kvittas fulitroot vinster i samtliga inkomstkallor.
Investerare som inte innehar Instrument som egatily i en yrkesmassig handel med
vardepapper medges begransat avdrag for forlugterstrument som anses innebara en ratt
eller forpliktelse for investeraren att salja aktller avsta vardeutveckling knutna till aktier
eller aktieindex.

Regler om begransade avdrag tillampas endast pérmesnt som medfor en réatt eller
forpliktelse for investeraren att salja eller avsdiédeutveckling knuten till:

0] aktier i foretag i intressegemenskap [enligt visBrition] med investeraren
(i) aktier i foretaget som utfardar Instrumentet, och
(iir) aktier i investeraren.

De namnda avdragsbegransningarna ar inte tillampléginvesterare som bedriver yrkesmassig
handel med vardepapper och inte heller pa livfaisgkbolag.

Om en investerare har valt beskattning av aktibgemrealisationsprincipen (och alltsa inte
enligt principen om "mark-to-market”) tillampas a@dsbegransningarna vidare pa Instrument
som medfor en ratt eller forpliktelse for investeraatt sélja eller avsta vardeutveckling knuten
till aktier som inte handlas pa fondbdrs eller @aligt viss definition) reglerad marknad
jamforbar med fondbors.

Pensionsfonder och andra investerare/investerirggem omfattas av den danska
"pensionafkastbeskatningsloven”

Vinster respektive forluster pa Instrument beskatiarmalt som kvalificerad pensionsinkomst
med en skattesats om 15 procent.

Den beskattningsbara inkomsten for Instrument bestiifran principen om "mark-to-

market”, enligt vilken Instrumenten beskattas basis. De skattepliktiga vinsterna/forlusterna
pa Instrumenten vid arets slut bestams som skiinaakellan vardet pa Instrumenten vid arets
slut och vardet vid arets borjan. Det beskattningsén Instrumenten férvarvas kommer vardet
vid arets borjan ur ett skatteréattsligt perspeisisillet ersattas av forvarvspriset. Det
beskattningsar Instrumenten avyttras kommer pavacade satt vardet vid arets slut ersattas
av forsaljningspriset. For det fall ett Instruméinvarvas och saljs under samma inkomstar,
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ingar skillnaden mellan inkdpspris och forsaljnimgs i inkomstredovisningen for det aktuella
inkomstaret. De skattepliktiga vinsterna/férlustesom berdknas pa detta satt kommer att
inkluderas i den skattepliktiga inkomsten for dett & motsats till beskattning vid avyttring).

Forluster pa Instrumenten far kvittas fullt ut matster fran alla sorters inkomstkallor.

Skattefragor i Finland

Nedan féljer en generell sammanfattning av vissdeafinska skattekonsekvenser som kan
aktualiseras for investerare under Programmetkidasskattekonsekvenser vilka inte finns
beskrivna nedan kan aktualiseras for vissa kategavi skattskyldiggSammanfattningen
behandlar inte de skatteregler som géller for kgsisch juridiska personer som innehar
vardepapper som utgér omsattningstillgang i naviedsamhet. Den skattemassiga
behandlingen av varje enskild investerare beratgménes speciella situation. Investerare bor
darfor radfraga skatteradgivare i varje enskilt fal

Allmant

Det finns ingen speciallagstiftning eller praxisagnde beskattningen av warranter/certifikat
som inte utgor sa kallade anstéallningsoptionersmeh inte har getts pa grund av ett
anstallningsférhallande i Finland. Warranter/cédif beskattas som huvudregel pa samma satt
som 6vriga vardepapper.

Fysiska och juridiska personer som ar skattergttsbsatta i Finland &r skattskyldiga i Finland
for sina globala inkomster (aven for inkomster §6marvats utomlands). | Finland medges
avdrag fran finsk skatt for utlandsk skatt somgtdaa samma inkomst.

Inldsning och forsaljning av Instrument beskattalige reglerna for kapitalinkomstbeskattning
(som overlatelsevinst). Overlatelsevinst vid inlagnav Instrumenten beskattas under det
skattear da inlosning ager rum. Kapitalvinst vics&jning av Instrumenten fére slutdagen
beskattas under forsaljningsaret. For fysiska pensbeskattas overlatelsevinster (och —
forluster) for forsaljning av tillgangar skilt fravriga kapitalinkomster (t.ex. erhallna rantor
och "dividender”). Samma princip tillampas avengpguridisk persons inkomstkalla (aven
kallad "intakter frAn annan forvarvskalla®)vilketriebar att kapitalvinster och kapitalforluster
beraknas separat. For andra rorelsedrivande jkaigisrsoner laggs overlatelsevinster till och
Overlatelsekostnader dras ifrdn den skattskyldigesseinkomster. .

Fysiska personer

Inlésen och forsaljning av Instrument som inte artg@ra till naringsverksamhet beskattas
enligt reglerna for kapitalinkomstbeskattning. Q&taisevinster (och —forluster) for forsaljning
av tillgangar beskattas dock skilt fran 6vriga kalikomster t.ex. erhallna rantor och
utdelningar (dividender). Overlatelsevinst vid st av Instrumenten beskattas under det
skattedr da inlésen ager rum. Overlatelsevinstanskljning av Instrumenten fore slutdagen
beskattas under forsaljningsaret.

For privatpersoner beskattas overlatelsevinstapitalinkomstkallan med en skattesats pa 28
procent. Overlatelsevinst respektive -forlust bagiksom skillnaden mellan forsaljningsintakt
och oavskriven anskaffningskostnad adderat medlféinsgskostnader och andra kostnader for
anskaffandet av forséljningsintakten. Istalletdén faktiska anskaffningskostnaden kan fysiska
personer och dédsbon valja att dra av, enligt amdg om anskaffningsutgift, en
schablonmassig kostnad motsvarande 20 procentsaljfingspriset (40 procent for tillgangar
som &gts i minst 10 ar).

Ifall overlatelseforlust uppkommer vid inlosnindeelforsaljning av Instrumenten, kan forlusten
kvittas fullt mot 6verlatelsevinster under sammaléer under de foljande tre aren (men inte
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mot andra kapitalinkomster eller inkomster i anfidraarvskallor). Enligt ett lagforslag skall
det, frAn och med &r 2010, vara méjligt med kwittnéret for overlatelsen eller de fem
efterféljande aren. Det nya lagforslaget har it i kraft.

De ovan namnda reglerna géaller inte for fysiska@eer som innehar Instrument som hor till
naringsverksamhetens férvarvskalla.

Juridiska personer

Avseende aktiebolag och andra juridiska personatehas overlatelsevinster respektive
overlatelseforluster hanforliga till sa kalladediktier fran annan forvarvskalla skattemassigt
liknande som for fysiska personer. Detta galletkdate om metoden antagen forvarvskostnad
(verklig forvarvskostnad) tillampas. Nar det galiérelsedrivande juridiska personer, skall
inkomst fran dverlatelse laggas till och kostndde6verlatelse dras ifran den skattskyldiges
inkomster fran forvarvskallan.

Intakt som erhalls vid inlésning eller forséljniag Instrumenten utgor skattepliktig inkomst
under det skattedr da inlésning eller forsaljnikers| beskattningen icke-avdragen del av
anskaffningsutgiften for Instrumenten anses vidagéra en skattemassigt avdragsgill kostnad
for det aret.

Hos aktiebolag beskattas alla skattepliktiga nekiminster (ocksa forsaljningsintakt minus i
beskattningen icke avdragen anskaffningsutgift) eedkattesats pa 26 procent. Forluster ar
avdragsgilla inom respektive relevant forvarvsk#lex. forvarvskallan for naringsinkomst

eller dvrig inkomst). Forluster som hanfor sig tilringsforvarvskallan ar avdragsgilla under
det &r de uppkommer samt under de efterféljandaxdringsaren. Forluster som hanfor sig till
personlig inkomstkalla ar avdragsgilla fran 6vesigévinster under det ar de uppkommer samt
under de efterfoljande tre aren. Enligt ett lagtiyskall det, frdn och med ar 2010, vara mgjligt
med kvittning aret for dverlatelsen eller de fetredbljande aren. Det nya lagforslaget har inte
tratt i kraft.

Skyldighet att gora kallskatteavdrag

Euroclear Finland Oy forser skattemyndigheterna dedinformation som behévs vid
beskattningen. Euroclear Finland Oy har inte n&jgidighet att innehalla kallskatt.
Investerare som ar skattskyldiga i Finland ar s¥deskyldiga att deklarera sin skattepliktiga
inkomst hos skattemyndigheterna senast i sambaddieearliga skattedeklarationen.

Fysiska och juridiska personer som inte ar bosdtialand ar skattskyldiga i Finland endast for
inkomster som forvarvats i Finland. Inkomster flastrumenten anses da inte ha forvarvats i
Finland eftersom Instrumenten inte ar emitteradetafinskt bolag utan av Nordea Bank AB
(publ). Detta tillampas dock inte om investeraran étt fast driftstélle i Finland till vilket de
overlatna instrumenten ar hanforliga.

Skattefragor i Norge

Nedan féljer en sammanfattning av vissa av de aoskkttekonsekvenser som kan aktualiseras
for investerare under Programmet.

Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande nagstftaing och &r avsedd for fysiska och
juridiska personer skattemassigt bosatta eller hetmanande i Norge. Framstéllningen omfattar
endast de kategorier av skattskyldiga som uttrgeklindmns nedan. Skattekonsekvenser for
investerare som ar skattemassigt bosatta eller la@rande i ett annat land an Norge
behandlas inte. Sarskilda skattekonsekvenser witkeinns beskrivna nedan kan aktualiseras
for skattskyldiga vilka inte ar skattemassigt btesatler hemmahérande i Norge, eller for
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skattskyldiga vilka investerar i Instrument via marskt fast driftstélle eller fér fysiska personer
vilka tidigare varit skattemassigt bosatta i Norge.

Sammanfattningen ar av allmén karaktar och aransedd att vara uttbmmande eller beskriva
alla forhallanden som kan vara av betydelse foesterare under Programmet. Varje
investerare bor radfraga skatteradgivare om ddeafseskattekonsekvenser som erbjudandet
om att forvarva, aga, samt senare avyttra ochlarbgéntuell utbetalning pa Instrumentet under
Programmet kan medféra i det enskilda fallet.

Fysiska personer

For norska fysiska personer beskattas kapitalvimgtie kapitalintakter - hari inkluderat
utdelning och rantor m.m. - som normal inkomst rerdkattesats om 28 procent.
Kapitalforluster ar avdragsgilla.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas sskiinaden mellan forsaljningsersattningen
efter avdrag for forséljningsutgifter minskat megskaffningsutgiften. Vid berékning av
kapitalvinst respektive kapitalforlust ar kostnadeh courtage vid saval forvarv som
forsaljning avdragsgilla.

For fysiska personer &r Instrumenten skatteplikiifgdrmogenhetsskatt. Formoégenhetsskatt
utgar for narvarande med upp till 1,1 procent amfigenhetsvardet. Instrumentens
formogenhetsvarde utgors av marknadsvardet perubjataxeringsaret ("ligningsaret”).

Aktiebolag

For norska bolag (aktiebolag och liknande bolagkh#as kapitalvinster och kapitalintékter -
hari inkluderat utdelning och rédntor m. m - som¢mregel som normal rérelseinkomst med en
skattesats om 28 procent.

For norska bolag (aktiebolag och liknande bolaghag emellertid bara 3 procent av
kapitalvinster och kapitalintakter p& aktier ochl@nfinansiella instrument (derivat) med aktier
som underliggande tillgang (t.ex. warranter somakdie som underliggande tillgang) ingar i
beskattningsunderlaget, som beskattas med 28 pgr&d&edes blir den effektiva beskattningen
av dessa intakter 0,84 procent. Detta omfattarlentidlinte portféljinvesteringar (mindre an
tva ars innehavstid eller kapitalandel mindre apr&ent) i bolag med skatteréattslig hemvist
utanfér EU/EES, aktier i bolag som har skattergttstmvist i lagskatteland och som inte ar
verkligt etablerat och inte driver en reell ekonsknverksamhet i ett EU/EES-land, eller
finansiella instrument dar sadana aktier utgor digimnde tillgang. Kapitalvinst pa sadana
aktier/derivat beskattas som normal rorelseinkamed en skattesats om 28 procent.

For norska bolag raknas vidare bara 3 procent piidtainster pa derivat (t ex warranter) vars
ekonomiska effekt harleds fran ett index, undeuntiittning att indexet i huvudsak bestams
utifrdn bolag med skatterattslig hemvist och somveaklig etablering och driver en reell
ekonomisk verksamhet i EU/EES (t.ex. aktieindexkage optioner) med i
beskattningsunderlaget, som beskattas med 28 gr&&edes blir den effektiva beskattningen
av dessa intakter 0,84 procent. Baserat pa uttafafiéin norska skattemyndigheter bor villkoret
"i huvudsak” uppfattas sa att 90 procent av markmactena pa underliggande aktier mm. ska
hanfdra sig till bolag hemmahdérande inom EU/EES. &enarknadsvardena vid
avyttringstidpunkten som &r avgérande.

Kapitalforluster ar generellt satt avdragsgillanpdtsvarande satt och i samma omfattning som
kapitalvinster ar skattepliktiga. Kapitalforlusge instrument som kvalificerar for den effektiva
beskattningen om 0,84 procent ar dock endast asgitgmot kapitalvinster som kvalificerar
sig fér den effektiva beskattningen om 0,84 procemter samma beskattningsar. Arets forlust
fran beskattningsaret kan inte foras fram till koamae ar.
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Investerare som ar aktiebolag férmogenhetsbeskateas

Utlandska investerare - kupongskatt

Fysiska och juridiska personer som inte ar skatttigt hemmahorande i Norge beskattas
normalt inte i Norge for kapitalvinster. Skattskigldet kan dock uppkomma for vinster som ar
hanforlig till en verksamhet som &ar skattepliktiyarge. Speciella regler tillampas for fysiska
och juridiska personer nar dessa lamnar Norge pagrent basis..

Fysiska och juridiska personer som inte ar skattigt hemmahorande i Norge éar inte foremal
for nagon kallskatt i Norge pa kapitalvinster.
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SPECIFIKA FORSALJININGS- OCH ANDRA RESTRIKTIONER

Med undantag for Finansinspektionens godkannandets Grundprospekt som ett
Grundprospekt utgett i Overensstammelse med Prgépaikiningen (/809/2004/EG)) och lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument, Banken inte vidtagit nagon atgard och
kommer inte att vidta ndgon atgard i ndgot lanerélhagon jurisdiktion som tillater ett
offentligt erbjudande av Instrument eller inneh#leraistribution av eventuellt material
avseende sadant erbjudande, eller i nagot landi elégyon jurisdiktion dar atgard for sddant
andamal kravs, annat an i stat eller stater inor® flEvilka Banken har begart att
Finansinspektionen skall éverlamna, intyg, delsgmukannande av Grundprospektet dels om
att Grundprospektet har upprattats i enlighet nmedgektdirektivet 2003/71/EG av den 4
november 2003, till behdriga myndigheter, i enligmed bestammelserna i 2 kap. 35 § lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument Babspektdirektivets Artikel 17 och 18.
Anmalan om erbjudanden till allménheten eller ugatale till handel av Instrument har for
narvarande gjorts till behorig/a myndighet/er il&md, Danmark och Norge. Ytterligare
anmalningar till behdrig/a myndighet/er i statesrimEES kan komma att ske.

Personer som tillhandahalls detta Grundprospedt ellentuella Slutliga Villkor forpliktigar sig
i forhallande till Banken att folja alla tillamplglagar, forordningar och regler i varje land och
jurisdiktion dar de koper, erbjuder, séljer elievdrerar Instrument eller innehar eller
distribuerar sadant erbjudandematerial, i samfhjapa deras egen bekostnad.

Forsaljningsrestriktioner kan komma att laggasetibr modifieras genom godkannande av
Banken. Sadant eventuellt tillagg eller modifierkmmmer att anges i de relevanta Slutliga
Villkor (i det fall ett tillagg eller en modifierip endast ar tillamplig pa ett sarskilt Instrument
under Programmet) eller i annat fall som tilladigdetta Grundprospekt.

Instrument under Programmet far inte erbjudas eller séljas i Australien, Japan, Kanada,
Nya Zeeland eller Sydafrika eller i ndgot annat lad eller annan jurisdiktion annat an i
enlighet med samtliga gallande lagar, forordningaioch regler. Grundprospektet far inte
heller distribueras till eller inom nagot av ovan rdamnda lander annat &n i enlighet med
samtliga géllande lagar, forordningar och regler.

USA

Instrument har inte och kommer inte satt registreras i enlighet med U.S. Securities Act
1933 och far inte erbjudas eller séljas inom USA I till, for rakning eller till forman for,
personer bosatta i USA forutom i enlighet med Regation S eller undantag fran U.S.
Securities Act 1933 registreringskrav. De termer so anvands i detta stycke har de
betydelser som de har enligt Regulation Si U.S. 8rities Act 1933.
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NORDEAKONCERNEN

Oversikt

Nordeakoncernen (Nordea Bank AB (publ) och destedmilag) &r en finanskoncern i Norden,
darutover bedriver Nordea verksamhet i Ostersjoremi, namligen i Polen, Ryssland, Estland,
Lettland, Litauen samt Luxemburg och pa ett arltkpr i varlden ("Nordeakoncernen”,
"Koncernen” eller "Nordea”). Nordeakoncernens mdmbdaig, Nordea Bank AB (publ)
("Banken”) ar ett svenskt publikt bankaktiebolagrsbildats enligt svensk lag. Bankens aktier
ar borsnoterade och handlas pa borserna i Stockka@penhamn och Helsingfors.

Nordeakoncernens huvudkontor ligger i Stockholm méess Smalandsgatan 17, SE-
105 71 Stockholm.

Per den 31 december 2009 uppgick Nordeakonceiitig@isdar till EUR 507,5 miljarder och
koncernens primarkapital uppgick till EUR 19,6 anidjer. Per samma datum hade Nordeakoncernen
omkring 10 miljoner kunder i Norden och pa de Nyedpeiska Marknaderna, varav 7,5 miljoner &r
privatkunder i fordelsprogram och 0,7 miljoner éne foretagskunder.

Antalet lokalkontor inom Nordeakoncernen uppgick 8& december 2009 till omkring 1.400
varav over 270 aterfinns i Ryssland, Polen, Estlaettland och Litauen (tillsammans "New
European Markets”). Darutéver har Koncernen ettkaystort antal telefon- och
Internetkunder. Nordeakoncernen ar mycket aktimimebaserade finansiella tjanster och hade
vid utgangen av ar 2009 cirka 5,9 miljoner anvaedar sadana tjanster.

Dessutom agerar Nordeakoncernen som kapitalforeaitam Norden och den dvriga
Ostersjoregionen med EUR 158,1 miljarder i forwdatailigangar per 31 december 2009.
Nordeakoncernen tillhandahaller aven livforsakrprgslukter.

Bildandet av Nordeakoncernen

Nordea skapades genom internationella samgaendegrsalvis resulterade i att fyra stérre
nordiska finansiella institutioner bildade en enlfétregangare till Nordea var Nordbanken AB
(publ) i Sverige, namnéandrad till Nordea Bank Syer\B (publ), ("Nordea Bank Sverige”),
och darefter, den 1 mars 2004, fusionerad med Koeos moderbolag, och namnéndrad till
Nordea Bank AB (publ); Unibank A/S i Danmark, namaéad till Nordea Bank Danmark A/S
("Nordea Bank Danmark”); Merita Bank Abp i Finlarfdregangare till Nordea Bank Finland
Abp ("Nordea Bank Finland”); och Christiania Band Kreditkasse ASA i Norge, namnandrad
till Nordea Bank Norge ASA ("Nordea Bank Norge”).

Efter det att Koncernens moderbolag i slutet av02&tagit namnet Nordea AB (publ) rullades
namnet Nordea successivt ut och antogs av bankesmaKoncernen och i december 2001
hade bankerna och lokalkontoren inom Koncernergémamnet Nordea.

Legal struktur

Efter slutférandet av samgaendet mellan foregamgtltiNordea Bank Sverige och Nordea
Bank Finland ar 1998 har Koncernens legala struktiareutvecklats. For att forbattra
driftskapaciteten, minska riskexponeringen ochtéika kapitaleffektiviteten inledde
Nordeakoncernens styrelse i juni 2003 en genomgipddrandring av Koncernens legala
struktur.

Arbetet med den interna omstruktureringen inleddeter 2003 genom att Nordea AB (publ)
forvarvade Nordea Bank Sverige, Nordea Bank DanmalnkNordea Bank Norge fran Nordea
Bank Finland. Samtidigt forvarvade Nordea AB (pubfen Nordea North America, Inc. fran
Nordea Bank Finland. Nordea AB (publ), moderbol&pideakoncernen, ombildades till bank
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och namnet andrades till Nordea Bank AB (publ).€itér fusionerades Nordea Bank Sverige
med Nordea Bank AB (publ). Patent- och registrevitegket (numera Bolagsverket)
registrerade fusionen den 1 mars 2004.

Nordea stravar efter att standigt férenkla sin leonstruktur, och vad géaller de nordiska
bankerna ar malet att Nordea Bank AB (publ) skaamdias till ett europabolag, ett "Societas
Europaea” ("SE"), i enlighet med EG:s forordning earopabolag. Nagra slutliga beslut har
dock inte fattats per dagen for detta Grundprospeftentliggérande. En ombildning forutsatter
bland annat att Nordea far tillstand fran berérgadigheter. Nordea invantar alltjamt
tillfredsstéallande regleringar pa omradet, frandliri frdga om insattningsgarantier. Den
slutliga utformningen av reglerande atgarder fokamma till ratta med finanskrisen som
uppstod 2007 aterstar fortfarande att se och ugvardNordea foljer upp och analyserar
forandringarna fortldpande. Processen vantas ddekvara avslutad under 2010.

Nedanstaende figur visar Nordeakoncernens huvidsadtruktur per den 31 december

Nordea Bank AB (publ)
Sverige
Fondbolag
Nordea Bank Nordea Bank Nordea Bank Nordea Bank e Kbl Nordea Life Holding AB
Danmark A/S Finland Pic Norge ASA Polska S.A. ok & thol Sverige
Danmark Finland Norge Polen 9 Dn'.vanagedmeﬁn bo ‘ag
iverse dotterbolag
Desoroe Hivape i olsc Nordea Life Nordea Liv i
dotterbolag dotterbolag dotterbolag Nordea Bank Livférsikring Holding Holding
Ryssland i Sverige AB 1 Norge AS
(publ) N Finland Ltd
Wi ofge Firland
svarge
1
Nordea Diverse Nordea Life
Liv & Penslon dotterbolag Assurance
livsforsikrings- Finland Ltd
selskab A/S Finland
Danmark
Nordea Life &
Pension S.A.
— Luxemburg
dotterbalag
Nordea Polska Nordea
Towarzystwo - Pensions
Ubezpieczen na Estonia AS
2Zycie SAA.
Polen
Nordea IPAS Nordea
Powszechne | Pensions
: . " - Towarzystwo Latvia
Nordeas verksamheter i Baltikum drivs som filialer EmerytazI’Le SA.
till Nordea Bank Finland Abp. Polen

Nordeas verksamhetsmodell

Nordeas verksamhetsmodell ar utformad for att atéttptegin for organisk tillvaxt och for att
sakerstalla operativ effektivitet genom att héjalketen i kundrelationerna, 6ka tiden for
direkta kundkontakter och korta ner tiden for laimgeav nya produkter och tjanster. En
grundlaggande princip for verksamhetsmodellentéuradvika dverlappande funktioner eller
aktiviteter utmed vardekedjan i olika enheter dégder och att sakerstélla tydliga
ansvarsomraden.

Verksamhetsmodellen &r gemensam i hela Nordennd@tsisuccessivt i Ryssland, Polen och
Baltikum.
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Bilden nedan visar Nordeas verksamhetsmodell:

Koncernens integrerade verksamhetsmodell
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Nordeas verksamhetsmodell bestar av fyra delar:

KundomradenNordekoncernen har delat in verksamheten i kumédema, vilka satter
kundrelationen i fokus: Nordic Banking, Corporaterghant Banking, Private Banking,
Financial Institutions, Shipping & Oil Services adew European Markets. Kundomradena
ansvarar for radgivning och produktforsaljning Mibrdeas kunder. Nordic Banking ar Nordeas
storsta kundomrade och betjanar privat- och fosiagder i Norden dar Corporate Merchant
Banking sarskilt betjanar de stdrsta féretagskumalePrivate Banking betjanar Nordeas Private
Banking-kunder i och utanfér Norden. Financial itosions betjanar finansinstitut, Shipping &
Oil Services har det globala kundansvaret for sigfaoffshore- och oljeservicebolag samt New
European Markets har ansvaret for Nordeas bankamtket i Ryssland, Polen och Baltikum.
Segment Household och segment Corporate inom NBati&ing ansvarar for saval
segmentstrategier och erbjudanden. De fungeraisaomordnare och ar produktenheternas
forsta kontakt med saljorganisationen.

ProduktomradenLeveranskedjan har trimmats genom att konceratagprodukter och

tjanster delats upp i de tre produktomradena BanRimducts, Capital Markets Products och
Savings Products. Dessa bestar i sin tur av saduftdivisioner: Account Products,
Transaction Products och Finance Products (inomyktomradet Banking Products), Capital
Markets Products samt Life & Pension Products amhirf§)s Products (inom produktomradet
Savings Products). Produktomradena omfattar hetdeddconcernen och ansvarar for att
leveransprocesserna ar enkla och tydliga och adlugtutvecklingen &@r snabb och flexibel. Mot
bakgrund av det rddande makroekonomiska laget kaggs pa enkla produkter med laga
kapitalkrav samt pa riskhanteringsprodukter.

Group Operations och Stabsfunktion@roup Operations och Stabsfunktionerna stodjadku
och produktomradena och forser Kund- och produkéoi@na med en grundlaggande
infrastruktur for verksamheten som gor det latfére&kunderna att géra affarer med Nordea.
Som en del i sin tillvaxtstrategi har Nordeakoneersjosatt flera koncerninitiativ for att
forbattra IT-prestanda, produktplattformar ochastruktur, och darigenom sakerstélla
Nordeakoncernens konkurrenskraft for en framtiliizsit.
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Nordeas struktur for finansiell rapportering foliir stor del verksamhetsmodellen och delar
Nordeas verksamhet i Nordic Banking (inklusive wamaheten inom Corporate Merchant
Banking), New European Markets, Financial Instdng, Shipping, Oil Services &
International, Other Customer Operations samt Gfaoptions.

Kundomraden och Kundsegment

Karnan i Nordeas strategi ar att dela in kundewlka segment med erbjudanden och
resursallokering som passar kundernas behov. Neidealaktiviteter organiseras kring tva
huvudgrupper: privatkunder och foretagskunder. Barstravar efter att utveckla langvariga
bankrelationer med saval privatkunder som foretagdir genom att lara kanna kunderna och
deras specifika behov i olika skeden och erbjudnitijar och radgivning skraddarsytt for dessa
behov. For att betjdna sina privat- och foretagdlkumar Nordekoncernen delat in
verksamheten i kundomradena (Nordic Banking, Cafgokerchant Banking, Private

Banking, Financial Institutitions, Shipping & Oik8/ices och New European Markets) och
produktomradena (Banking Products, Capital MarRetslucts och Savings Products).

Nordic Banking

Nordic Banking &r det storsta kundomradet i Nortiiesdic Banking ansvarar for kundrelationer och
forsaljning till privat- och foretagskunder i NordéNordic Banking utvecklar gransdverskridande
kundstrategier, séljprocesser och kundkoncepiefgsalsegment. Verksamheten bedrivs genom
Banking Danmark, Banking Finland, Banking Norge Behnking Sverige.

| Nordic Banking sker Nordeas forsaljning via flés@naler for att sékerstalla att kunderna har
tillgang till banktjanster nar och som det passandDe tre huvudkanalerna ar kontoren,
kundcentren, Internetbanken och banktjanster i lrobGenom Nordeas gemensamma
kundhanteringssystem integreras de tre distribskianalerna fullstandigt sa att kundinteraktion
i en kanal samtidigt registreras i de andra kanaler

Privatkunderna i Norden delas in i fyra segmenebaga respektive kunds affarsvolym och
antalet produkter och tjanster som kunden har tavdéd: Private banking-kunder samt kunder
i Nordeas fordelsprogram (formans-, PLUS- och badku). Nordeas radgivare stravar efter att
bygga relationer med Nordeas privatkunder ochrbjtida dem produktlésningar som
skraddarsys for att passa deras behov och 6nskkasdlingarna inkluderar produkter och
tjanster fran produktomradena.

Nordea delar in sina nordiska foretagskunder afiidie segment: Corporate Merchant Banking
("CMB?”), stora foretag, medelstora foretag och dirétag. | de dvre segmenten, (det vill saga
CMB samt i stor utstrackning stora foretagskundeyyger Nordea strategiska relationer
genom en strukturerad relationshanteringsprocemsidds specialistradgivare utvecklar
relationerna med Nordeas féretagskunder fér ajidabdem produktlésningar som skraddarsys
for att passa deras behov och 6nskemal.

Corporate Merchant Banking

CMB betjanar Nordeas storsta nordiska kunder fricemtral enhet i varje land. Nordeas
malsattning ar att etablera strategiska partnersiegsina CMB-kunder genom att bli deras
huvudleverantor i alla deras bankarenden, inkludagliga banktjanster som
likviditetshantering. Nordea erbjuder CMB-kundeskséddarsydda, i hog grad individuellt
anpassade I6sningar och villkor. En grundkomponBiordeas foretagsstrategi ar att skapa
varde genom relationsbankkonceptet, genom en skmiolansvarig radgivare (En: Senior
Relationship Manager, “SRM”) som ansvarar for ukliagen och organiseringen av
kundrelationen och tar ett helhetsgrepp pa kunderisamhet och ekonomi.

Private Banking
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Nordea bedriver Private Banking verksamheten vimtgrerad modell med Nordic Banking.
Genom den integrerade verksamhetsmodellen kan Bdudieut dra nytta av hela koncernens
distributionsnat och kundbas liksom den samladegatiensen inom placeringar och
produktpaketering och utveckling inom Nordea-koneer.

| tillagg till den Nordiska Private Banking verkshaten, bedriver Nordeakoncernen aven
Private Banking internationellt. Verksamheten éikiad pa kunder av Nordisk harkomst
bosatta utomlands saval som kunder som inte domiisk harkomst bosatta utanfér Norden.

Financial Institutions

Kunderna i divisionen Financial Institutions oméattirka 400 nordiska och 100 internationella
finansinstitut samt 700 bankkoncerner. | samband ateNordea betjanar stora finansinstitut,
sasom banker, investmentbanker, hedgefonder och findnsinstitut, anvander Nordea samma
relationsbankkoncept som for storféretags- respekfiiMB-kunder med malsattningen att
etablera ett strategiskt partnerskap med kunderedgjhda specialistradgivning samt
skraddarsydda produkter och tjanster.

Shipping, Oil Services & International

Shipping, Oil Services & International har det gitebkundansvaret for shipping-, offshore-,
och oljebolag samt for det internationella kontétsih

Nordea ar en av varldens ledande leverantéremangiella tjanster till sjoéfarts- och
oljeserviceindustrin baserat pa vardet av syndiksk&ppsfinansiering. Nordea menar att dess
position ar baserad pa ett brett branschkunnamdatande struktureringskapacitet samt en
ledande position pa syndikeringsmarknaden tack ban&ens betydande kapacitet att garantera
syndikering och placering av lan.

Nordea ar narvarande i 19 lander genom ett intiemeltt kontorsnat med kontor i New York,
London, Frankfurt, Shanghai och Singapore samtésgmtationskontor i S&o Paulo och
Peking. Utover dess eget natverk har Nordea indj&tt samarbetsavtal med banker varlden
Over. Harigenom kan Nordea erbjuda sina nordiskatdgskunder hogkvalitativa I6sningar i
deras internationella verksamhet. Tjansteutbudetdkas pa dagliga banktjanster, krediter,
likviditetshantering, handelsfinansiering och kafritarknadsprodukter.

New European Markets

New European Markets utgérs av Nordeas verksanthaen, Ryssland och Baltikum. | alla
dessa lander kan Nordea erbjuda ett komplett tigwadter, for saval privat- som
foretagskundeiKundsegmenteringen och erbjudandena som anvanodigleN inférs i Polen
och Baltikum, varefter Ryssland star i tur. Riskieaingen foljer overlag samma rutiner som i
ovriga koncernen, och affarsverksamheten anpas=sa$is steg efter koncernens integrerade
verksamhetsmodell.

Produktomraden

Leveranskedjan for produkter och tjanster har tratsngenom att samtliga produkter och
vidhangande processer har samlats i tre produkttenrd@anking Products, Capital Markets
Products och Savings Products, samt Group Opesatioed en forenklad ledningsstruktur for
samverkan mellan kund- och produktenheter. Produié&dena ar indelade i sex
produktdivisioner: Account Products, Transactioadeicts, Finance Products, Capital Markets
Products, Life & Pension Products och Savings ResduProduktdivisionerna skoter saljstéd,
radgivningsverktyg och produktionskoncept, spestiatimpetens och produktutveckling samt
produktion och leverans av de olika produkternatgofsterna.

Account Products
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Divisionen Account Products ansvarar for Nordeaglpkterbjudanden inom inlaning, krediter
och laneprodukter samt for Private Netbank. | divien ingar ocksa hypoteksbolagen Nordea
Realkreditaktieselskab i Danmark, Nordea Hypotek(p&bl) i Sverige och Nordea
Eiendomskreditt i Norge.

TransactionProducts

Divisionen Transaction Products bestar av tre emhsbm var och en utgor en vardekedja:
Cash Management, Trade & Project Finance och Sm=su8ervices. Divisionen har hand om
bland annat transaktionsprodukter och -tjanstee|sékapitalrelaterade tjanster, e-kanaler for
foretag, handels-, férséljnings- och transaktioraisiering samt objektsfinansiering. Varje
enhet skoter forsaljningsstod och kundsupport, yktadveckling och tillhandahallande av
tjanster.

Finance Products

Finance Products bestar av verksameheten inom Adiidans, som betjanar Nordeas kunder
med objektsrelaterade finansieringsprodukter (fepdiyrkép och factoring), serviceorienterade
l6sningar vilka syftar till att forbattra kundernadministrativa funktioner samt
saljfinansieringskoncept inom

bl a bilhandel, detaljhandel och maskinforsaljniigrksamheten omfattar Norden, Baltikum
och Polen.

Capital Market Products

Divisionen Capital Market Products skéter handeslys och forséaljning av valutor,
obligationer, aktier, strukturerade produkter, révakapitalmarknadstjanster, finansiell
radgivning och corporate finance. Divisionen erlejusina produkter till foretag och
finansinstitut, och via Savings & Asset Managentginprivatkunder. Verksamheten inom
Capital Market Products ar kunddriven. Nordeakomegs strategi inom detta produktomrade
ar att oka forsaljningsvolymen av riskhanteringsipiidger till Nordeakoncernens
foretagskunder.

Life & Pension Products

Life & Pensionsenheten omfattar produktutvecklich paketering av liv- och
pensionsprodukter till nordiska och polska privath foretagskunder. Kunderna betjénas via
Nordic Bankings kontor, Life & Pensions egen sélger via agenter och méaklare.

Savings Product

Produktdivisionen Savings Products & Asset Managerikhandahaller alla sparprodukter till
privatkunder, inklusive Private Banking-kundernpafroduktutbudet till privatkunder
omfattar sparkonton, placeringsprodukter sdsomefigredrukturerade produkter, aktier och
obligationer samt livférsakrings- och pensionspiddu Savings Products & Asset

Management har ocksd hand om Nordeas kapitalfoimgkutbud mot stora féretagskunder och
institutionella kunder.

Medarbetare
Per den 31 december 2009 hade Nordea 33 347 ldastihraknat till heltidstjanster.
Nordeakoncernens strategi

For tre ar sedan lanserade Nordea en tydligt @efidistrategi for organisk tillvaxt i Norden
och de Nya Europeiska Marknaderna (Baltikum, PoldmRyssland). Denna nya strategiska
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inriktning ligger fast, men takten i genomférantat dragits ned till f6ljd av osakerhet om
styrkan i den ekonomiska aterhamtningen. Nordeakmens strategi kannetecknas av
valavvagd tillvaxt, dar risker och majligheter nogt vags. Nordeas strategi for Ionsam
organisk tillvaxt bestar av foljande tre komponente

Gora fler affarer med befintliga kunder i Nordemsavarva nya kunder

Nordea anser att den forsta och viktigaste kompineirtillvaxtstrategin ar att géra mer affarer
med befintliga privat- och foretagskunder i Nordamt fokusera pé att varva nya I6nsamma
kunder med god kreditvardighet genom en proaktatimsbankstrategjenom att aktivt arbeta
med att lyfta kunder till de hégre segmenten, véya relationskunder samt géra mer affarer
med befintliga kunder. Nordeakoncernen har lanséktiga koncerninitiativ for att understtdja
tillvaxtstrategin i Norden. Dessa initiativ inklude bland annat att férmans- och private
banking-segmenten ska tilldelas fler radgivare skabetjana befintliga och nya kunder.
Nordea har ocksa introducerat sarskilda tillvaxiptafor sin finska verksamhet och for
Corporate Merchant Banking i Sverige dar Nordeasestor affarspotential. Nordea ska
fortsatta att satsa pa forsaljningen av riskhamgsprodukter till foretag och finansinstitut, och
vidareutveckla aktiehandels- och corporate finamteionerna. Foéretagstjansterna inom
betalningar och likviditetshantering ska vidaregklas eftersom dessa tjanster ror féretagens
dagliga transaktionsfloden och &r viktiga for dtteckla och bibehalla en stark kundrelation.
Investeringarna ar avsedda att goras under erspexdod, och nyttan av dessa vantas realiseras
fran 2011. | Norden kompletteras satsningen panisgdillvaxt med utvalda forvarv.

Den nordiska tillvaxten kompletteras med invesgaim Baltikum, Polen och Ryssland

Nordea inledde verksamheten i regionen for attstébhand betjana nordiska foretagskunder
med verksamhet i dessa lander. Den ursprungligéegin har successivt utvecklats till att &ven
omfatta lokala kunder och i dag inriktar sig Nord&autom péa sina nordiska kunder, pa de
Ovre privatkundsegmenten och pa solida féretagsiuinBaltikum, Polen och Ryssland.
Parallellt med utbyggnaden av sin distributionsk#pautokas produktsortiment och
servicenivan hojs.

Till foljd av konjunkturnedgangen har expansionstaki regionen dragits ner. Utbyggnaden av
kontorsnatet i Ryssland och Baltikum har lagtsspdblen har inte paverkats av finanskrisen i
samma utstrackning som Baltikum och Ryssland, defodhar tillvéxtplanen for Polen
aterupptagits. Enligt plan ska upp till 50 nya korippnas i Polen under 2010, att lagga till de
114 kontor som har 6ppnats sedan bérjan av 20@ar¥isker en forstarkning av Corporate
Merchant Banking-omradet i Polen, och Nordea skitakearbeta vissa utvalda, ledande
foretag med vilka vi vill skapa langsiktiga affaationer. Den langsiktiga strategiska
inriktningen i Baltikum, Polen och Ryssland arfattsatta med den ldnsamma tillvéxtstrategin
och utveckla verksamheten till en diversifieradsoitimentsbank som &r integrerad med den
ovriga Nordeakoncernen, den kundsegmentering oenljedandena som anvénds i Norden
infors ocksa i Polen och Baltikum, varefter Rysdlataér i tur.

Utvalda globala och europeiska sektorer

Nordeakoncernen har framgangsrikt utvecklat stpdsitioner inom den internationella
sjofarts- och oljeserviceindustrin samt inom férmidlgetsforvaltning utanfor Norden och
Baltikum, Polen och Ryssland.

Nordeas strategi ar att skapa och bevara langaiktigdrelationer med hogkvalitativa, stora,
Oppna och foretradesvis borsnoterade foretag. Maletksa att uppratthalla en valdiversifierad
och sakrad kreditportfdlj i alla segment och regiosamt vara en stark aktor inom syndikering.

Nordeas International Private Banking & Funds aaede stdrsta nordiska private banking-
verksamheterna i Luxemburg och Schweiz. Verksamhatefattar private banking- tjanster
och distribution av Nordeas fonder. Nordeakoncesreternational Private Banking stravar
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efter organisk tillvaxt, och enheten European FDistribution har ett mangfacetterat utbud dar
saval egna som andras produkter distribuerassiitutionella kunder. Strategin for organisk
tillvaxt kompletteras fran tid till annan med sele& mindre forvarv.

Utveckling under senare tid
Andring av bolagsordningen

Nordeas arsstamma for 2010 ("Arsstamman 2010”)sbedi bolagsordningens § 10 &ndras s&
att kallelse till bolagsstamma skall ske genom asadng i Post- och Inrikes Tidningar och pa
bolagets webbplats. Att kallelse har skett skaticanseras i Dagens Nyheter. Beslutet om
andring av bolagsordningen &r villkorat av att edréng av sattet for kallelse till bolagsstdmma
i aktiebolagslagen har trétt i kraft och att angen innebér att den foreslagna lydelsen av § 10
ar forenlig med aktiebolagslagen.

Utdelning

Arsstamman 2010 beslét om utdelning fér 2009 om BUIS per aktie. Detta ger en total
utdelning om EUR 1 006 miljoner, motsvarande ereluidgsandel pa 43 procent av resultatet
for 2009, i enlighet med Bankens langsiktiga utthgspolicy.

Forvarv och dverlatelse av egna aktier

Arsstamman 2010 beslatt bemyndiga Bankens styrelse, for perioden fiimésta

arsstamma, att aterkbpa egna stamaktier pa emadgterknad dar Bankens stamaktier ar
noterade, eller enligt ett forvarvserbjudandestiintliga innehavare av stamakti@r, att
mojligg6ra en anpassning av bolagets kapitalstruktuddande kapitalbehov och méjliggéra
anvandning av egna aktier som likvid vid eller fingering av forvarv av foretag eller
verksamhet. Nordeakoncernens innehav av egna &ktiente vid nagot tillfalle 6verstiga tio
procent av samtliga aktier i bolaget. Forvarv atieakpa en reglerad marknad far endast goras
inom det vid var tid registrerade kursintervalbii vill sdga intervallet mellan den hdgsta
kdpkursen och den lagsta saljkursen. Forvarv auahter enligt ett forvarvserbjudande till
samtliga aktieagare far ske med en premie pa li@dtprocent.

Arsstamman 2010 haemyndigat Bankens styrelse, for perioden frannéiita arsstamma,

att dverlata egna stamaktier for att anvandas #aial lvid eller finansiering av forvarv av
foretag eller verksamhet. Overlatelse far ske pébsitt an pa en reglerad marknad.
Overlatelse skall ske till ett bedomt marknadsvérde far ske med avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt. Ersattning for dverlatna stamakfieerlaggas kontant, genom apport eller
genom kvittning av fordran mot Banken.

Forvarv av egna aktier inom vardepappersrorelsen

Arsstamman 2010 beslét att Nordea, for periodem fith ndsta arsstamma, lopande far
forvarva egna stamaktier for att underlatta sinlggappersrorelse. Innehavet av sddana aktier
far inte Gverstiga en procent av samtliga aktlsslaget

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningsare

Arsstamman 2010 beslét att Nordea skall ha detensésnivaer och anstaliningsvillkor som
erfordras for att rekrytera och behalla ledandatteihgshavare med kompetens och kapacitet
att leverera i enlighet med Nordeas kort- och létigs mal. Ersattning till ledande
befattningshavare kommer att beslutas av styrelselighet med Nordeas interna riktlinjer och
rutiner vilka baseras pa den svenska Finansinspekis (F1) foreskrifter och allméanna radd om
ersattningspolicy liksom internationella sunda gnsidgssystem. | detta sammanhang ar
riktlinjerna som faststéallts av Financial Stabilgpard (FSB) och EU-kommissionen av sarskild
vikt.
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Marknadsmassighet skall vara den dvergripande ipendér 16n och annan ersattning till
ledande befattningshavare. Erséattning till ledarefattningshavare skall vara foérenlig med och
frAmja en sund och effektiv riskhantering och mp@muntra till ett 6verdrivet risktagande eller
motverka Nordeas langsiktiga intressen.

Fast 16n betalas for ett fullgott arbete. Darutdkean rorlig l6nedel erbjudas for att beléna i
forvag overenskomna malrelaterade prestationeppéekn-, affarsenhets- och individuell niva.
Hur resultatet paverkas pa lang sikt skall beakémsnalen beslutas. Rorlig Ionedel skall
generellt inte dverstiga 35 procent av fast IGenlighet med internationella principer skall
garanterad rorlig Ionedel utgéra undantag och tiéigen endast i samband med anstallning av
ny ledande befattningshavare och da begransaetiforsta aret. En storre del av den rorliga
I6nedelen skall skjutas upp med en minsta uppskjigeriod och med klausuler om bortfall av
ersattning i enlighet med Fl:s foreskrifter ochmalhna rad om ersattningspolicy, med
beaktande av lokala regler och forhallanden naadeglevant.

Langsiktigt incitamentsprogram for ledande befattjshavare och nyckelpersoner

Arsstamman 2010 beslét inféra ett Iangsiktigt aeientsprogram ("LTIP 2010”) baserat pa
liknande principer som de for LTIP 2007, LTIP 2008h LTIP 2009 och likasa omfattande
upp till 400 ledande befattningshavare och andckelpersoner inom Nordeakoncernen, vilka
bedtms vara av vasentlig betydelse for koncermanstila utveckling, som ocksa var fallet
med de tidigare programmen. Till skillnad fran gialie beslutade incitamentsprogram forlangs i
LTIP 2010 intjanandeperioden fran tva till tre Rartill tilldelas deltagarna Nordea-aktier utan
kostnad.

Programmen avser att starka Nordeas formaga adtlaaith rekrytera de basta talangerna for
centrala ledarskapspositioner. Malet ar vidaréatedande befattningshavare och
nyckelpersoner vilkas insatser har en direkt inaargd Nordeas resultat, Ionsamhet och
langsiktiga vardetillvaxt, skall stimuleras till @tte insatser genom att sammanlanka deras
intressen och perspektiv med aktiedgarnas.

Programmet ar ett kombinerat matchnings- och pieataktieprogram och en férutsattning for
deltagande ar att deltagaren innehar och laseaikéhs aktier. Tilldelningen, med tak for hur
stort utfallet far bli, & bland annat avhangig fytiplse av Nordeas finansiella mal.

Nordeas exponering mot Grekland, Irland, Italieoyfagal och Spanien

Den 10 maj 2010 publicerade Nordea ett pressmenidieldl foljd av den senaste tidens
utveckling inom euroomradet. Nordea har genomikuiditetsreserv en exponering mot
Grekland, Irland, Italien, Portugal och Spanienséeen uppgar till cirka 50 miljarder euro,
varav cirka 1,5 procent hanfor sig till dessa lan@ekiska statsskuldpapper utgér mindre &n 1
procent av likviditetsreserven. Loptiden pa dessappr ar mindre an ett ar. Nordea har vidare
en marginell exponering hanfoérlig till handelsfis@ring och andra bankprodukter.

Resultat for det andra kvartalet 2010

Rapporten for andra kvartalet 2010 visar att r@relsultatet for perioden januari — juni 2010 var
EUR 1.608 miljoner jamfért med EUR 1.651 miljonender motsvarande period 2009.
Periodens resultat var EUR 1.182 miljoner, och atrkag pa eget kapital fér samma period
uppgick till 10,4 procent. Rantenetto uppgick BIWR 2.484 miljoner for perioden jamfért med
EUR 2.661 miljoner for samma period 2009. Rdrelsekaderna uppgick till EUR 2.350

miljoner, vilket var en 6kning med 7 procent jamféned motsvarande period 2009.
Kreditforlusterna uppgick till EUR 506 miljoner.
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Basel Il

Basel Il reglerna infordes 2007 i Sverige, men g&agsregler fran Basel | till Basel Il har gallt
och fortsétter att galla till slutet av 2011 i ssktagstiftning. Overgangsreglerna utgor ett golv
for Nordeas kapitalkrav jamfort med minimikraveBRdsel Il (pelare 1). Nordea erhdll
godkénnande av Finansinspektionen att anvandaniritde klassificering for féretags och
institutions exponeringarna i juni 2007. | Decem®@08 erholl Nordea ett godkdnnande att
anvanda intern risk klassificering for exponeringant hushallsexponeringarna. Vid utgangen
av 2009 omfattades 79 procent av exponeringarmaeaoden for intern riskklassificering (IRK-
metoden). Nordea ska infora IRK-metoden for vigsaséaende portféljer. Nordea har ocksa
tillstdnd att anvanda interna Value-at-Risk-modeéaR) for att berdakna kapitalkravet for
huvuddelen av marknadsrisken i handelslagret. $ohaletoden anvands for operativ risk.

Nordeas interna kapitalkrav enligt den interna tapivarderingen (IKU) grundar sig pa risker
enligt pelare 1 och pelare 2, vilket i praktikena@bar en kombination av riskdefinitioner i
kapitalkravsdirektivet, koncernens system for ecoicacapital (EC) och reserver for tider av
finansiell turbulens. IKU omfattar Nordeas hantgribegransning och matning av vasentliga
risker liksom en beddmning av om den interna k#ait&ningen ar tillracklig. Det senare sker
genom faststallande av ett internt kapitalkrav samspeglar bankens riskaptit.

EC bygger pa kvantitativa modeller som anvandsftiberakna ovantade forluster for var och
en av foljande typer av huvudsakliga risker: kneésht marknadsrisk, operationell risk,
affarsrisk och livférsakringsrisk. Vid berékningtem EC-modellerna dessutom direkt hansyn
till r&nterisk i 6vrig verksamhet, marknadsrisdageringsportfoljerna, risk i Nordeas egnha
formansbestamda pensionsplaner, fastighetsriskamtentrationsrisk.Fér 2010 har EC
anpassats ytterligare till berdkningen av de egt&apitalkraven. De interna uppskattningarna
av forlust vid fallissemang (LGD) och konverterifaddor (CCF) for exponeringar mot foretag
och institut har ersatts av dem som anvands afgigtgrundlaggande IRK-metoden. Foljden
blir att EC 6kar, eftersom LGD och CCF i genomsaithdgre.

Statliga Garantiprogram

Regeringarna i Norden har vidtagit ett antal atgénded anledning av den globala finanskrisen.
Atgarderna presenterades under hdsten 2008 ocfantav 2009. Atgérderna innehaller, i

likhet med manga stabilitetspaket inom EU, foljakdeponenter: inférande av ett generellt
ramverk for att stodja banker som sviktar, en $tatsfond, ett temporéart garantiprogram, samt
ett kapitaltillskottsprogram.

Danmark

Nordea beslutade av kommersiella skal att Nordew Bemnmark A/S skulle delta i det danska
garantiprogrammet som lanserades i borjan av ok@2®@8. Programmet var tvaarigt och Iopte
ut i september 2010. Det skyddar icke-sakerstélfaaiterade fordringsagare mot forluster i de
deltagande bankerna. Nordeas kostnader for deka@asantiprogrammet uppgick under 2009
till 181 miljoner euro i arliga avgifter, plus EURL6 miljoner som bokfoérdes som
kreditforluster. Efter sin framgangsrika nyemissiapril 2009 valde Nordea att inte ansdka om
hybridlan fran danska staten enligt lagen om stafkiapitaltillskott till kreditinstitut.

Finland
| Finland kan den finska staten placera i kapistfiiment emitterade av finska banker,
darutdver kan den finska staten ocksa erbjuda tiarasyfte att sakra fortsatt finansiering for

finska banker upp till ett belopp om hogst EUR liljarder. Nordea har hittills inte gatt med i
det finska programmet.
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Norge

De norska stabilititesatgarderna inkluderar atgéi@reatt starka bankernas likviditet genom att
byta bostadsobligationer mot statsobligationer. édrijdrde kvartalet 2008 och 2009 deltog
Nordea i det norska bytesprogrammet. Det beslutediesember 2009, pa grund av de
forbattrade marknadsvillkoren att bytesprogrammtet ska anvandas till dess nagot annat
beslutas. Utdver bytesprogrammet, har ett progjasatis som syftar till att forse relevanta
institutioner med karnkapital och efterstéallda [8iordea har inte deltagit som lantagare i det
sistnémnda programmet.

Sverige

Nordea har inte tagit del av den svenska statahdigttsatgarder. For att underlatta den
svenska statens tecknande av aktier i Nordeas sg@Emigenom kapitaltillskottsprogrammet
har Nordea tecknat avtal med Riksgaldskontoretn§kee staten finansierade darmed sitt
deltagande via stabilitetsfonden. Fonden ska byggpsmed avgifter frAn banker och andra
kreditinstitut. Totalt uppgick stabilitetsavgiftédr Nordea till EUR 20 miljoner under 2009.
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NORDEA BANK AB (publ)

Verksamhetsoversikt

Nordea Bank AB (publ) har sedan 1998 bedrivit girksamhet som en del av Nordeakoncernen,
vilken bildades till foljd av samgaendet mellan keoch Nordbanken. Samgaendet mellan Merita
och Nordbanken behandlas narmare ovan, se “Nordeak@®n — Bildandet av Nordeakoncernen”.

Banken bedriver bankverksamhet i Sverige inom raiiteNordeakoncernens affarsorganisation.
Banken utvecklar och marknadsfor finansieringspktehwch tjanster till privatkunder, bolag och
den offentliga sektorn.

Legal struktur och dotterbolag

Nordea Bank Sverige AB (publ) var ett helagt dbtitag till Banken (tidigare Nordea AB (publ) )
fram till den 1 mars 2004 da Nordea Bank Sverigiofterades med Banken (se ovan “Nordea-
koncernen — Legal struktur” for ytterligare infortioe). Banken bildades den 8 oktober 1997 i
enlighet med svensk lag. Banken har sitt satedkBmm, Sverige, lyder under aktiebolagslagen
(2005:551) och innehar tillstand att bedriva bamksamhet i enlighet med lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse, och vidare edinansiell verksamhet och verksamhet
som har ett naturligt samband darmed, bl.a. vagsgardrelse. Banken ar, tilsammans med
sina dotterbolag, féremal for omfattande reglepagplla marknader dar Banken verkar.

Banken ar registrerat hos Bolagsverket och harfikardea Bank AB. Banken ar ett publikt
(publ) aktiebolag och har org nr 516406-0120. Bartkar sitt huvudkontor i Stockholm med
adress: Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm (tetef6B8-614 70 00). Banken har ett antal direkt
och indirekt agda dotterbolag. De huvudsakligaedotiagen anges under “Nordeakoncernen —
Legal struktur” ovan.

De viktigaste dotterbolagen

Nordeas tre huvudsakliga dotterbolag &r Nordea Baarkmark A/S (“NBD”), Nordea Bank
Finland Abp (“NBF”") och Nordea Bank Norge ASA (“NBN

Nordea Finland &r ett publikt aktiebolag och harilfgs tillstand av den finska
Finansinspektionen ("finska Finansinspektionent)o&driva bankrorelse i Finland. Bank- och
finansieringsrorelse i Finland regleras av denkiinkreditinstitutslagen (9.2.2007/121) (“FKL")
och av den finska lagen om kommersiella bankeranchia kreditinstitut i aktiebolagsform
(28.12.2001/1501).

Nordea Danmark ar ett publikt aktiebolag (Da: Akéilskab) och har beviljats tillstdnd av den
danska Finansinspektionen (Da: Finanstilsynet)r(é#a Finansinspektionen”) att bedriva
bankrorelse i Danmark. Bankrorelse i Danmark regl@v den danska lagen om finansiell
verksamhet (Da: Lov om finansiel virksomhed) (“LBV”

Nordea Norge lyder under den norska lagen om kosigier banker (No: lov 24. mai 1961 nr.
2 om forretningsbanker) och lagen om finansieldiint (No: lov 10. juni 1988 nr. 40 om
finansieringsvirksomhet og finansinstitusjoner)rtid&innehar Nordea Norge tillstand att
bedriva investeringsverksamhet och lyder darfonawveder den norska lagen om handel med
vardepapper (No: lov 29. juni 2007 nr. 75 om veagiphandel).
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Aktiekapital och Aktiedgare

Bankens aktiekapital uppgar per den 31 augusti 8040042 542 751 euro uppdelat pa 4 042
542 751 aktier. Bankens aktiekapital kan utgesd iaktieslag, stam- och c-aktier. Varje
stamaktie motsvarar en rost och varje c-aktie nastsven tiondels rast.

Bankens aktier &r noterade pa borserna i StockHéipenhamn och Helsingfors. Vid utgangen
av juni 2010 fanns det cirka 475 000 registrerddieagare i Banken. Av dessa ar 188 000
registrerade i Danmark, cirka 193 000 i Finland cicka 94 000 i Sverige. Av nedanstaende
tabell framgar uppgifter om Bankens fem storstastegrade aktieagare vid utgdngen av augusti
2010:

Agare Antal aktier, miljoner Andel av kapital och réster %
Sampo Plc 830,4 20,6
Svenska staten 799,2 19,9
Nordea-fondentidigare 158,2 3,9
Nordea Danmark Fonden)

Swedbank Robur Fonder 125,3 3,1
AMF Insurance and Funds 74,8 1,9

Savitt Banken kanner till finns det inga aktieagéabsom ger enstaka aktieagare eller nagon
grupp av aktiedgare kontroll 6ver Banken.

Styrelse

Enligt Bankens bolagsordning skall styrelsen basténinst sex och hogst 15 styrelseledamoter
som vadljs av aktiedgarna vid bolagsstamma. Ledamediestyrelsen utses for en period om ett
ar.

Vid dagen for Grundprospektet bestar styrelserdbaride ledamoter:
Hans Dalborg, ordférande

Bjorn Wahlroos, vice ordférande
Stine Bosse

Marie Ehrling

Svein Jacobsen

Tom Knutzen

Lars G Nordstrom

Sarah Rusell

Kari Stadigh

Bjorn Savén

Daruttver bestar styrelsen av foljande arbetsedmmoter (av vilka en at gangen ar styrelsesugplean
som utsetts av arbetstagarorganisationer:

Kari Ahola
Ole Lund Jensen

Steinar Nickelsen
Lars Oddestad

Enligt Bankens bolagsordning skall vid tillsattremgav styrelsen efterstravas att styrelsen i sin
helhet, fér sin verksamhet, besitter de kunskaplemden erfarenhet som kravs avseende de
samhalls-, affarsméassiga och kulturella forhallanstem galler i de regioner och pa de marknader
dar Koncernen bedriver sin huvudsakliga verksamhet.
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Alla styrelseledamdéter utom arbetstagarledamdét@rvarksamma utanfér Nordeakoncernen:
Hans Dalborg:Styrelseordférande i Kollegiet for bolagsstyrnirahdJppsala Universitet.
Styrelseledamot i Axel Johnson AB, Ostekonomisletitutet (SITE) och Stockholm Institute
for Financial Research (SIFR). Ledamot av Eurogeaund Table of Financial Services (EFR).

Bjorn Wahlroos:Styrelseordférande i Sampo Abp och UPM-Kymmene @@¥j Svenska
Handelshégskolan. Styrelseledamot i ett flertahargationer och stiftelser bland annat,
Naringslivets Delegation EVA/ETLA och Mannerheinifisisen.

Lars G NordstromVerkstallande direktdér och koncernchef i Postenddn AB,
Styrelseordférande i Finsk-Svenska Handelskammatgrelseledamot i TeliaSonera AB, Viking
Line Abp och Svensk-Amerikanska Handelskammareriemtdmot i Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA).

Bjorn SavénVerkstéllande Ordférande i IK Investment Partn@siférande i Brittisk-Svenska
Handelskammaren, vice ordférande i Dynea Oy, S$tgtetlamot i Vattenfall AB, Attendo Care
AB, Minimax AG och ledamot i Kungliga Ingenjorsvaskapsakademien (IVA).

Marie Ehrling Styrelseledamot i Securitas AB, Loomis AB, Orifla Cosmetics SA, Schibsted
ASA, Safe Gate AB, Centre for Advances Studieseddership vid Handelshogskolan i
Stockholm, World Childhood Foundation, ISA Investmie Sweden Agency och the Business
Executives Council IVA.

Stine BosseKoncernchef i TryggVesta A/Styrelseordférande i Forsikring & Pension och
Bornefonden, extern ledamadign-executive Directdi Amlin Plc.

Svein Jacobser8tyrelseordférande i Vensafe AS, PSI Group ASANose Cutting &
Abandonement AS, vice styrelseordférande i OrklaAS8h Expert AS, ledamot av Advisory
Board i CVC Capital Partners

Sarah RusellMedlem av the Investment Advisory Committe for Bwihent Fund of Het
Consertgebouw Fonds, Amsterdam och Verkstallandekizir AEGON Asset Management.

Kari Stadigh Verkstallande Direktér och Koncerchef Sampo Adigrelseordférande Kaleva
Mutual Insurance Company, Mandatum Life Insuranom@any Limited, If P&C Insurance
Holding AB (publ) och Alma Media Corporation.

Tom KnutzenKoncernchef Danisco A/S, styrelseledamot i Damslustri og Industriens
Arbejdsgivere i Kbpenhamn och i Akademiet for d&riske Videnskaber.

Kari Ahola: Arbetstagarrepresentant, ersatter Ole Lund Jemserssppleant fran den 1
november 2010

Ole Lund JenserArbetstagarrepresentant

Steinar NickelsenArbetstagarrepresentant

Lars OdderstadArbetstagarrepresentant

Koncernledningen

Koncernledningen bestar av féljande medlemmar:

Namn Befattning Befattningar utanfér Koncernen
Christian Clausen Verkstallande direktér och | -

Koncernchef
Ari Kaperi Executive Vice President, CheStyrelseledamot i Luottokunta och

chef for Group Huma
Resources, Chief Risk Officer,

for Group Risk Managemej;[,Automatia.
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landschef for Finland och vd
for Nordea Bank Finland.

Michael Rasmussen Executive Vice President, Ché&tyrelseordftrande i

for New European Markets | Industrialiseringsfonden for

och chef for Banking Products Udviklingslandene og Ostlande

& Group Operations (IFU& IFO). Styrelseledamot i PBS
A/S, Multidata AS, LR Realkredit
A/S och Danmarks Skibskredit A/S.
Styrelseuppleant i Danska
Bankféreningen (Finansradet)

Fredrik Rystedt Executive Vice President, CHOVice styrelseordférande i Svenska
och Finanschef , chef for Group Bankféreningen.
Corporate Centre och landschef

i Sverige
Peter Schiitze Executive Vice President, chetyrelseordférande i Danska ICC
for Nordic Banking och (International Chamber of
landschef i Danmark Commerce)och Danska Bankféreningen
(Finansradet).
Styrelseledamot i Europeiska
Bankftreningen, Copenhagen Business
School och Nordea Danmark-fonden.
Casper von Koskull Executive Vice President, Chef

for Corporate Merchant Banking
& Capital Markets

Gunn Waersted Executive Vice President , Ch&tyrelseledamot i Norska

for Shipping, Private Banking & insattningsgarantifonden och i den
Savings Products, samt Norska Bankforeningen. Ledamot i
landschef for Norge valberedningen i Shibsted ASA,
Bedriftsforsamlingen i Orkla ASA och
Radet i Det Norske Veritas.

Styrelsens och koncernledningens affarsadress &tarbea Bank AB (publ),
Smalandsgatan 17, SE-105 71 Stockholm.

Savitt Banken kanner till foreligger det inga pdielte intressekonflikter mellan nagon
forpliktelse som personer som ingar i styrelseerédbncernledningen, enligt ovan, har till
Banken, i deras ledande befattningar och dessanmessprivata intressen eller 6vriga atganden.

Nordea foljer tillampliga regler avseende styretseberoende. Valberedningen anser samtliga
styrelseledaméter valda av aktieagarna ar oberaeiidedllande till bolagets storre aktieagare,
med undantag for Bjorn Wahlroos och Kari Stadigjér®Wahlroos ar styrelseordférande och
Kari Stadigh ar Verkstéallande Direktér och Koncdreici Sampo Abp, som ager mer an tio
procent av samtliga aktier och rdster i Nordea BaBKpubl).

Valberedningen konstaterar att samtliga styrelset€iter valda av aktiedgarna ar oberoende i
forhallande till bolaget och dess ledning, med umag for Lars G Nordstrom och Stine Bosse.
Lars G Nordstrom var anstalld som verkstallandekdiéir och koncernchef fram till 13 april
2007. Stine Bosse ar verkstallande direktor oclc&orchef i TrygVesta A/S, vars dotterbolag
TrygVesta Forsikring A/S har ingatt avtal om forrieg av skadeforsakringar och forséljning
av liv- och pensionsprodukter med bolag inom Nokdeaernen.
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Ingen stammovald styrelseledamot ar anstélld &v atbetar i en operativ funktion i bolaget.
Styrelseledamoéterna och styrelsesuppleanten sonitdetts av arbetstagarna ar anstéllda i
koncernen och darmed inte oberoende i forhallailidmtaget

Minst tva av styrelseledamoterna som ar oberoefiitdallande till bolaget och
bolagsledningen ar saledes aven oberoende i fartu#ltill bolagets storre aktieagare.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet bitrader styrelsen i dess tilsarbete genom att bland annat évervaka
Nordeakoncernens finansiella rapporteringsproegtktiviteten i systemen for intern kontroll
och riskhantering, vilka faststallts av styreldemmcernchefen och koncernledningen (GEM),
samt effektiviteten av Group Internal Audit. Rewissutskottet ar vidare ansvarigt for att halla
sig sjalvt informerat om revisionen av arsredovigein och koncernredovisningen samt granska
och Overvaka de externa revisorernas opartiskiesg@tvstandighet sarskilt vad avser
tillhandahallandet av tillaggstjanster till koncem Vidare ansvarar utskottet for handledning
och utvardering av Group Internal Audit. Ledaméteavisionsutskottet ar for narvarande Svein
Jacobsen (ordférande), Marie Ehrling och Kari Sthdsom utsags vid Styrelsens
konstituerande sammantrade som féljde pa Arsstan2Oao.

Revisorer

Nordeas revisor utses av bolagsstamma. Revismwedda av 2007 ars bolagsstamma for
rakenskapsaren 2007-2011 ar:

KPMG AB med Carl Lindgren som huvudansvarig revi®wox 16106, SE-103 23 Stockholm.

Revisorn ar auktoriserad av, och medlem i, FAR SRS

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Inom ramen for den normala affarsverksamheten adéékoncernen féremal for ett antal krav

i civilrattsliga stdmningar och tvister, varav diesta ror relativt begransade belopp. Banken har
inte varit part i nagra réattsliga forfaranden eftatikningsforfaranden (inklusive annu icke
avgjorda arenden och arenden som Banken &r medwetdian uppkomma) under de senaste
tolv manaderna, och som nyligen haft eller skullarka fa betydande effekter pa Bankens eller
koncernens finansiella stallning eller Idonsamhet.

Bolagsstyrning

Corporate governance i Nordea foljer allmént vexdpra principer for bolagsstyrning. Det
externa ramverket som reglerar arbetet med comgpgmternance inkluderar aktiebolagslagen
och lagen om bank- och finansieringsrorelse, aosiedingslagen, NASDAQ OMX:s regler
samt reglerna och principerna i Svensk kod for ¢mdtyrning (Koden).

Vasentliga avtal

Banken har inte ingatt nagot avtal av storre basgd@rutom i den fortipande
affarsverksamheten och som kan leda till att ettély inom Koncernen erhaller en rattighet
eller &laggs en skyldighet som vasentligt kan gév&ankens formaga att uppfylla sina
forpliktelser.

106



Bankens utveckling under senare tid

For ytterligare information avseenden ombildninggrNordeakoncernen och utvecklingen
under senare tid se ovanstadende stycken rubricéradal Struktur” och “Utveckling under
senare tid” under “Nordeakoncernen”.

Inga vasentligt negativa férandringar vad galler Bankens framtidsutsikter har agt rum sedan
den senaste arsredovisningen offentliggjordes.

Inga vasentligt negativa forandringar vad galler Bakens finansiella stallning eller stallning pa
marknaden har intraffat sedan den 31 juli 2010.
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FINANSIELL INFORMATION, NORDEA BANK AB (publ)

Nedanstaende tabeller visar viss, utvald, finahisifirmation i sammandrag som, utan
vasentliga andringar, hamtats fran Nordeakoncerreviderade koncernredovisning for det ar
som slutar den 31 december 2009.

Nordeas koncernredovisning upprattas i enlighet memnational Financial Reporting
Standards (IFRS), med tillhérande tolkningar frat@inational Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC), godkédnda av Eisaknissionen. Vidare har vissa
kompletterande regler i enlighet med lag (1995:1%%8 arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL), rekommendation RFR 1.thjletterande redovisningsregler for
koncerner, uttalanden fran Radet for finansielpapering (UFR) och Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2008:25) tillampats.

Nedanstaende tabeller skall Iasas tillsammans mseeddvisningshandlingar,
revisionsberattelsen och noterna till dessa.

Resultatrakning

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec
Mn euro 2010 2009 2009 2008
Rorelseintakter
Rénteintakter 4 640 6123 10973 16 753
Rantekostnader -2 156 -3 462 -5 692 -11 660
Réntenetto 2484 2661 5281 5093
Avgifts- och provisionsintakter 1431 1172 2 468 2532
Avgifts- och provisionskostnader -418 - 379 -775 -649
Avgifts- och provisionsnetto 1013 793 1693 1883
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde 887 1109 1946 1028
Andelar i intresseforetags resultat 32 26 48 24
Ovriga rorelseintikter 48 49 105 172
Summa rorelseintakter 4 464 4 638 9073 8200
Rorelsekostnader
Allméanna administrationskostnader:
Personalkostnader -1 388 -1 352 -2724 -2 568
Ovriga administrationskostnader -883 -786 -1 639 -1 646
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -79 -68 -149 -124
Summa rérelsekostnader -2 350 -2 206 -4 512 -4 338
Resultat fore kreditforluster 2114 2432 4561 3862
Kreditforluster, netto -506 -781 -1 486 -466
Rorelseresultat 1608 1651 3075 3396
Skatt -426 -406 -757 =724
Periodens resultat 1182 1245 2 318 2672
Hanforligt till:
Aktiedgare i Nordea Bank AB (publ) 1179 1242 2314 2671
Minoritetsintressen 3 3 4 1
Summa 1182 1245 2318 2672
Resultat per aktie fére utspadning, 0,29 0,34 0,60 0,79
Resultat per aktie efter utspadning, 0,29 0,34 0,60 0,79
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Balansrakning

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
Mn euro 30jun 2010 31 dec 2009 30jun 2009 31 dec 2008
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 3432 11 500 4949 3157
Statsskuldférbindelser 14 090 12 944 8749 6 545
Utlaning till kreditinstitut 21 906 18 555 20430 23903
Utlaning till allmanheten 302 550 282 411 278 260 265 100
Réantebarande vardepapper 55 608 56 155 47 223 44 830
Pantsatta finansiella instrument 9743 11 240 6 454 7937
Aktier och andelar 15 207 13703 9940 10 669
Derivatinstrument 121 599 75 422 78 060 86 838
Forandringar av verkligt varde for rantesékrade poster i
sakringsportfoljer 1265 763 669 413
Aktier i intressefretag 518 470 435 431
Immateriella tillgangar 3089 2947 2621 2535
Materiella tillgangar 418 452 389 375
Forvaltningsfastigheter 3579 3505 3425 3334
Uppskjutna skattefordringar 126 125 46 64
Skattefordringar 368 329 396 344
Overskott formansbestamda pensioner 138 134 172 168
Ovriga tillgangar 15132 14 397 11 283 14 604
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2 308 2492 2 093 2 827
Summa tillgdngar 571 076 507 544 475 594 474 074
Varav tillgdngar for vilka kund bér risken 13 547 12 602 9738 8715
Skulder
Skulder till kreditinstitut 54 233 52 190 58 090 51 932
In- och upplaning fran allménheten 160 922 153 577 149 662 148 591
Skulder till forsékringstagare 36 297 33831 30 629 29 238
Emitterade vardepapper 138 104 130 519 109 072 108 989
Derivatinstrument 118 239 73 043 75 768 85 538
Forandringar av verkligt varde for rintesékrade
poster i sékringsportfoljer 1763 874 762 532
Skatteskulder 320 565 454 458
Ovriga skulder 25 760 28 589 18 317 17 970
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2758 3178 3223 3278
Uppskjutna skatteskulder 756 870 1035 1053
Avsattningar 420 309 220 143
Pensionsforpliktelser 396 394 355 340
Efterstéllda skulder 8 190 7185 6 888 8 209
Summa skulder 548 158 485 124 454 475 456 271
Eget kapital
Minoritetsintressen 81 80 81 78
Aktiekapital 4043 4037 4037 2600
Ovrigt tillskjutet kapital 1065 1065 1065 -
Ovriga reserver -252 -518 -814 -888
Balanserade vinstmedel 17 981 17 756 16 750 16 013
Summa eget kapital 22918 22 420 21119 17 803
Summa skulder och eget kapital 571 076 507 544 475 594 474 074
For egna skulder stéllda sakerheter 130 583 121 052 95 074 95 507
Ovriga stallda sakerheter 6 777 6 635 8174 10 807
Ansvarsforbindelser 23592 22 267 26 842 26 287
Kreditléften (1) 79 746 77 619 83994 85416
Ovriga ataganden 2 959 2178 2 882 3018

(1) Inklusive outnyttjad del av beviljad rakningskit om 42 923 mn euro (31 dec 2009: 46 462 ma,&@ jun 2009: 47 729 mn

euro).
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Kassaflod esanalys Koncernen Koncernen  Koncernen Koncernen
Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec
Mn euro 2010 2009 2009 2008
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 1608 1651 3075 3396
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet 863 1169 2 450 -594
Betalda inkomstskatter -676 -494 -816 -534
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore foran dring
av den lépande verksamhetens tillgdngar och skulder 1795 2 326 4709 2268
Forandring av den lépande verksamhetens tillgdngar och skulder -10 814 -760 8915 8571
Kassaflode fran den lopande verksamheten -9 019 1566 13 624 10 839
Investeringsverksamheten
Avyttring/forvarv av rorelser (1) -39 - -270 -81
Materiella tillgangar -31 -62 -130 -150
Immateriella tillgangar -70 -53 -97 -126
Nettoinvesteringar i vardepapper, som halles till forfall 2372 456 -5411 -10 938
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar -3 4 0 111
Kassaflode fran investeringsverksamhet 2229 345 -5 908 -11 184
Finansieringsverksamheten
Nyemission 6 2503 2503 3
Emission/amortering av efterstéallda skulder 215 -1 358 -1122 500
Aterkép av egna aktier inkl. forandring i handelsportfolj 46 15 -55 -10
Utbetald utdelning -1 006 -519 -519 -1 297
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -739 641 807 -804
Periodens kassaflode -7 529 2552 8523 -1149
Likvida medel vid periodens bdrjan 13 962 4694 4694 7097
Kursdifferens 633 168 745 -1 254
Likvida medel vid periodens slut 7 066 7414 13 962 4 694
Forandring -7 529 2 552 8 523 -1 149
(1) -37 mn euro hanfor sig till forvarvet av FioBank 2009 och den del av kdpeskillingen som eddamtant forst under 2010.

Se aven not 53 i arsredovisningen 2009.

Likvida medel 30jun  30jun 31 dec 31 dec
Féljande poster ingér i likvida medel (mn euro): 2010 2009 2009 2008
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 3432 4949 11 500 3157
Utlaning till kreditinstitut betalbar vid anfordran 3634 2 465 2 462 1537

Kassatillgdngar omfattar lagliga betalningsmedkllisive utlandska sedlar och mynt.
Tillgodohavanden hos centralbanker utgors av tilteavanden p& konton hos centralbanker
och postgiron i myndighetsform, dar foljande foattsingar ar uppfyllda:
- centralbanken eller postgirot &r hemmahdrande liaghet dér institutet ar etablerat
- tillgodohavandet kan disponeras fritt nar som helst
Utlaning till kreditinstitut betalbar vid anfordrangors av likvida tillgangar som inte
representeras av obligationer och andra rantebanairdepapper.

Kreditvardighetsbetyg

De oberoende kreditvarderingsinstituten Moody’'sPS&itch och DBRS har samtliga asatt
Banken tamligen hoga kreditvarderingsbetyg. Ettlitvérderingsbetyg innebér att de
oberoende kreditvarderingsinstituten betygsatt Baakndjlighet att fullfélja sina finansiella
ataganden. Banken har asatts kreditvardighetshiétygin langfristiga finansiering enligt
féljande:
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Moody’s Standard & Fitch Ratings DBRS
Investor Poor’s
Services Ltd | Ratings
Services
Banken Aa 2 AA - AA - AA

Nedan aterges referensskalorna for kreditvardevityg fran Moody’s, S&P, Fitch och DBRS:

Riskklassificering*| Moody's S&P Fitch DBRS
Highest Credit Aaa AAA AAA AAA
Quality

Very High Credit | Aa AA AA AA
Quality

High Credit A A A AA
Quality

Good Crtedit Baa BBB BBB BBB
Quality

Speculative (non- | Ba BB BB BB
investment grade)

Highly Speculativey B B B B
Substantial Credit| Caa CCC CCC CCC
Risk

Very High levels | Ca CcC CC CcC

of Credit Risk

*Begreppen savitt avser riskklassificeringen skitjigg at mellan kreditvarderingsinstituten, i tdeel
ovan aterges Fitch risklassificeringsbegrepp, vilktrt ar representativa for de 6vriga
Kreditvarderingsinstitutens riskklassificeringsbegp. Inom riskklassificeringens kategorier kanvafe
ratinginstitut asétta ett tillagg, t.ex (+) elley (S&P och Fitch), (1),(2) eller (3) (Moody’s) tatnativt

(high) (middle) eller (low) (DBRS), vilket angermleelativa styrkan inom respektive kategori.

Varken Programmet eller Instrument utgivna undegRammet har eller kommer att asattas ett

kreditvardighetsbetyg.

Bankens kreditvardighetsbetyg reflekterar inte allid den risk som &ar férknippad med

individuella Instrument under Programmet. Ett kredi tvardighetsbetyg utgor inte en kdp-
eller sélijrekommendation eller en rekommendation atbehalla investeringen. Ett

kreditvardighetsbetyg kan andras eller bortfalla.

Kreditvardighetsbetyg ar ett satt att utvarderalirisk. For mer information om
kreditvardighetsbetygets innebdrd begikw.standardpoors.comvww.moodys.com
www.fitchratings.conellerwww.dbrs.com
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INFORMATION SOM INFORLIVATS | GRUNDPROSPEKTET
GENOM HANVISNING

| Grundprospektet ingar foljande dokument genonvisiaing. Dokumenten har tidigare
offentliggjorts och givits in till Finansinspektien.

1. Reviderat arsbokslut for Banken for 2009 (aterfipasidorna 71—160 i Bankens
arsredovisning for 2009).

2. Reviderat arshokslut fér Banken for 2008 (aterfipassidorna 77-146 i Bankens
arsredovisning for 2008).

3. Delarsrapport for andra kvartalet 2010 (aterfinasidlorna 27-42 i Bankens
Rapport for andra kvartalet 2010).

Det bor beaktas att viss information i ovan namialkeument kan ha blivit inaktuell.
Tillgangliga handlingar
Kopior av féljande handlingar tillhandahalls/upmsspa begéaran under Grundprospektets

giltighetstid hos Banken pa dess huvudkontor pal@magatan 17 i Stockholm eller pa
www.nordea.com

* Bankens registreringsbevis och bolagsordning,

« Samtliga dokument som — genom hanvisning — in@undprospektet och
 Arsredovisningar och delérsrapporter som Bankeffeattiggjort under 2008 och 2009
(historisk finansiell information for de tva senasf&enskapsaren fore det ar som

Grundprospektet omfattar

Tillagg till Grundprospektet

Varje ny omstandighet av betydelse, sakfel elldsifizende som kan paverka bedémningen av
de skuldebrev som omfattas av Grundprospektet achirstraffar eller uppmarksammas efter
det att Grundprospektet har offentliggjorts skalirt eller réattas till av respektive Bank i ett
tillagg till Grundprospektet. Eventuella tillagdl tsrundprospektet skall godk&nnas av
Finansinspektionen och darefter offentliggoras.
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Nordea Bank AB (publ)
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105 71 Stockholm
www.nordea.com
Telefonnr: 08-614 70 00
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Euroclear Sweden AB
Box 7822

103 97 Stockholm
Telefonnr: 08-402 90 00

Euroclear Finland Ab

PB 1110

00101 Helsingfors
Telefonnr: +358 20 770 6000

VP Securities A/S
Weidekampsgade 14
P.O. Box 4040

DK-2300 Copenhagen S
Telefonnr: +45 4358 8888

Verdipapirsentralen

Biskop Gunnerus' gate 14A, 0185 Oslo
Postadresse:

Postboks 4, 0051 Oslo

Telefonnr: +47 22 63 51 00

Revisor

KPMG Bohlins AB (av bolagsstdmman vald revisor)
Carl Lindgren, Huvudrevisor

Box 16106
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