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MOJLIGHET TILL STABIL AVKASTNING
TILL EN KONTROLLERAD RISK

INDEXOBLIGATION BAS 3
Morgan Stanley B.V. med garanten
EMITTENT Morgan Stanley (MS)
ARRANGOR/ERBJUDS AV Strukturinvest Fondkommission (FK) AB
KAPITALSKYDD Ja (_1 OQ% av nomlngllt belopp vid
ordinarie aterbetalningsdag)
DELTAGANDEGRAD 110 % (indikativt) lagst 80 %
NOMINELLT BELOPP 10 000 kr/obligation
TECKNINGSKURS 100 %
COURTAGE 2 % av nominellt belopp

LAGSTA INVESTERING

10 obligationer

RISK LAG
ISIN SE0003963479
STRUKTURINVEST

FONDIKOMMISSI ON



VAD AR PORTFOLJ BAS?

tillgéngsslag.

arbetar.

passiv investeringsportfol).

O00O

BAKGRUND

Portfoljforvaltning syftar till att genom
noggrann tillgangsallokering samt diver-
sifiering forbéattra en investeringsportfoljs
riskjusterade avkastning 6ver tid. Risken
kan antingen sankas utan att avkastnin-
gen minskar eller s& kan avkastningen
hojas utan att risken 6kar. Vanligtvis sker
det genom en kombination av olika till-
gangsslag och flera olika tillgangar med
lag inbordes korrelation.

RISKSPRIDNING

Tillgdngar som reagerar pa olika yttre fak-
torer och 6ver tid ror sig oberoende av
varandra kan bidra till en jamnare port-
foljavkastning med mindre kéanslighet
for externa chocker. Historiskt har ak-

Portfolj BAS &r en grundldggande byggkloss i en
framgangsrik forvaltning som Gver tid efterstravar en
robust avkastning till kontrollerad risk.

Portf6lj BAS 4r allokering baserad pé accepterad
portfoljrisk och observerad marknadsrisk i samtliga

Portfolj BAS ar en stabil investeringsportfélj med aktiva
inslag som bygger pa hur professionella investerare

Portfolj BAS r ett alternativ till en traditionell,

VARFOR PORTFOLJ BAS?

O0O0O

tier, ravaror och obligationer tenderat att
uppvisa en lag inbordes korrelation varfor
de samtliga &r vanliga inslag i véaldiversi-
fierade portfdlier. En véalbalanserad port-
folj skapas genom att sprida risker mellan
olika tillgangsslag och mellan olika tillgan-
gar inom respektive tillgangsslag.

KONTROLLERAD PORTFOLJRISK

En portfolis avkastning skapas genom
risken i dess tillgangar. Vid en 6kad risk
kommer en tillgang som tidigare uppvisat
en I&g risk och en I&g paverkan forklara
en storre del — och ibland alldeles for stor
del — av portféliens totala avkastning. Di-
versifiering kan upphéra att fungera nar
den behdvs som bast varfor respektive
tillgéngs individuella risk kontinuerligt bor

AKTIV OMALLOKERING Portfélj BAS viktas om varje
manad med utgangspunkt fran observerad marknads-
risk, utifrdn en regelbaserad metodik vanligt anvénd av
professionella forvaltare.

KONTROLLERAD RISK Vikterna i Portftlj BAS sétts
utifrén den observerade risken i respektive tillgdng
med hdnsyn taget till portfoljens forutbestdmda risk-
budget om totalt 15 procent.

DIVERSIFIERING Portf6lj BAS investerar i atta olika
tillgangar inom fyra olika tillgangsslag som historiskt
uppvisat lag inbordes korrelation.

STABIL AVKASTNING Genom diversifiering skapas
forutsattningar for en stabil avkastning med bra
folisamhet i en stigande marknad och motstandskraft
vid en turbulent marknad.

MS
kreditbetyg
hos S&P: A

FORDELAR PORTFOLJ BAS

e Regelbaserad omallokering med bred diversifiering mojliggor bra
riskjusterad avkastning
e |nternationellt exponerad portfdlj utan medfdljande valutarisk

NACKDELAR PORTFOLJ BAS

granskas for att portféliens totala risk och
avkastning skall kunna kontrolleras.

AKTIV REGELBASERAD
OMALLOKERING

Finansmarknaderna &r under standig
forandring vilket leder till att nya moj-
ligheter och risker I0pande uppstar
och forsvinner. For att Gver tid na basta
forvaltningsresultat bér en portfdlis sam-
mansattning vara dynamisk och kon-
tinuerligt anpassas efter férandringar |
marknadsklimatet. Aktiv regelbaserad
omallokering skapar forutsattning for
langsiktigt bra riskjusterad avkastning da
risk och avkastning ej ar konstanta.

e Beroende av ingéende marknaders utveckling, fallande
marknader kan paverka avkastningen negativt

e Portftlj BAS representerar ett begransat urval av tillgdngsslag
majliga att investera i

VAR LOSNING

Portfolj BAS &r en tillgang framtagen for
att fungera som en grundlaggande bygg-
kloss i en investeringsportfol. Genom att
erbjuda aktiv regelbaserad omallokering
mellan flera olika tillgangsslag beroende
pa observerad marknadsrisk och forut-
bestamd portfdljrisk, ar Portfélj BAS en
investeringsportfolj i sig. Malet ar att till
en kand risk skapa en sa hog och stabil
avkastning som mgjligt.

PORTFOLJ BAS

Portfolj BAS kan allokera mellan atta olika
tilgangar i fyra olika tillgangsklasser; akti-
er, obligationer och ravaror, samt kontan-
ter. Allokering sker utifrdn en k&nd modell
kallad riskbudgetering som ofta anvands




"Portiolj BAS erbjuder

en mojlighet till jAmn och «
stabil avkastning med lag O

risk genom diversifiering
och regelbaserad aktiv
omallokering”

av storre férvaltare och institutioner. Risk-
budgetering innebér att allokeringsvalen
styrs utifran accepterad portfoljrisk samt
risken i de olika tillgangsslagen.

SA FUNGERAR DET

Sista affarsdagen varje kalendermanad
bestams vilka tillgédngar som skall inklu-
deras i portfolien for kommande kalen-
dermanad. Tillgangar som befinner sig
i positiv trend — Gver sitt ettariga me-
delvérde — inkluderas och tillgangar som
inte befinner sig i positiv trend exklu-
deras. Allokeringen till respektive tillgang
i positiv trend bestdms sedan genom en
riskbudget skapad for portfdlien samt
de individuella tillgangarnas observerade
marknadsrisk. Riskbudgeten beskrivs i

procent och marknadsrisken definieras
som den prisrérlighet (volatilitet) som re-
spektive tillgang uppvisat de senaste 20
dagarna. Riskbudgeten ar satt till 15 pro-
cent, vilket innebér att realiserad risk dver
tid som hogst skall uppga till den nivan.?
Varje tillgang forutom kontanter far maxi-
malt ha en vikt pa 30 procent i portfolien
som helhet. Kontanter har en maximal
vikt om 100 procent.

VAD SAGER HISTORIEN?**

Sedan januari 2004 har Portfolj BAS
uppvisat en positiv simulerad manads-
avkastning under 66 procent av manad-
erna. Under samma period har Portfolj
BAS givit en genomsnittlig simulerad
avkastning om 7,2 procent per ar.

TILLGANGSSLAG"

AKTIER Tillgangsslaget aktier foljer utvecklingen for aktieindex, med utdelningar aterin-
vesterade, fran Sverige (OMX Stockholm 30 Total Return Index), Europa (EuroSTOXX 50
Net Total Return Index), USA (S&P 500 Net Total Return Index) och Tillvaxtmarknaderna
(MSCI Daily Total Return Net Emerging Markets USD).

RAVAROR Tillgangsslaget ravaror foljer utvecklingen i ett brett ravaruindex (S&P GSCI
Total Return Index) bestdende av 24 olika rdvaror inom fem olika kategorier energi,
jordbruk, industrimetaller, boskap och &delmetaller.

OBLIGATIONER Tillgangsslaget obligationer foljer utvecklingen i benchmark fér europeiska
(IBOXX € Eurozone Sovereigns Total Return Index) samt amerikanska (iShares Barclays

% Aggregate Bond Fund (Net Total Return)) obligationer.

KONTANTER Tillgéngsslaget kontanter (Tm SEK LIBOR Cash Asset) genererar ingen ranta
och kapital allokerat till kontanter paverkar sdledes inte avkastningen direkt.

1) Portfdlj BAS utveckling baseras pé avkastning for ovan tillgangslag, inklusive eventuella kuponger och utdelningar, utdver riskfri rdnta — sa kallad excess return. De delar
av portfdlien som fran tid till annan &r allokerad till kontanter har darfor ingen péverkan pa portfdljens utveckling som helhet, dvs. avkastningen pa kontanter &r noll utéver
riskfri rénta. Riskfri ranta & 1m Libor SEK for SEK-denominerade tillgdngar, 1m Libor USD for USD-denominerade tillgangar och 1m EURIBOR for EUR-denominerade
tillgangar. For fullstandig information om respektive underfiggande tillgang samt berékning av excess return se emittentens prospekt.

EXEMPEL PA MANADSVIS ALLOKERING***

1. TILLGANGAR 2. INDIVIDUELL - 3. INDIVIDUELL - 4. ALLOKERING®
| POSITIV TREND? RISKBUDGET MARKNADSRISK '
Adier Ush 1/ z  AderUsh 3% Aktier USA: 20% AL 5
Aktier Europa ’;
v é Altier Tillxtiinder: 10%
[}
Aktier Tillvaxtiander > 3\‘; Aktier Tillvéxtiénder: 3% Aktier Tillvéxtidnder: 30% Obligationer USA: 30%
Ravaror © o ,
2 Obligationer USA: 3% Obligationer USA: 10%
" . " 3
R tomer U % Obligationer Europa: 30%
Obligationer Europa e Obligationer Europa: 3% Obligationer Europa: 10%

Kontante

4. Individuell allokering for
kommande period skapas
genom att dividera individuell
riskbudget med individuell
marknadsrisk.

3. Individuell marknadsrisk
observeras for respektive
tillgang. Definieras som
20-dagars realiserad volatilitet.

1. Tillgangar som befinner sig
Gver sitt ettariga medelvarde,

dvs. i positiv trend, inkluderas
i portfoljen.

2. Total riskbudget pa 15%
sprids linjart mellan valda fem
tillgangar. Ovan beraknas som
15% /5 = 3%.

2) Inom varje manad kan risken dverstiga riskbudgeten.
3) Om summan av de individuella allokeringama understiger 100% placeras aterstiende del i kontanter. Om summan dverstiger 100% minskas respektive individuell
allokering genom att dividera individuell allokering med summan av de individuella allokeringarna.



INDEXOBLIGATION BAS 3
Indexabligation BAS 3 tecknas utan dverkurs och erbjuder
en bred och aktiv portfdljallokering och majlighet till en sta-

bil avkastning till en kontrollerad risk. Hela det nominella
beloppet ar skyddat av emittenten vid ordinarie aterbetal-
ningsdag.

SYFTET MED

INDEXOBLIGATION BAS 3

Syftet med att inkludera Indexobligation BAS
3 i sin investeringsportfolj ar att man som
investerare ska f& majlighet till jamn och stabil
grundavkastning i botten pa sin portfélj. Det
skapar storre utrymme for att krydda portféljen
med andra typer av investeringslosningar med
varierande risk- och avkastningsprofil — nagot
som sammantaget kan bidra till en hogre
riskjusterad avkastning och mer framgangsrikt
sparande over tid.

SA BERAKNAS AVKASTNINGEN

En del av det totala kapitalet placeras i en obli-
gation. Placeringen véxer under Ioptiden, enligt
en pa forhand bestadmd rinta. P4 s satt garan-
terar obligationen det ursprungliga investerade
kapitalet pa aterbetalningsdagen.

Resten av kapitalet placeras i en option.
Optionen star for den majliga tillvéxten i den
strukturerade produkten. Deltagandegraden,
som styrs av radande marknadsforutsattningar,
talar om hur stor del av uppgangen i portfoljen
du far del av.

Ovriga
strukturerade
produkter

Indexobligation BAS 3

HUR BERAKNAS AVKASTNINGEN?
Avkastningens storlek pa beror pa port-
foljavkastningen och deltagandegraden.
Portfoljavkastningen &r baserad pa
utvecklingen for underliggande tillgang
Portfolj BAS under l6ptiden med beak-
tande av relevant startkurs och slut-
kurs®. Utvecklingen definieras som total
avkastning utover riskfri rénta, sé kallad
excess return. Indexobligation BAS 3
har en indikativ deltagandegrad om 110
procent av uppgangen i underliggande
portfdlj. Hela det nominella beloppet ar
kapitalskyddat av emittenten vid ordi-
narie forfall.

RAKNEEXEMPEL**
Exemplet illustrerar aterbetalning pa aterbetalningsdagen av en investering om nominelit
1 000 000 kr. Exemplet ar baserat pa en indikativ deltagandegrad om 110 procent.

_ ATERBETALNING _ ARLIG EFFEKTIV
. (1 020 000 SEK investerat TOTAL AVKASTNING AVKASTNING
PORTFOLJAVKASTNING belopp, inkl courtage)” (hénsyn taget till courtage) (hénsyn taget till courtage)?
-10% 1000 000 kr -2,0% -0,4%
0% 1000 000 kr -2,0% -0,4%
10% 1110 000 kr 8,8% 1,7%
20% 1220 000 kr 19,6% 3,6%
30% 1330 000 kr 30,4% 5,5%
40% 1 440 000 kr 41,2% 71%

1) Beréknas enligt formeln nominellt belopp + nominellt belopp x deltagandegrad x MAX (portfdljavkastning; 0)

2) Beréknas som arlig avkastning i relation till investerat belopp inklusive courtage.

3) Slutkursen bestdms med hjélp av genomsnittsberékning, vilket ger en annan slutkurs (hogre eller ldgre) jamfort med att bara
anvénda ett datum.

Mojlig
avkastning

- 10000 kr

Option

Obligation
Av emittenten

skyddad
aterbetalning

10 000 kr

tartdag terbetalningsdag
Startd Aterbetalningsd

VIKTIGA DATUM
TECKNINGSPERIOD
23 maj 2011 — 24 juni 2011

LIKVIDDAG

1 juli 2011

EMISSIONSDAG

27 juli 2011

MATPERIOD

8 juli 2011 (startdag) — 8 juli 2016 (slutdag)
ATERBETALNINGSDAG

27 juli 2016

GENOMSNITTSDAGAR

Méanadsvis from 8 juli 2015 tom slutdagen,
totalt 13 genomsnittsdagar

STARTKURS OCH DELTAGANDEGRAD
Offentliggérs kring den 8 juli pa
www.strukturinvest.se




Vad sager historien?**

Simulerad manadsavkastning for Portfolj BASY Simulerad historisk utveckling?**

Dec  Heldrshasis

mm PortfOlj BAS
mm MSC| World

10

FOTNOT

1) Historisk utveckling ér ingen garanti for framtida avkastning. Utveckiing i tabell ovan till vénster &r simulerad och pro forma i enlighet med hur
tillgangen Portfdlj BAS allokeras. | ovan till vanster tabell sker omallokering for Portfdlj BAS sista handelsdagen i respektive méanad under perioden
2 januari 2004 — 28 april 2011. Avkastning baseras pé total avkastning fdr Portfdlj BAS utdver riskfri rénta.

2) Historisk utveckling &r ingen garanti for framtida avkastning. Utveckling i ovan graf &r simulerad och pro forma i enlighet med hur tillgangen Portfol
BAS allokeras. | ovan graf sker omallokering fér Portfdlj BAS sista handelsdagen i respektive manad under perioden 2 januari 2004 — 28 april 2011.
Avkastning baseras pa total avkastning for Portfolj BAS utdver riskfri rédnta.

3) Historisk utveckling &r ingen garanti for framtida avkastning. Utveckling i tabell till vénster &r simulerad och pro forma i enlighet med hur tillgangen
Portfolj BAS allokeras. | tabellen sker omallokering for Portfolj BAS sista handelsdagen i respektive manad under perioden 2 januari 2004 — 28 april
2011. Avkastning baseras pé total avkastning far Portfdlj BAS utdver riskfri rénta.

4) OMXS 30 Index

5) S&P GSCI Commodity Index




VIKTIG INFORMATION

Om riskerna i investeringen

En investering i placeringen &r férenad med ett antal riskfaktorer.
Nedan sammanfattas nagra av de mer framtradande riskfaktor-
erna. For mer utférlig information om dessa och dvriga riskfaktorer,
vanligen se emittentens prospekt och/eller tala med din radgivare.

Kreditrisk

Med kreditrisk menas att emittenten av denna placering inte
skulle kunna fullfdlja sina dtaganden gentemot investeraren.
Med ataganden avses aterbetalning pa inldsen eller terbetal-
ningsdagen. Om emittenten skulle hamna pé obestand riskerar
investeraren att forlora hela sin investering oavsett hur under-
liggande exponering har utvecklats. Emittentens kreditvardighet
kan forandras i saval positiv som negativ riktning. Kreditrisken
beddms utifran det kreditbetyg som erhallits frén oberoende var-
deringsinstitut sasom exempelvis Standard&Poor’s och Moody's.
Ett kreditbetyg ger en bild av foretagets eller bankens langsiktiga
formaga att klara sina betalningsataganden. Det hdgsta betyg
som kan erhallas &r AAA och Aaa. De flesta banker och foretag
har ett kreditbetyg som &r ldgre an detta. MS rating ar A enligt
S&P och A2 enligt Moody’s.

Likviditetsrisk (andrahandsmarknad)

Placeringen ska i forsta hand ses som en investering under dess
hela livslangd. Det finns dock, under normala marknadsférhal-
landen, en majlighet till avyttring i fortid via en daglig andra-
handsmarknad som tillhandahalls av emittenten. Under onormala
marknadsforhallanden kan andrahandmarknaden vara mycket
illikvid. Kurserna pa andrahandsmarknaden kan bli séval hégre
som ldgre dn teckningsbeloppet. Prissattningen pa andrahands-
marknaden bygger pa vedertagna matematiska berékningsmod-
eller och ar beroende av aterstdende loptid, aktuellt rantelége,
underliggande marknadsutveckling och kursrorligheten (volati-
liteten) i marknaden. Utifran dessa parametrar framraknar emit-
tenten ett marknadsvarde som investeraren kan sélja till under
|optiden. En affar pd andrahandsmarknaden medfor en kostnad
pa 2 procent i courtage av det nominella beloppet under forsta
[6paret och 1 procent dérefter. Det ldgsta handelsbeloppet pa an-
drahandsmarknaden ar nominellt 100 000 kr. Emittenten kan &ven
i vissa begransade situationer 16sa in placeringen i fortid och det
fortida inldsenbeloppet kan da vara savél hogre som lagre &n det
ursprungliga investerade beloppet.

Valutarisk
Placeringen ger avkastning i svenska kronor. Det betyder att en
forsvagning eller forstarkning av kronan gentemot andra valutor
inte kan komma att paverka placeringens avkastning positivt el-
ler negativt.

Exponeringsrisk
Utvecklingen for den underliggande exponeringen &r avgorande
for berdkningen av det slutliga resultatet i placeringen. Hur den

underliggande exponeringen kommer att utvecklas dr beroende
av en mangd faktorer och innefattar komplexa risker vilka bland
annat inkluderar aktiekursrisker, kreditrisker, ranterisker, révaru-
prisrisker, volatilitetsrisker, valutakursrisker och/eller politiska
risker. De regelbaserade investeringsstrategin for de underlig-
gande tillgangarna har konstruerats utifran historiska marknads-
data och under antagandet att framtida marknader kommer
att uppvisa likartade handelsmonster men det finns inte ndgon
garanti for att s& kommer bli fallet. En investering i placeringen
kan ge en annan avkastning &n en direktinvestering i den under-
liggande exponeringen. For mer information om underliggande
exponering hanvisas till utgivarens prospekt.

0m marknadsféringsbroschyren

Marknadsforing

Produkten erbjuds av Strukturinvest Fondkommission (FK) AB,
Box 53286, 400 16 Goteborg, 556759-1721.

Denna marknadsforingsbroschyr utgér endast marknadsforing
och ger inte en komplett bild av erbjudandet och placeringen.
Mer information finns i utgivarens (emittentens) prospekt och,
i forekommande fall, slutliga villkor, som innehaller en komplett
beskrivning av emittenten, de bindande villkoren for placeringen
och erbjudandet i dess helhet. Produkterna erbjuds av Struk-
turinvest Fondkommission (FK) AB ("Strukturinvest”). Emittenten
har varken producerat eller godkant innehallet i denna broschyr
och tar inget ansvar for dess innehall. Innan beslut tas om en
investering uppmanas investerare att konsultera sin radgivare
samt ta del av den fullstdndiga informationen i prospektet och,
i forekommande fall, slutliga villkor. Prospekt och slutliga villkor
finns tillgangliga pa www.strukturinvest.se.

Historisk eller simulerad historisk utveckling

Information markerad med * avser historisk information och
eventuell information markerad med ** avser simulerad historisk
information. Simulerad information &r baserad pa Strukturinvest
egna berékningsmodeller, data och antaganden och en per-
son som anvander andramodeller, data eller antaganden kan
né annorlunda resultat. Det bor noteras att varken faktisk eller
simulerad historisk utveckling &r en garanti for eller indikation
om framtida utveckling eller avkastning samt att placeringens
|0ptid kan awvika fran de tidsperioder som anvénts i marknads-
foringsbroschyren.

Rakneexempel

Information markerad med *** utgér endast exempel for att
underlatta forstaelsen av placeringen. Rékneexemplet visar hur
avkastningen beraknas baserat pa rent hypotetiska avkastning-
snivaer. De hypotetiska berdkningarna ska inte ses som en gar-
anti for eller en indikation pé framtida utveckling eller avkastning.

Radgivning

Om placeringen &r en ldmplig respektive passande investering
maste alltid bedomas utifrdn varje enskild investerares egna
forhallanden och denna marknadsforingsbroschyr utgor inte in-

vesteringsradgivning, finansiell radgivning eller annan radgivning
till investerare. Investeraren maste dérfor sjdlv bedéma lamp-
ligheten i att investera i placeringen ur hans eller hennes eget
perspektiv alternativt radgéra med sina professionella radgivare.
En investering i placeringen &r endast passande for investerare
som har tillrécklig erfarenhet och kunskap for att sjélv bedéma
riskerna hanférliga till investeringen och den &r endast ldmplig
for investerare som dessutom har investeringsmal som stam-
mer med den aktuella placeringens exponering, loptid och andra
egenskaper samt har den finansiella styrkan att bdra de risker
som ar forenade med investeringen.

Varken Strukturinvest eller emittenten tar négot ansvar for
vardeutvecklingen av placeringen och lamnar inga som helst
muntliga eller skriftliga, direkta eller indirekta garantier eller ata-
ganden avseende det slutliga utfallet av en investering.

Om forséljningsvillkoren

Indikativa villkor

Angiven deltagandegrad ar indikativ och kan bli bade hogre eller
ldgre dn vad som anges i denna broschyr. Deltagandegraden &r
beroende av géllande forutsattningar pa aktie-, ravaru-, rante- och
valutamarknaden och de slutgiltiga villkoren faststélls pa startda-
gen. Anmdlan dr bindande under forutséttning att deltagande-
graden inte understiger 80 procent. Erbjudandets genomférande
ar villkorat av att det inte helt eller delvis, omdjliggors eller vasentli-
gen forsvaras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande
i Sverige eller i utlandet. Arrangéren eller emittenten ager rétt att
forkorta teckningstiden, begrdnsa erbjudandets omfattning eller
avbryta erbjudandet om marknadsforutsattningarna forsvarar moj-
ligheterna att genomfora erbjudandet.

Ersattningar

Allmént: Fér att utgivaren av produkten (emittenten) skall kunna
ge dig som kund basta service har emittenten avtal med olika
leverantorer av vissa produkter eller tjanster.

For denna service betalar emittenten en erséttning till lever-
antorerna. Delar av de avgifter, Gverkurs och andra erséttningar
som du erldgger kan saledes utgora del av den erséttning som
betalas till leverantorerna. Erséttningen utformas i syfte att hoja
kvaliteten péa produkten utan att komma i konflikt med invest-
erarens intressen. Ytterligare information om ersattningar kan
erhallas fran emittenten.

Erséittningar till férmedare eller marknadsfdrare: Formedlingen
eller marknadsforingen av produkten gors av olika férmedlare el-
ler marknadsférare. For dessa tjanster erldgger Strukturinvest en
erséttning till formedlaren eller marknadsféraren. Ersattningen
berdknas som en engangsersattning pa avkastningsgrundande
belopp som férmedlas eller marknadsfors.

Ersattningar till Strukturinvest: Strukturinvest far ersattning
fran emittenten for sitt arbete med att ta fram och konstruera
produkten pa basta mojliga sétt. Erséttningen berdknas som en
procentsats pa avkastningsgrundande belopp. Strukturinvest
kalkylerar med en ersattning motsvarande cirka 0,5-1,0 procent
per ar av placeringens teckningskurs och med antagandet att

dessa innehas till ordinarie forfall. Ytterligare information om
ersattningar kan erhallas fran Strukturinvest. Den totala kost-
naden for ersdttningar utgors av ersattning till formedlaren eller
marknadsforaren, ersattning till Strukturinvest samt courtage.

Intressekonflikter
Strukturinvest &r en oberoende specialist pa utveckling och im-
plementering av finansiella investeringslésningar. Foretaget dgs
av ett nationellt natverk bestaende av Sveriges ledande formed-
lare av strukturerade produkter. Genom att vi deldgs av formed-
larna har vi alla samma intresse — att utveckla och upphandla
de bésta placeringslosningarna for vara deldgare, samarbet-
spartners och deras kunder. For att Strukturinvest skall kunna
ge dig som kund bésta méjliga service har Strukturinvest avtal
med olika formedlare av vissa produkter och tjénster. For denna
service betalar Strukturinvest en erséttning till formedlarna.
Delar av de avgifter, courtage och andra erséttningar som du
erlagger for de tjnster Strukturinvest tillhandahaller dig som
kund kan séledes utgora del av den ersattning som betalas till
formedlarna samtidigt som vissa formedlare har ett direkt el-
ler indirekt dgarintresse i Strukturinvest. Detta innebdr samtidigt
en intressekonflikt som &r svar att undanrdja. Strukturinvest ar
skyldig att informera om detta. Affdrsidén &r dock alltjamt den-
samma, att utveckla och upphandla de basta placeringslosnin-
garna for véara kunder. For att Strukturinvest skall kunna erbjuda
sina kunder bésta mdjliga service i andrahandsmarknaden tar
Strukturinvest dven ut ett courtage i samband med kop eller
forsalining i andrahandsmarknaden. Aven detta innebér att en
intressekonflikt kan uppstd, da vissa formedlare samtidigt har
ett direkt eller indirekt dgarintresse i Strukturinvest. Det priméra
syftet med att uppratthdlla en andrahandsmarknad &r dock
alltjidmt att erbjuda kunderna likviditet i de placeringar som
foretaget erbjuder.

Beskattning

Placeringen ar foremal for beskattning och avdrag for prelim-
inarskatt kan forekomma. Investerare bor radgora med profes-
sionella radgivare om de skattemassiga konsekvenserna av en
investering i den utifran sina egna forhallanden. Skattesatser
och andra skatteregler beror pé investerares individuella om-
standigheter och kan forédndras under innehavstiden, vilket kan
fa negativa konsekvenser for investerare.

Notering

En anstkan om att notera placeringen vid en svensk eller ut-
landsk bors kommer att ges in men det finns ingen garanti att en
sadan ansokan kommer att bifallas. Under normala marknads-
forhallanden kommer indikativa marknadskurser att aterges pa
www.strukturinvest.se.
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