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London Branch
ERBJUDS AV �Strukturinvest  
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Tecknas till 24 juni 2011
Kapitalskydd �Nej (Se ”Viktig Infor-

mation” på sidan 6)
Löptid 1-5 år
Riskreducering 40 %1)

Kupong 13 % (indikativt) 
lägst 9 %

Kupongbarriär 75 %
Valuta SEK
Marknadssyn Positiv/Neutral
AVKASTNINGS- 
GRUNDANDE  
BELOPP 10 000 kr/certifikat
Teckningskurs 10 000 kr/certifikat
Courtage 200 kr/certifikat

Tillgångsslag Aktier
LÄGSTA  
INVESTERING 10 certifikat
ISIN SE0003962802

Emitteras av

Europa
”Möjlighet till årlig kupongutbetalning om 
indikativt 13 procent  även vid marknads-
utveckling ned till minus 25 procent”
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HISTORISK UTVECKLING 5 ÅR*

Källa:  Bloomberg. 
Period 5 maj 2006 – 5 maj 2011.
Observera att historisk utveckling inte är någon garanti för framtida utveckling.
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Utanför Füssen i bayerska alperna ligger slottet Neu-

schwanstein som byggdes på kung Lud-

wig II av Bayerns begäran. Slottet är ett av 

världens mest kända då det ses som före-

bilden till Disneys Törnrosaslott och är ett 

vanligt pusselmotiv. Slottet var nominerat 

till ett av Världens sju nya underverk men 

tog inte plats på listan. Bygget tog betydligt längre tid än 

beräknat. Projektet var omfattande och kostnaderna sköt 

i höjden och endast 14 rum av drygt 360 

är iordningställda, resten är ofullbordade. 

Alla inredda rum är rikt dekorerade med 

scener från gamla legender och sagor samt 

scener ur Richard Wagners operor. I slutet 

av andra världskriget förvarade tyska Riks-

banken stora mängder av guld i slottet.

Byggnadsår
Arkitekt

Besöksadress

1869-1862 
Eduard Riedel 
Füssen, Bayern



Möjligheter

Stabil tillväxt och låga räntor gynnar aktie-
marknaden

Stark exportefterfrågan och ökad produktion

Stigande vinstmarginaler och historiskt låga 
värderingar 

Risker

Beroende av utvecklingen på de viktigaste 
exportmarknader

Oroligheter på andra europeiska marknader 

En fortsatt förstärkning av valutorna  
minskar konkurrensfördelarna

1. GEOGRAFISK MARKNADSEXPONERING 2. AUTOCALL EUROPA PLUS/MINUS

• �Stor potential till avkastning – möjlighet till kupongutbetalning  
även vid negativ marknadsutveckling.

• �Riskreducering – begränsad nedsida jämfört med direktplacering  
i aktier eller fonder.

• �Ej kapitalskyddad. Vid kraftig börsnedgång riskeras  

hela det investerade beloppet.

Bakgrund2)

Dagens ekonomiska situation med en 
stabil ekonomisk tillväxt och rekord-
låga räntor skapar ett ytterst gynnsamt 
klimat för aktier och lockar kapital från 
obligationer och 
andra tillgångsslag 
till aktiemarknaden. 
I skuggan av till-
växtmarknadernas 
framfart och PIGS-
ländernas skuldbördor är det många 
länder i Europa som upplever en sund 
ekonomisk återhämtning med företag 
som blomstrar. Under 2010 var de eu-
ropeiska bolagens vinster 24 procent 
högre än genomsnittet de senaste 10 
åren. Vid årets slut beräknas mots-

varande siffra vara 40 procent över 
genomsnittet. Samtidigt befinner sig 
värderingarna på europeiska aktier ca 
17 procent under sitt långsiktiga me-
delvärde. Stark makroekonomisk data, 

stigande vinstmar-
ginaler och attrakti-
va värderingar talar 
för att flera europei-
ska aktiemarknader 
kommer kunna er-

bjuda en god avkastning framöver.

Autocall Europa Plus/Minus
Autocall Europa Plus/Minus erbjuder ex-
ponering mot aktiemarknaderna i Tysk-
land, Frankrike, Östeuropa och Sverige 
med möjlighet till årlig kupongutbetal-

ning om indikativt 13 procent även vid 
marknadsutveckling ned till minus 25 
procent. På slutdagen är risken på ned-
sidan begränsad genom en riskreducer-
ing på 40 procent som innebär att det 
index med sämst utveckling måste falla 
med mer än 40 procent för att invester-
aren ska förlora någon del av det avkast-
ningsgrundande beloppet.  

Underliggande index
Avkastningen i Autocall Europa Plus/Mi-
nus är beroende av utvecklingen i fyra 
europeiska index.

DAX Price Index (Tyskland)3)

DAX Price Index är ett free float viktat 
prisindex som består av 30 blue chip 

bolag noterade på Frankfurt Stock  
Exchange. 

CAC 40 Index (Frankrike)3)

CAC 40 Index är ett kapitalviktat index 
som består av 40 bolag listade på börs-
en i Paris.

CECEEUR Index (Östeuropa)3)

CECEEUR Index är ett kapitalviktat index 
som beräknas av österrikiska Wiener Börse 
AG i Wien och består av de mest omsatta 
bolagen i Polen, Tjeckien och Ungern.

OMXS 30 Index (Sverige)3)

Indexet består av de 30 mest omsatta 
aktierna på Stockholmsbörsen. Samman-
sättningen revideras om två gånger per år.

CS 
kreditbetyg 

hos S&P: A+

5 MAJ 2011

2010 var de europeiska bola-
gens vinster 24 procent högre 

än genomsnittet de  
senaste 10 åren.



”Möjlighet till hög och på förhand definierad årlig kupong  

vid en stillastående, stigande eller svagt fallande marknad samt  

riskreducering ned till minus 40 procent på slutdagen”

FÖRTIDA FÖRFALL + EVENTUELL KUPONG
År 1-4

Förfall och utbetalning  
av avkastningsgrundande 

belopp + kupong på  
indikativt 13 %.

Kupongutbetalning  
på indikativt 13 %.  

Placeringen löper vidare.

Avkastningsgrundande 
belopp återbetalas.

Placeringen  
löper vidare och ingen 

kupong betalas ut.

1. Sämsta marknad  
på eller över startkursen.

2. Sämsta marknad  
fallit sedan start  
men max 25 %.

2. Sämsta marknad  
fallit med mer än 25 %  

men max 40 %.

3. Sämsta marknad  
fallit mer än 25 %.

År 5

Utbetalning av avkast-
ningsgrundande  

belopp + kupong på  
indikativt 13 %.

Utbetalning av avkast-
ningsgrundande belopp 
minskat med nedgången  

i sämsta marknad.

1. Sämsta marknad  
fallit max 25 %.

3. Sämsta marknad  
fallit mer än 40 %.

3. SÅ BERÄKNAS AVKASTNINGEN

Placeringens avkastning är knuten till utvecklingen 
i sämsta marknad och avläses årligen. I bilden till 
höger illustreras möjliga utfall på respektive obser-
vationsdatum.

Hur beräknas avkastningen?
Avkastningens storlek på slutdagen 
beror på tre faktorer:

• Utvecklingen i sämsta marknad
• Kupongen
• Riskreduceringen

Utvecklingen i underliggande marknad-
er observeras årligen med start ett år 
från startdagen. Om alla marknader 
stänger på eller över sina respektive 
startkurser förfaller placeringen i förtid 
och betalar ut avkastningsgrundande 
belopp samt en kupong om indikativt 
13 procent. Har minst en marknad fallit 
sedan start men stänger på eller över 
kupongbarriären om 75 procent av 

startkursen betalas en kupong om in-
dikativt 13 procent ut och placeringen 
löper vidare. Har minst en marknad fallit 
med mer än 25 procent utbetalas ingen 
kupong vid den observationen.
Den sista observationen sker på slut-
dagen. Om ingen marknad fallit mer än 
25 procent på slutdagen återbetalas 
avkastningsgrundande belopp samt 
en kupong om indikativt 13 procent. 
Har minst en marknad fallit mer än 25 
procent, men inte mer än 40 procent, 
återbetalas det avkastningsgrundande 
beloppet. Har någon marknad fallit med 
mer än 40 procent beräknas avkast-
ningen som avkastningsgrundande 
belopp minskat med nedgången i den 
marknad med sämst utveckling. Det 

Tyskland 
Europas största ekonomi har sedan konjunkturnedgången 
uppvisat en stark ekonomisk återhämtning mycket tack 
vare en konkurrenskraftig exportindustri.

ÖSTEUROPA   
Utländska investerare lockas till Polen, Tjeckien och 
Ungern av en välutbildad befolkning, billig arbetskraft och 
ett attraktivt geografiskt läge och integrationen med väst 
fortsätter öka.

FRANKRIKE 
Frankrike upplever nu en ökad takt i industrin samtidigt 
som värderingarna fortfarande befinner sig på historiskt 
mycket låga nivåer.

SVERIGE 
Den svenska ekonomin har det senaste året upplevt en 
rekordstark tillväxt tack vare sunda statsfinanser, en stark 
exportefterfrågan samt en ökande inhemsk konsumtion.

 1år 2år 3år 4år 5år 

SÅ FUNGERAR PLACERINGEN***

UTBETALNING
Ex 1: Avk.grundande belopp + kupong (13% indikativt år 1)
Ex 2: Avk.grundande belopp + kuponger (13% indikativt år 1 och 2)
Ex 3: Avk.grundande belopp + kuponger (13% indikativt år 4 och 5)
Ex 4: Avk.grundande belopp minskat med nedgången i sämsta index

Kupongutbetalning Kupongutbetalning + Förfall Risk

60%

75%

0%

Grafen visar sämsta index.

Kupongbarriär

Riskbarriär (5-årsdagen)

Ex 1 Ex 2

Ex 3

Ex 4



RÄKNEEXEMPEL***
Exemplet illustrerar återbetalning av en investering om avkastningsgrundande  
100 000 kr. Exemplet är baserat på en indikativ kupong om 13 procent.

4. RÄTT TID ATT SE ÖVER DINA PLACERINGAR 

De ekonomiska marknaderna förändras ständigt. Det 
som tidigare varit rätt, kanske inte passar längre. 

Du kanske sitter med placeringar som kan löna 
sig att placera om i mer attraktiva alternativ som är 
konstruerade för dagens marknadsförutsättningar. Ett 
effektivt sätt att bygga upp en långsiktig förvaltning 
av strukturerade placeringar är att utvärdera de er-
bjudanden som ges vid varje emissionstillfälle i syfte 
att uppnå en bra mix mellan avkastning och risk.

5. EN OPTIMAL PORTFÖLJ

Hör med din rådgivare vilka publika emissioner som 
erbjuds just nu. Vid varje emission är målsättningen att 
ta fram optimala investeringsalternativ givet rådande 
marknadsförutsättningar. Målet är dessutom att plac-
eringarna ska komplettera varandra. Detta dels för att 
uppfylla olika investeringsbehov och dels för att de 
tillsammans ska bilda en välbalanserad portfölj.

Här till höger följer en rekommenderad portfölj.

Tecknas till 24 juni

avkastningsgrundande beloppet är ej 
kapitalskyddat och hela beloppet kan 
således gå förlorat vid en vid en kraftig 
nedgång på någon av de underliggande 
marknaderna. 

Viktiga datum 	
Teckningsperiod 	  
23 maj 2011 – 24 juni 2011
Likviddag 
1 juli 2011
Emissionsdag 
27 juli 2011
Ordinarie Mätperiod 
8 juli 2011 (startdag) – 8 juli 2016 (slutdag)
Ordinarie Återbetalningsdag 
27 juli 2016
Förtida Återbetalningsdagar  
13 dagar efter observationsdag 
Observationsdagar 
Årliga observationer med start 8 juli 2012 till 
och med slutdagen, totalt 5 observationer.
Startkurs och deltagandegrad 
Offentliggörs kring den 8 juli 2011 på  
www.strukturinvest.se

FOTNOT
1) Avkastningsgrundandebelopp är skyddat av emittenten på 
återbetalningsdagen under förutsättning att den sämst utvecklade 
marknaden i korgen inte har fallit med mer än 40 procent sedan 
startdagen. Riskreducering ger endast ett begränsat skydd, hela det 
investerade beloppet kan gå förlorat.
2) Källa: Barclays Capital.

3) Källa: Bloomberg, 5 maj 2011.
4) Sämsta marknad fallit mer än 40% på slutdagen i detta fall antas 
en nedgång på 50%.
5) Sämsta marknad fallit max 40% på slutdagen.
6) Beräknas enligt formeln avkastningsgrundande belopp +  
avkastningsgrundande belopp x kupong x antal kuponger.

Antal kuponger Total utbetalning Total avkastning

0 50 000 kr4) -50,98%

0 100 000 kr5) -1,96%

1 113 000 kr6) 10,78%

2 126 000 kr6) 23,53%

3 139 000 kr6) 36,27%

4 152 000 kr6) 49,02%

5 165 000 kr6) 61,76%

STRUKTURAKADEMIN

Lär dig mer om struktu- 

rerade produkter, besök 

www.strukturakademin.se

Aktieindexobligation 
Balkan Tillväxt 5
Löptid 	 3 år 
Allokering 	 6 %

Indexbevis  
BAS 2
Löptid 	 5 år 
Allokering 	 15 %

Autocall BRIC Plus/
Minus 15 Defensiv
Löptid 	 1-5 år 
Allokering 	 9 %

Indexobligation  
BAS 3
Löptid 	 5 år 
Allokering 	 20 %

Autocall Svenska 
Bolag Plus/Minus 23
Löptid 	 0,5-5 år 
Allokering 	 7 %

Autocall BRIC Plus/
Minus 16 OFfensiv
Löptid 	 1-5 år 
Allokering 	 8 %

Aktieobligation 
Private Equity
Löptid 	 5 år 
Allokering 	 10 %

Indexbevis  
Frankrike Italien
Löptid 	 4 år 
Allokering 	 6 %

Autocall Europa 
Plus/Minus
Löptid 	 1-5 år 
Allokering 	 8 %

Marknadswarrant 
GBP OCH USD
Löptid 	 3 år 
Allokering 	 5 %

Indexbevis  
Asien 2
Löptid 	 3 år 
Allokering 	 6 %



VIKTIG INFORMATION

Om riskerna i investeringen
En investering i placeringen är förenad med ett antal riskfaktorer. Nedan 
sammanfattas några av de mer framträdande riskfaktorerna. För mer 
utförlig information om dessa och övriga riskfaktorer, vänligen se emit-
tentens prospekt och/eller tala med din rådgivare.

Kreditrisk
Med kreditrisk menas att emittenten av denna placering inte skulle 
kunna fullfölja sina åtaganden gentemot investeraren. Med åtaganden 
avses återbetalning på inlösen eller återbetalningsdagen. Om emittenten 
skulle hamna på obestånd riskerar investeraren att förlora hela sin in-
vestering oavsett hur underliggande exponering har utvecklats. Emitten-
tens kreditvärdighet kan förändras i såväl positiv som negativ riktning. 
Kreditrisken bedöms utifrån det kreditbetyg som erhållits från oberoende 
värderingsinstitut såsom exempelvis Standard&Poor’s och Moody’s. Ett 
kreditbetyg ger en bild av företagets eller bankens långsiktiga förmåga 
att klara sina betalningsåtaganden. Det högsta betyg som kan erhållas 
är AAA och Aaa. De flesta banker och företag har ett kreditbetyg som är 
lägre än detta. CS rating är A+ enligt S&P och Aa1 enligt Moody’s. 

Likviditetsrisk (andrahandsmarknad)
Placeringen ska i första hand ses som en investering under dess hela livs-
längd. Det finns dock, under normala marknadsförhållanden, en möjlighet 
till avyttring i förtid via en daglig andrahandsmarknad som tillhandahålls 
av emittenten. Under onormala marknadsförhållanden kan andrahand-
marknaden vara mycket illikvid. Kurserna på andrahandsmarknaden kan 
bli såväl högre som lägre än teckningsbeloppet. Prissättningen på andra-
handsmarknaden bygger på vedertagna matematiska beräkningsmodel-
ler och är beroende av återstående löptid, aktuellt ränteläge, underlig-
gande marknadsutveckling och kursrörligheten (volatiliteten) i marknaden. 
Utifrån dessa parametrar framräknar emittenten ett marknadsvärde 
som investeraren kan sälja till under löptiden. En affär på andrahands-
marknaden medför en kostnad på 2 procent i courtage av det nominella 
beloppet under första löpåret och 1 procent därefter. Det lägsta handels-
beloppet på andrahandsmarknaden är nominellt 100 000 kr. Emittenten 
kan även i vissa begränsade situationer lösa in placeringen i förtid och 
det förtida inlösenbeloppet kan då vara såväl högre som lägre än det 
ursprungliga investerade beloppet.

Valutarisk
Placeringen ger avkastning i svenska kronor. Det betyder att en förs-
vagning eller förstärkning av kronan gentemot andra valutor inte kan 
komma att påverka placeringens avkastning positivt eller negativt. 

Exponeringsrisk
Utvecklingen för den underliggande exponeringen är avgörande för 
beräkningen av det slutliga resultatet i placeringen. Hur den underlig-
gande exponeringen kommer att utvecklas är beroende av en mängd 
faktorer och innefattar komplexa risker vilka bland annat inkluderar ak-
tiekursrisker, kreditrisker, ränterisker, råvaruprisrisker, volatilitetsrisker, 
valutakursrisker och/eller politiska risker. En investering i placeringen 
kan ge en annan avkastning än en direktinvestering i den underliggande 
exponeringen. För mer information om underliggande exponering hänvi-
sas till utgivarens prospekt.

Konstruktionsrisk
Investringen kan inte ge någon avkastning utöver kupongen. Om en eller 
flera underliggande marknader utvecklas ännu mer i förmånlig riktning, 
tar investeraren således inte del av den ”överskjutande” uppgången. 
Avkastningen påverkas alltid enbart av den marknad med sämst utveck-
ling vid varje observationstillfälle vilket innebär att investerare inte tar del 
av mer förmånlig utveckling i övriga marknader. Om barriären om 60 pro-
cent av startkursen har nåtts för någon marknad vid sista observations-
dagen exponeras investeraren uteslutande mot den sämsta marknaden 
och investeraren kan förlora hela sitt investeringsbelopp. 

Om marknadsföringsbroschyren
Marknadsföring
Produkten erbjuds av Strukturinvest Fondkommission (FK) AB, Box 
53286, 400 16 Göteborg, 556759-1721.

Denna marknadsföringsbroschyr utgör endast marknadsföring och 
ger inte en komplett bild av erbjudandet och placeringen. Mer informa-
tion finns i utgivarens (emittentens) prospekt och, i förekommande fall, 
slutliga villkor, som innehåller en komplett beskrivning av emittenten, 
de bindande villkoren för placeringen och erbjudandet i dess helhet. 
Produkterna erbjuds av Strukturinvest Fondkommission (FK) AB (”Struk-
turinvest”). Emittenten har varken producerat eller godkänt innehållet 
i denna broschyr och tar inget ansvar för dess innehåll. Innan beslut 
tas om en investering uppmanas investerare att konsultera sin rådg-
ivare samt ta del av den fullständiga informationen i prospektet och, 
i förekommande fall, slutliga villkor. Prospekt och slutliga villkor finns 
tillgängliga på www.strukturinvest.se.

Historisk eller simulerad historisk utveckling
Information markerad med * avser historisk information och eventuell in-
formation markerad med ** avser simulerad historisk information. Simul-
erad information är baserad på Strukturinvest egna beräkningsmodeller, 
data och antaganden och en person som använder andramodeller, data 
eller antaganden kan nå annorlunda resultat. Det bör noteras att varken 
faktisk eller simulerad historisk utveckling är en garanti för eller indikation 
om framtida utveckling eller avkastning samt att placeringens löptid kan 
avvika från de tidsperioder som använts i marknadsföringsbroschyren.

Räkneexempel
Information markerad med *** utgör endast exempel för att underlätta 
förståelsen av placeringen. Räkneexemplet visar hur avkastningen 
beräknas baserat på rent hypotetiska avkastningsnivåer. De hypotetiska 
beräkningarna ska inte ses som en garanti för eller en indikation på 
framtida utveckling eller avkastning.

Rådgivning
Om placeringen är en lämplig respektive passande investering måste 
alltid bedömas utifrån varje enskild investerares egna förhållanden och 
denna marknadsföringsbroschyr utgör inte investeringsrådgivning, fi-
nansiell rådgivning eller annan rådgivning till investerare. Investeraren 
måste därför själv bedöma lämpligheten i att investera i placeringen 
ur hans eller hennes eget perspektiv alternativt rådgöra med sina pro-
fessionella rådgivare. En investering i placeringen är endast passande 
för investerare som har tillräcklig erfarenhet och kunskap för att själv 
bedöma riskerna hänförliga till investeringen och den är endast lämplig 
för investerare som dessutom har investeringsmål som stämmer med 
den aktuella placeringens exponering, löptid och andra egenskaper 
samt har den finansiella styrkan att bära de risker som är förenade 
med investeringen. 

Varken Strukturinvest eller emittenten tar något ansvar för vär-
deutvecklingen av placeringen och lämnar inga som helst muntliga eller 
skriftliga, direkta eller indirekta garantier eller åtaganden avseende det 
slutliga utfallet av en investering.

Om försäljningsvillkoren
Indikativa villkor
Angiven kupong är indikativ och kan bli både högre eller lägre än 
vad som anges i denna broschyr. Kupongen är beroende av gällande 
förutsättningar på aktie-, råvaru-, ränte- och valutamarknaden och 
de slutgiltiga villkoren fastställs på startdagen. Anmälan är bindande 
under förutsättning att kupongen inte understiger 9 procent. Erbjudan-
dets genomförande är villkorat av att det inte helt eller delvis, omöjlig-
görs eller väsentligen försvåras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller 
motsvarande i Sverige eller i utlandet. Arrangören eller emittenten äger 
rätt att förkorta teckningstiden, begränsa erbjudandets omfattning eller 
avbryta erbjudandet om marknadsförutsättningarna försvårar möjlig-
heterna att genomföra erbjudandet.

Ersättningar
Allmänt: För att utgivaren av produkten (emittenten) skall kunna ge dig 
som kund bästa service har emittenten avtal med olika leverantörer av 
vissa produkter eller tjänster. 
För denna service betalar emittenten en ersättning till leverantörerna. 
Delar av de avgifter, överkurs och andra ersättningar som du erlägger 
kan således utgöra del av den ersättning som betalas till leverantörerna. 
Ersättningen utformas i syfte att höja kvaliteten på produkten utan att 
komma i konflikt med investerarens intressen. Ytterligare information 
om ersättningar kan erhållas från emittenten.

Ersättningar till förmedlare eller marknadsförare: Förmedlingen 
eller marknadsföringen av produkten görs av olika förmedlare el-
ler marknadsförare. För dessa tjänster erlägger Strukturinvest en 
ersättning till förmedlaren eller marknadsföraren. Ersättningen beräk-
nas som en engångsersättning på avkastningsgrundande belopp som 
förmedlas eller marknadsförs. 

Ersättningar till Strukturinvest: Strukturinvest får ersättning från emit-
tenten för sitt arbete med att ta fram och konstruera produkten på bästa 
möjliga sätt. Ersättningen beräknas som en procentsats på avkast-
ningsgrundande belopp. Strukturinvest kalkylerar med en ersättning 
motsvarande cirka 0,5-1,0 procent per år av placeringens teckning-
skurs och med antagandet att dessa innehas till ordinarie förfall. Ytter-
ligare information om ersättningar kan erhållas från Strukturinvest. Den 
totala kostnaden för ersättningar utgörs av ersättning till förmedlaren 
eller marknadsföraren, ersättning till Strukturinvest samt courtage.

Intressekonflikter
Strukturinvest är en oberoende specialist på utveckling och implemen-
tering av finansiella investeringslösningar. Företaget ägs av ett nationellt 
nätverk bestående av Sveriges ledande förmedlare av strukturerade 
produkter. Genom att vi delägs av förmedlarna har vi alla samma in-
tresse – att utveckla och upphandla de bästa placeringslösningarna 
för våra delägare, samarbetspartners och deras kunder. För att Struk-
turinvest skall kunna ge dig som kund bästa möjliga service har Struk-
turinvest avtal med olika förmedlare av vissa produkter och tjänster. 
För denna service betalar Strukturinvest en ersättning till förmedlarna.

Delar av de avgifter, courtage och andra ersättningar som du er-
lägger för de tjänster Strukturinvest tillhandahåller dig som kund kan 
således utgöra del av den ersättning som betalas till förmedlarna sam-
tidigt som vissa förmedlare har ett direkt eller indirekt ägarintresse i 
Strukturinvest. Detta innebär samtidigt en intressekonflikt som är svår 
att undanröja. Strukturinvest är skyldig att informera om detta. Affärsi-
dén är dock alltjämt densamma, att utveckla och upphandla de bästa 
placeringslösningarna för våra kunder. För att Strukturinvest skall kunna 
erbjuda sina kunder bästa möjliga service i andrahandsmarknaden tar 
Strukturinvest även ut ett courtage i samband med köp eller försäljn-
ing i andrahandsmarknaden. Även detta innebär att en intressekonflikt 
kan uppstå, då vissa förmedlare samtidigt har ett direkt eller indirekt 
ägarintresse i Strukturinvest. Det primära syftet med att upprätthålla en 
andrahandsmarknad är dock alltjämt att erbjuda kunderna likviditet i de 
placeringar som företaget erbjuder.

Beskattning
Placeringen är föremål för beskattning och avdrag för preliminärskatt 
kan förekomma. Investerare bör rådgöra med professionella rådgivare 
om de skattemässiga konsekvenserna av en investering i den utifrån 
sina egna förhållanden. Skattesatser och andra skatteregler beror på 
investerares individuella omständigheter och kan förändras under in-
nehavstiden, vilket kan få negativa konsekvenser för investerare.

Notering
En ansökan om att notera placeringen vid en svensk eller utländsk 
börs kommer att ges in men det finns ingen garanti att en sådan ansö-
kan kommer att bifallas. Under normala marknadsförhållanden kom-
mer indikativa marknadskurser att återges på www.strukturinvest.se.

Disclaimer: CECE Composite Index EUR The CECE® Index (CECE Composite Index) 
was developed and is real-time calculated and published by Wiener Börse AG. The ab-
breviation of the index is protected by copyright law as trademarks. The CECE index 
description, rules and composition are available online on www.indices.cc - the index 
portal of Wiener Börse AG. Wiener Börse does not guarantee the accuracy and/or the 
completeness of the CECE index or any data included therein and Wiener Börse shall have 
no liability for any errors, omissions, or interruptions therein. A non-exclusive authorization 
to use the CECE Index in conjunction with financial products was granted upon the conclu-
sion of a license agreement between Issuer and Wiener Börse AG. The only relationship 
to the Licensee is the licensing of certain trademarks and trade names of CECE Index 
which is determined, composed and calculated by Wiener Börse without regard to the 
Licensee or the Product(s). Wiener Börse reserves the rights to change the methods of 
index calculation or publication, to cease the calculation or publication of the CECE Index 
or to change the CECE trademarks or cease the use thereof. The issued Product(s) is/are 
not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by the Wiener Börse. Wiener Börse 
makes no warranty or representation whatsoever, express or implied, as to results to be 
obtained by Licensee, owners of the product(s), or any other person or entity from the use 
of the CECE Index or any data included therein. Without limiting any of the foregoing, in no 
event shall Wiener Börse have any liability for any special, punitive, indirect, or consequen-
tial damages (including lost profits), even if notified of the possibility of such damages.

Disclaimer: CAC 40 Index Euronext Paris S.A. has all proprietary rights with respect 
to the Index. In no way Euronext Paris S.A. and any direct or indirect affiliates sponsor, 
endorse or are otherwise involved in the issue and offering of the product. Euronext Paris 
S.A. and any direct or indirect affiliates disclaim any liability to any party for any inac-
curacy in the data on which the Index is based, for any mistakes, errors, or omissions in 
the calculation and/or dissemination of the Index, or for the manner in which it is applied 
in connection with the issue and offering thereof. “CAC40®” and ”CAC®” are registered 
trademarks of Euronext N.V. subsidiary: Euronext Paris S.A.

Disclaimer: DAXK Index This financial instrument is neither sponsored nor promoted, 
distributed or in any other manner supported by Deutsche Börse AG (the Licensor”). The 
Licensor does not give any explicit or implicit warranty or representation, neither regarding 
the results deriving from the use of the Index and/or the Index Trademark nor regarding 
the Index value at a certain point in time or on a certain date nor in any other respect. 
The Index is calculated and published by the Licensor. Nevertheless, as far as admissible 
under statutory law the Licensor will not be liable vis-à-vis third parties for potential er-
rors in the Index. Moreover, there is no obligation for the Licensor vis-à-vis third parties, 
including investors, to point out potential errors in the Index. Neither the publication of the 
Index by the Licensor nor the granting of a license regarding the Index as well as the Index 
Trademark for the utilization in connection with the financial instrument or other securities 
or financial products, which one derived from the Index, represents a recommendation 
by the Licensor for a capital investment or contains in any manner a warranty or opinion 
by the Licensor with respect to the attractiveness of an investment in this product. In its 
capacity as sole owner of all rights to the Index and the Index Trademark the Licensor has 
solely licensed to the issuer of the financial instrument and its affiliates the utilization of 
the Index and the Index Trademark as well as any reference to the Index and the Index 
Trademark in connection with the financial instrument.

Disclaimer: OMXS30 The Product(s) is not sponsored, endorsed, sold or promoted by 
The NASDAQ OMX Group, Inc. or its affiliates (NASDAQ OMX, with its affiliates, are re-
ferred to as the “Corporations”). The Corporations have not passed on the legality or 
suitability of, or the accuracy or adequacy of descriptions and disclosures relating to, the 
Product(s). The Corporations make no representation or warranty, express or implied to 
the owners of the Product(s) or any member of the public regarding the advisability of in-
vesting in securities generally or in the Product(s) particularly, or the ability of the OMXS30 
Index to track general stock market performance. The Corporations’ only relationship to 
Credit Suisse (“Licensee”) is in the licensing of the Nasdaq®, OMXTM, and OMSX30 
Index registered trademarks, and certain trade names of the Corporations and the use 
of the OMXS30 Index which is determined, composed and calculated by NASDAQ OMX 
without regard to Licensee or the Product(s). NASDAQ OMX has no obligation to take the 
needs of the Licensee or the owners of the Product(s) into consideration in determining, 
composing or calculating the OMXS30 Index. The Corporations are not responsible for and 
have not participated in the determination of the timing of, prices at, or quantities of the 
Product(s) to be issued or in the determination or calculation of the equation by which the 
Product(s) is to be converted into cash. The Corporations have no liability in connection 
with the administration, marketing or trading of the Product(s). 

THE CORPORATIONS DO NOT GUARANTEE THE ACCURACY AND/OR UNINTERRUPTED 
CALCULATION OF THE OMXS30 INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. THE CORPO-
RATIONS MAKE NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO RESULTS TO BE OBTAINED 
BY LICENSEE, OWNERS OF THE PRODUCT(S), OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY FROM 
THE USE OF THE OMXS30 INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. THE CORPORA-
TIONS MAKE NO EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES, AND EXPRESSLY DISCLAIM ALL 
WARRANTIES OF MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE OR USE 
WITH RESPECT TO THE OMXS30 INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. WITHOUT 
LIMITING ANY OF THE FOREGOING, IN NO EVENT SHALL THE CORPORATIONS HAVE ANY 
LIABILITY FOR ANY LOST PROFITS OR SPECIAL, INCIDENTAL, PUNITIVE, INDIRECT, OR 
CONSEQUENTIAL DAMAGES, EVEN IF NOTIFIED OF THE POSSIBILITY OF SUCH DAMAG-
ES. The full and final terms and conditions of the Notes can be viewed 
on the following website, using the hugo code set out in your transaction 
confirmation as the password. If you cannot log in or have any other 
queries please email ib-tmg@exchea.csfb.com who will provide you 
with the password.


