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HOG EXPONERING O

INGEN OVERKURS 0

BRED PORTFOLJALLOKERING 0

MOJLIGHET TILL STABIL AVKASTNING
TILL EN KONTROLLERAD RISK

e

INDEXBEVIS BAS
EMITTENT Morgan Stanley B.V.
Strukturinvest Fondkommission
ERBJUDS AV (FK) AB
TECKNAS TILL 20 maj 2011
KAPITALSKYDD Nej (se viktig information pé s 6)
LOPTID 5ar
TECKNINGSKURS 10 000 kr/indexbevis
DELTAGANDEGRAD 175% indikativt
2% av avkastnings-
COURTAGE grundande belop?)
RISK Medel




VAD AR PORTFOLJ BAS?

Portflj BAS ar en grundldggande byggkloss i en
framgangsrik forvaltning som Gver tid efterstravar en
robust avkastning till 1&g risk.

Portfélj BAS 4r allokering baserat p& accepterad
portfoljrisk och observerad marknadsrisk i samtliga
tillgangsslag.

Portfolj BAS ar en stabil investeringsportfélj med aktiva
inslag som bygger pa hur professionella investerare

VARFOR PORTFOLJ BAS?

DIVERSIFIERING Portf6lj BAS investerar i atta olika
tillgangar inom fyra olika tillgangsslag som historiskt
uppvisat lag inbordes korrelation.

STABIL AVKASTNING Genom diversifiering skapas
forutsattningar for en stabil avkastning med bra
folisamhet i en stigande marknad och motstandskraft
vid en turbulent marknad.

AKTIV OMALLOKERING Portfélj BAS viktas om varje
manad med utgangspunkt fran observerad marknads-
risk, utifran en regelbaserad metodik vanligt anvand av

MS
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FORDELAR PORTFOLJ BAS

e Regelbaserad omallokering med bred diversifiering mojliggor bra
riskjusterad avkastning

e |nternationellt exponerad portfolj utan medfoljande valutarisk

arbetar.

passiv investeringsportfol}.
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Portfoliférvaltning syftar till att genom
noggrann tillgangsallokering samt diver-
sifiering férbattra en investeringsportféljs
riskjusterade avkastning dver tid. Risken
kan antingen sdnkas utan att avkast-
ningen minskar eller sd kan avkast-
ningen hojas utan att risken 6kar. Van-
ligtvis sker det genom en kombination
av olika tillgangsslag och flera olika till-
gangar med lag inbdrdes korrelation.

RISKSPRIDNING

Tillgangar som reagerar pa olika yttre fak-
torer och &ver tid ror sig oberoende av
varandra kan bidra till en jdmnare port-
foljavkastning med mindre kanslighet
for externa chocker. Historiskt har ak-

Portfolj BAS r ett alternativ till en traditionell,
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tier, ravaror och obligationer tenderat att
uppvisa en lag inbordes korrelation varfor
de samtliga &r vanliga inslag i valdiversifi-
erade portfolier. En valbalanserad portfolj
skapas genom att sprida risker mellan oli-
ka tillgangsslag och mellan olika tillgangar
inom respektive tillgangsslag.

KONTROLLERAD PORTFOLJRISK

En portfolis avkastning skapas genom
risken i dess tillgéngar. Vid en 6kad risk
kommer en tillgang som tidigare uppvisat
en l&g risk och en lag paverkan forklara
en storre del — och ibland alldeles for stor
del — av portféliens totala avkastning. Di-
versifiering kan upphdra att fungera nar
den behdvs som bast varfor respektive
tilgéngs individuella risk kontinuerligt bor

KONTROLLERAD RISK Vikterna i Portftlj BAS sétts
utifrén den observerade risken i respektive tillgdng
med hansyn taget till portféliens forutbestdmda risk-
budget om totalt 15 procent.

professionella forvaltare.

NACKDELAR PORTFOLJ BAS

granskas for att portfoliens totala risk och
avkastning skall kunna kontrolleras.

AKTIV REGELBASERAD OMALLOKERING
Finansmarknaderna &r under standig
forandring vilket leder till att nya majligheter
och risker 16pande uppstar och forsvin-
ner. For att Gver tid n& basta forvaltnings-
resultat bor en portfdljs sammansattning
vara dynamisk och kontinuerligt anpas-
sas efter férandringar i marknadsklimatet.
Aktiv regelbaserad omallokering skapar
forutsattning for langsiktigt bra riskjust-
erad avkastning dé risk och avkastning ej
ar konstanta.

VAR LOSNING
Portfolj BAS &r en tillgang framtagen for

e Beroende av ingéende marknaders utveckling, fallande
marknader kan péverka avkastningen negativt

e Portfolj BAS representerar ett begransat urval av tillgangsslag
mdjliga att investera i

att fungera som en grundldggande bygg-
kloss i en investeringsportfolj. Genom att
erbjuda aktiv regelbaserad omallokering
mellan flera olika tillgangsslag beroende
pa observerad marknadsrisk och forut-
bestamd portfoljrisk, ar Portfolj BAS en
investeringsportfolj i sig. Malet &r att till
en kand risk skapa en sa hég och stabil
avkastning som majligt.

PORTFOLJ BAS

Portfolj BAS kan allokera mellan atta olika
tilgéngar i fyra olika tillgangsklasser; akti-
er, obligationer och ravaror, samt kontan-
ter. Allokering sker utifran en kand modell
kallad riskbudgetering som ofta anvands
av storre forvaltare och institutioner. Risk-
budgetering innebér att allokeringsvalen




"Portiolj BAS erbjuder

en mojlighet till jamn och
stabil avkastning med lag
risk genom diversifiering
och regelbaserad aktiv
omallokering”

styrs utifran accepterad portfolirisk samt
risken i de olika tillgangsslagen.

SA FUNGERAR DET

Sista affarsdagen varje kalenderméanad
bestéams vilka tillgangar som skall inklu-
deras i portfolien for kommande kalen-
dermanad. Tillgdngar som befinner sig
i positiv trend — dver sitt ettariga me-
delvarde — inkluderas och tillgangar som
inte befinner sig i positiv trend exklu-
deras. Allokeringen till respektive tillgang
i positiv trend bestdms sedan genom en
riskbudget skapad f6r portfdlien samt
de individuella tillgangarnas observerade
marknadsrisk. Riskbudgeten beskrivs i
procent och marknadsrisken definieras
som den prisrorlighet (volatilitet) som

respektive tillgdng uppvisat de senaste
20 dagarna. Riskbudgeten ar satt till 15
procent, vilket innebér att realiserad risk
Over tid som hogst skall uppga till den
nivan.? Varje tillgang forutom kontanter
far maximalt ha en vikt pa 30 procent i
portfélien som helhet. Kontanter har en
maximal vikt om 100 procent.

VAD SAGER HISTORIEN?**

De senaste 10 aren har Portfolj BAS upp-
visat en positiv simulerad manadsavkast-
ning under 66 procent av manaderna. Un-
der de senaste 10 aren har Portfolj BAS
givit en genomsnittlig simulerad avkastning
om 7,3 procent per ar, att jamfora med
Stockholmsborsens avkastning som under
samma tidsperiod var 0,4 procent per ar.

TILLGANGSSLAG"

AKTIER Tillgangsslaget aktier foljer utvecklingen for aktieindex, med utdelningar aterin-
vesterade, fran Sverige (OMX Stockholm 30 Total Return Index), Europa (EuroSTOXX 50
Net Total Return Index), USA (S&P 500 Net Total Return Index) och Tillvaxtmarknaderna
(MSCI Daily Total Return Net Emerging Markets USD).

RAVAROR Tillgangsslaget ravaror folier utvecklingen i ett brett ravaruindex (S&P GSCI
Total Return Index) bestdende av 24 olika rdvaror inom fem olika kategorier energi,
jordbruk, industrimetaller, boskap och ddelmetaller.

OBLIGATIONER Tillgangsslaget obligationer foljer utvecklingen i benchmark fér europeiska
(IBOXX € Eurozone Sovereigns Total Return Index) samt amerikanska (iShares Barclays
Aggregate Bond Fund (Total Return)) obligationer.

KONTANTER Tillgangsslaget kontanter (Stibor Cash Asset) genererar ingen rénta och
kapital allokerat till kontanter paverkar sdledes inte avkastningen direkt.

1) Portfdlj BAS utveckling baseras pé avkastning for ovan tillgangslag, inklusive eventuella kuponger och utdelningar, utdver riskfri rdnta — sa kallad excess return. De delar
av portfdlien som fran tid till annan &r allokerad till kontanter har darfor ingen paverkan pa portfdljiens utveckling som helhet, dvs. avkastningen pa kontanter ar noll utéver
riskfri rénta. Riskfri ranta & 1m Libor SEK for SEK-denominerade tillgdngar, 1m Libor USD for USD-denominerade tillgangar och 1m EURIBOR for EUR-denominerade
tillgangar. For fullstandig information om respektive underliggande tillgang samt berakning av excess return se emittentens prospekt.

Exempel***
TILLGANGAR | INDIVIDUELL INDIVIDUELL 3
POSITIV TREND? rskeuncer OB wamuapsmsk G ALLOKERING
AderUsA v/ Akter USA: 3,75% Aktier USA: 16% Aktier USA: 23,4%
Aktier Europa
Aktier Sverige Aktier Sverige: 3,75% Aktier Sverige: 18% Aktier Sverige: 20,8%
Ater Titvaxtnder 1/ il 2 Aktier Tillvaxtiander: 16,3%

Ravaror Aktier Tillvaxtlander: 3,75% Aktier Tillvaxtlander: 23%

Obligationer Europa: 30,

Obligationer USA

Obligationer Europa

Tillgdngar som befinner sig
Gver sitt ettariga medelvarde,
dvs. i positiv trend, inkluderas
i portfdlien.

Riskbudget 15% (summa risk)

Obligationer Europa: 3,75% Obligationer Europa: 10%

Kontanter 9,5%

Individuell allokering for
kommande period skapas
genom att dividera individuell
riskbudget med individuell
marknadsrisk.

Individuell marknadsrisk
observeras for respektive
tillgang. Definieras som
20-dagars realiserad
volatilitet.

Total riskbudget pa 15%
sprids linjart mellan valda fyra
tillgdngar. Ovan beraknas som
15% /4 = 3,75%.

2) Inom varje manad kan risken dverstiga riskbudgeten.

3) Om summan av de individuella allokeringama understiger 100% placeras aterstiende del i kontanter. Om summan dverstiger 100% minskas respektive individuell
allokering genom att dividera individuell allokering med summan av de individuella allokeringarna.

4) Varje tillgdng far maximalt ha en vikt p4 30% i portfdjjen. Kontanter far maximalt ha en vikt pd 100%.



INDEXBEVIS BAS

Indexbevis BAS tecknas utan Gverkurs och erbjuder en

bred och aktiv portfdljallokering och méjlighet till en stabil
avkastning till en kontrollerad risk.

SYFTET MED INDEXBEVIS BAS

Syftet med att inkludera Indexbevis BAS i sin
investeringsportfolj dr att man som investerare
ska f& majlighet till jAmn och stabil grundavkast-
ning i botten pa sin portfolj. Det skapar storre
utrymme for att krydda portfoljen med andra
typer av investeringslosningar med varierande
risk- och avkastningsprofil — nagot som sam-
mantaget kan bidra till en hogre riskjusterad
avkastning och mer framgangsrikt sparande
dver tid.

HUR BERAKNAS AVKASTNINGEN?
Storleken pa avkastningen beror péa tva
faktorer:

e Portféljavkastningen

e Deltagandegraden
Portfoljavkastningen &r baserad pa
utvecklingen for underliggande tillgang,
Portfolj BAS, under 16ptiden med beak-
tande av relevant startkurs och slut-
kurs. Utvecklingen definieras som total
avkastning utover riskfri ranta, sa kallad
excess return. Slutkurs bestdms som
ett medelvarde med hansyn tagen till de
tretton genomsnittsdagarna under det
sista I6paret. Att anvanda medelvardet
av genomsnittsdagar kan ge en hogre
eller lagre avkastning an att observera
vid endast ett tillfalle.

Ovriga
strukturerade
produkter

Indexbevis BAS

Indexbevis BAS tecknas till kursen 10 000
kr per indexbevis och har en indikativ delta-
gandegrad om 175 procent av uppgangen
i underliggande portfdlj. Slutgiltig deltagan-
degrad faststélls senast pa startdagen och
kan bli séval hogre som lagre an indikerat.
Vid en positiv portféljutveckling berdknas
avkastningen som  portféljutvecklingen
multiplicerat med deltagandegraden. Vid
en negativ portfoljutveckling beraknas
avkastningen som avkastningsgrundande
belopp minskat med nedgéngen i port-
folien. Det investerade beloppet ar ej kapi-
talskyddat och hela det investerade belop-
pet kan séledes ga forlorat. Aterbetalning
ar beroende av emittentens finansiella
formaga att fullgéra sina ataganden pa
aterbetalningsdagen.

Mojlig
avkastning

10 000 kr

SA BERAKNAS AVKASTNINGEN

Produktens avkastning &r knuten till port-
féljutvecklingen och deltagandegraden. Ar
portfoljutvecklingen pé slutdagen positiv
beréknas avkasningen genom att multiplicera
portfoljutvecklingen med deltagandegraden.
Ar portfoljutvecklingen pa slutdagen negativ
beréknas avkastningen som det avkastnings-
grundande beloppet minskat med nedgangen i
portféljen.

Avkastnings- Avkastnings-

grundande

grundande
belopp belopp

Aterbetalningsdag Aterbetalningsdag
Positiv portféljutveckling  Negativ portféljutveckling

Startdag

RAKNEEXEMPEL**
Exemplet illustrerar aterbetalning pa aterbetalningsdagen av en investering om nominellt
1 000 000 kr. Exemplet ar baserat pa en indikativ deltagandegrad om 175 procent.

. TOTAL AVKASTNING
PORTFOLJAVKASTNING (hansyn taget till courtage)

ARLIG EFFEKTIV
AVKASTNING
(hansyn taget till courtage)®

ATERBETALNING
(1 020 000 SEK investerat
belopp, inkl courtage)

-10% 900 000 kr" -11,8% -2,5%

0% 1000 000 kr? -2,0% -0,4%
10% 1175 000 kr? 15,2% 2,9%
20% 1350 000 kr? 32,4% 5,8%
30% 1525 000 kr? 49,5% 8,4%
40% 1700 000 kr? 66,7% 10,8%

1) Berédknas som avkastningsgrundande belopp + avkastningsgrundande belopp x portfdliavkastning.
2) Beréknas enligt formeln avkastningsgrundande belopp + avkastningsgrundande belopp x deltagandegrad x portféljavkastning.
3) Berdknas som érlig avkastning i relation till investerat belopp inklusive courtage.

Lé&s mer om riskerna i placeringen under viktig information pa sidan 6.




Vad sager historien?**

Simulerad manadsavkastning for Portfolj BAS

Simulerad historisk utveckling**

. . . . ) 250
Jan Feb Mars Apr Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec Helarshasis
2001 046% -0,18%  -066% -075%  003%  014%  090%  043%  039%  121%  -071%  -0,76% -0,44%
2002 033%  065% 081% 067% -036% -208% 076%  252%  2,18%  -1,71%  -005%  3,82% 7,63% 200
2003 2023%  274%  2,76%  -067%  3,19%  1,10%  074%  193%  -143%  3,10%  084%  4,01% 15,83%
2004 1,99%  2,14%  -023% -190%  007%  062%  -1,19% -028%  281%  126%  198%  095% 8,39%
150
2005 033%  224%  -102% -221%  2,34%  205%  260% 061%  320% -323%  224%  2,87% 12,43%
2006 322%  -059%  250%  146%  577%  004%  029%  008%  220%  250%  152%  141% 8,88%
2007 082%  -2,14%  192%  38%  290% -003% -085% -171%  297%  395%  -263%  0,58% 9,74% 100
2008 -485%  226%  -146%  079%  225%  -035% -373%  -2,19% -380%  000%  102%  026% -9,66%
2009 -1,02%  -015%  061%  026%  -0,17%  057%  384%  200%  178%  -0,14%  176%  061% 10,32% ©
2010 1,94%  091%  3,18%  095%  -401%  -0,10%  3,16%  -059%  371%  1,17%  -155%  3,90% 8,78%
mm Portf6lj BAS
2011 121%  1,18% 2,41% MSCl World
0

Historisk utveckling &r ingen garanti for framtida avkastning. Utveckling i ovan tabell &r simulerad och pro forma i enlighet med hur tilgéngen Portfdl BAS allokeras. | ovan tabell sker om-
allokering for Portféijj BAS sista handelsdagen i respektive ménad under perioden 1 mar 2001 - 28 feb 2011. Avkastning baseras pa total avkastning for Portfdij BAS utover riskiii rénta.

Motstandskraft under ekonomiska kriser

02 03 04 05 06 07 08 09 10

Historisk utveckling &r ingen garanti for framtida avkastning. Utveckling i ovan graf dr simulerad och pro forma i enlighet med hur tillgdngen Portfdlj BAS allokeras. | ovan graf sker om-
allokering for Portfdi BAS sista handelsdagen i respektive ménad under perioden 1 mar 2001 - 28 feb 2011. Avkastning baseras pd total avkastning for Portfdlj BAS utdver riskfii réinta.

Historisk avkastning

Stockholmsbérsen” Ravaror? PORTFOLJ BAS** Stockholmsbérsen” Ravaror? PORTFOLJ BAS**
Asienkrisen 47 r0 50 20 R : 0 0 0
(1997.1998) 17,6% 29,3% 5,5% Volalitet 21,5% 21,6% 7,5%
Ryss'a”ds(‘;gzg -39,4% -16,2% -10,03% Genomsnittlig &rlig avkastning 0,4% 10,8% 7.3%
Dotcomkrisen 0 R0 20 A0 ) q )
2000.2002 72,6% 38,4% 10,19% Sharpekvot 0,11 0,35 0,97
Finanskrisen -56,7% -65,5% -13,83% Stérsta nedgang -63,5% -68,1% -13,83%

(2007-2009)

Historisk utveckling dr ingen garanti for framtida avkastning. Utveckiing i ovan tabell &r simulerad och pro forma i enlighet med hur tillgangen Portfdlj BAS allokeras. | ovan tabell
sker omallokering for Portfdlj BAS sista handelsdagen i respektive méanad under perioden 1 mar 2001 - 28 feb 2011. Avkastning baseras pé total avkastning for Portfolj BAS
utdver riskfri ranta, Stockholmsbdrsen” och Révaror? fran hogsta till ldgsta notering under respektive krisperiod. 1) OMX Index 2)S&P GSCI Commodiity Index

Historisk utveckling &r ingen garanti for framtida avkastning. Utveckling i ovan tabell &r simulerad och pro forma i enlighet med hur tillgangen Portfdlj BAS allokeras. | ovan tabell sker om-
allokering for Portfdlj BAS sista handelsdagen i respektive manad under perioden 1 mar 2001 - 28 feb 2011. Avkastning baseras pa total avkastning for Portféi BAS utdver riskfti rénta.

Simulerad historisk data for Portfolj BAS &r baserad pé portféijiens underliggande tilgangar. Tvd tilgangar finns inte tilgéngliga for hela perioden da historisk utveckling visas varfor sé Kallade proxyunderliggande anvénts dér data saknas. For OMX S30 Total Return Index anvénds for perioden innan 2 jan 2002 OMXS30 Index som proxy. For iShares Barclays Aggregate Bond Fund (Total
Return) anvénas for perioden innan 29 dec 2003 Barclays Capital U.S. Aggregate Bond Total Return Index som proxy. Historisk data for ovan perioder kan séledes skifa fran hur den sett ut om tilgangarna funnits tilgéngliga.




VILLKOR

Morgan Stanley B.V. med garanten
: Morgan Stanley (MS)

Emittent

ISIN SE0003910629

VIKTIGA DATUM

Teckningsperiod 11 april 2011 — 20 maj 2011

lev'ddag ......................... , 27 maJ 2011 ..................................
.E. mlSS|OnSdag ...................... 20 J Umzo 1 1 ...................................
.’\./I atpemd ........................ 3Jum 201 1 . (Startdag) _ ......................

: 3 juni 2016 (slutdag)

3:e varje manad fran och med juni 2015
till och med slutdagen, totalt 13 genom-
: snittsdagar

Offentliggérs kring den 3 juni 2011 pa
www.strukturinvest.se

Startkurs och deltagandegrad

Viktigt! Se till att betala likviden i tid. Sista betalningsdag &r 27 maj 2011.
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VIKTIG INFORMATION

Om riskerna i investeringen

En investering i placeringen &r forenad med ett antal
riskfaktorer. Nedan sammanfattas nagra av de mer
framtradande riskfaktorerna. For mer utforlig information
om dessa och dvriga riskfaktorer, vdnligen se emittentens
prospekt och/eller tala med din radgivare.

Kreditrisk

Med kreditrisk menas att emittenten av denna placering
inte skulle kunna fullfolja sina &taganden gentemot invest-
eraren. Med ataganden avses aterbetalning pa inldsen el-
ler &terbetainingsdagen. Om emittenten skulle hamna pa
obestand riskerar investeraren att forlora hela sin invester-
ing oavsett hur underliggande exponering har utvecklats.
Emittentens kreditvardighet kan forandras i saval positiv
som negativ riktning. Kreditrisken beddms utifran det
kreditbetyg som erhallits fran oberoende varderingsinsti-
tut sésom exempelvis Standard&Poor’s och Moody's. Ett
kreditbetyg ger en hild av foretagets eller bankens lang-
siktiga formaga att klara sina betalningsataganden. Det
hdgsta betyg som kan erhdllas &r AAA och Aaa. De flesta
banker och foretag har ett kreditbetyg som &r lagre an
detta. MS rating &r A enligt S&P och A2 enligt Moody’s.

Likviditetsrisk (andrahandsmarknad)

Placeringen ska i forsta hand ses som en investering
under dess hela livsléangd. Det finns dock, under normala
marknadsforhéllanden, en majlighet till avyttring i fortid
via en daglig andrahandsmarknad som tillhandahalls av
emittenten. Under onormala marknadsforhallanden kan
andrahandmarknaden vara mycket illikvid. Kurserna péa
andrahandsmarknaden kan bli savdl hogre som lagre
an teckningsbeloppet. Prisséttningen pa andrahands-
marknaden bygger pé vedertagna matematiska berakn-
ingsmodeller och &r beroende av aterstaende Ioptid,
aktuellt rénteldge, underliggande marknadsutveckling och
kursrorligheten (volatiliteten) i marknaden. Utifrén dessa
parametrar framraknar emittenten eft marknadsvarde
som investeraren kan sélja till under Ioptiden. En affar pa
andrahandsmarknaden medfor en kostnad pa 2 procent
i courtage av det avkastningsgrundande beloppet under
forsta IGparet och 1 procent darefter. Det légsta handels-
beloppet péd andrahandsmarknaden &r nominelft 100 000
kr. Emittenten kan &ven i vissa begransade situationer losa
in placeringen i fortid och det fortida inldsenbeloppet kan
da vara savél hogre som lagre &n det ursprungliga invest-
erade beloppet.

Valutarisk

Placeringen ger avkastning i svenska kronor. Det betyder
att en forsvagning eller forstarkning av kronan gentemot
andra valutor inte kan komma att paverka placeringens
avkastning positivt eller negativt.

Exponeringsrisk

Utvecklingen for den underliggande exponeringen &r
avgérande for berékningen av det slutliga resultatet i
placeringen. Hur den underliggande exponeringen kom-
mer att utvecklas ar beroende av en mangd faktorer och
innefattar komplexa risker vilka bland annat inkluderar
aktiekursrisker, kreditrisker, ranterisker, ravaruprisrisker,
volatilitetsrisker, valutakursrisker —och/eller  politiska
risker. De regelbaserade investeringsstrategin for de
underliggande tillgangarna har konstruerats utifrén his-
toriska marknadsdata och under antagandet att framtida
marknader kommer att uppvisa likartade handelsmén-
ster men det finns inte nagon garanti for att s kommer
bli fallet. En investering i placeringen kan ge en annan
avkastning dn en direktinvestering i den underliggande
exponeringen. For mer information om underliggande
exponering hénvisas till utgivarens prospekt.

Om marknadsfdringsbroschyren

Marknadsforing

Produkten erbjuds av Strukturinvest Fondkommission
(FK) AB, Box 53286, 400 16 Goteborg, 556759-1721.
Denna  marknadsforingsbroschyr ~ utgdr  endast
marknadsforing och ger inte en komplett bild av er-
bjudandet och placeringen. Mer information finns i
utgivarens (emittentens) prospekt och, i forekom-
mande fall, slutliga villkor, som innehéller en komplett
beskrivning av emittenten, de bindande villkoren for
placeringen och erbjudandet i dess helhet. Produk-
terna erbjuds av Strukturinvest Fondkommission (FK) AB
("Strukturinvest”). Emittenten har varken producerat eller
godként innehallet i denna broschyr och tar inget ansvar
for dess innehdll. Innan beslut tas om en investering
uppmanas investerare att konsultera sin rédgivare samt
ta del av den fullsténdiga informationen i prospektet och,
i forekommande fall, slutliga villkor. Prospekt och slutliga
villkor finns tillgéngliga pa www.strukturinvest.se.

Historisk eller simulerad historisk utveckling
Information markerad med * avser historisk informa-
tion och eventuell information markerad med ** avser
simulerad historisk information. Simulerad information
ar baserad pa Strukturinvest egna berakningsmodeller,
data och antaganden och en person som anvander an-
dramodeller, data eller antaganden kan na annorlunda
resultat. Det bor noteras att varken faktisk eller simul-
erad historisk utveckling &r en garanti for eller indika-
tion om framtida utveckling eller avkastning samt att
placeringens I6ptid kan avvika frén de tidsperioder som
anvants i marknadsforingsbroschyren.

Réakneexempel

Information markerad med *** utgdr endast exempel for
att underlatta forstaelsen av placeringen. Rékneexemplet
visar hur avkastningen berdknas baserat pa rent hypo-
tetiska avkastningsnivéer. De hypotetiska berékningarna
ska inte ses som en garanti for eller en indikation pa
framtida utveckling eller avkastning.

Radgivning

Om placeringen dr en ldmplig respektive passande
investering maste alltid bedomas utifrén varje enskild
investerares egna forhallanden och denna marknads-
foringsbroschyr utgor inte investeringsradgivning, finan-
siell radgivning eller annan radgivning till investerare.
Investeraren méste darfor sjalv bedoma lampligheten
i att investera i placeringen ur hans eller hennes eget
perspektiv alternativt radgdra med sina professionella
radgivare. En investering i placeringen &r endast pas-
sande for investerare som har tillrdcklig erfarenhet och
kunskap for att sjalv bedoma riskerna hénforliga fill
investeringen och den &r endast ldmplig for investerare
som dessutom har investeringsmal som stimmer med
den aktuella placeringens exponering, loptid och andra
egenskaper samt har den finansiella styrkan att bara de
risker som dr forenade med investeringen.

Varken Strukturinvest eller emittenten tar négot ansvar
for vérdeutvecklingen av placeringen och ldmnar inga
som helst muntliga eller skriftliga, direkta eller indirekta
garantier eller ataganden avseende det slutliga utfallet
av en investering.

Om fdrséljningsvillkoren

Indikativa villkor

Angiven deltagandegrad &r indikativ och kan bli béde
hogre eller ldgre dn vad som anges i denna broschyr.
Deltagandegraden &r beroende av géllande forutsattnin-
gar pa aktie-, ravaru-, rénte- och valutamarknaden och
de slutgiltiga villkoren faststélls pé startdagen. Anmélan
ar bindande under férutséttning att deltagandegraden inte
understiger 150 procent. Erbjudandets genomforande &r
villkorat av att det inte helt eller delvis, oméjliggdrs eller
vasentligen forsvaras av lagstiftning, myndighetsbeslut el-
ler motsvarande i Sverige eller i utlandet. Arrangéren eller
emittenten dger ratt att forkorta teckningstiden, begransa
erbjudandets omfattning eller avbryta erbjudandet om
marknadsforutséttningarna  forsvarar mojligheterna  att
genomfora erbjudandet.

Erséttningar

Allmént: Fér att utgivaren av produkten (emittenten)
skall kunna ge dig som kund basta service har emit-
tenten avtal med olika leverantérer av vissa produkter
eller tjdnster.

For denna service betalar emittenten en ersattning till
leverantorerna. Delar av de avgifter, dverkurs och andra
ersattningar som du erldgger kan saledes utgora del av
den ersattning som betalas till leverantdrerna. Ersatt-
ningen utformas i syfte att hoja kvaliteten pa produkten
utan att komma i konflikt med investerarens intressen.
Yiterligare information om ersattningar kan erhallas frén
emittenten.

Ersttningar till formediare eller marknadsférare:

Formedlingen eller marknadsféringen av produkten gors
av olika formedlare eller marknadsforare. For dessa tjan-
ster erlagger Strukturinvest en erséttning till formedlaren
eller marknadsforaren. Erséttningen beréknas som en
engangserséttning pa avkastningsgrundande belopp
som formedlas eller marknadsfors.
Erséttningar till ~ Strukturinvest: ~ Strukturinvest far
erséttning fran emittenten for sitt arbete med att ta
fram och konstruera produkten pa basta mojliga sétt.
Ersattningen beréknas som en procentsats pa avkast-
ningsgrundande belopp. Strukturinvest kalkylerar med
en ersdttning motsvarande cirka 0,5-1,0 procent per
ar av placeringens teckningskurs och med antagandet
att dessa innehas till ordinarie forfall. Ytterligare infor-
mation om erséttningar kan erhallas fran Strukturinvest.
Den totala kostnaden for erséttningar utgérs av ersattning
till férmedlaren eller marknadsféraren, erséttning till Struk-
turinvest samt courtage.

Intressekonflikter

Strukturinvest &r en oberoende specialist p& utveckling
och implementering av finansiella investeringslosningar.
Foretaget &gs av ett nationellt nitverk bestdende av
Sveriges ledande férmediare av strukturerade produkter.
Genom att vi delags av formedlarna har vi alla samma
intresse — att utveckla och upphandla de bésta placer-
ingslosningarna for vara delédgare, samarbetspartners
och deras kunder. For att Strukturinvest skall kunna ge
dig som kund bdsta mdjliga service har Strukturinvest
avtal med olika formedlare av vissa produkter och
tjdnster. For denna service betalar Strukturinvest en
ersattning till formedlarna.

Delar av de avgifter, courtage och andra erséttningar
som du erlagger fér de tjdnster Strukturinvest tillhan-
dahaller dig som kund kan sdledes utgora del av den
ersattning som betalas till formedlarna samtidigt som
vissa férmedlare har ett direkt eller indirekt &garintresse
i Strukturinvest. Detta innebér samtidigt en intressekon-
flikt som ar svar att undanrdja. Strukturinvest ar skyl-
dig att informera om detta. Affarsidén &r dock alltjimt
densamma, att utveckla och upphandla de bésta plac-
eringslosningarna for vara kunder. For att Strukturinvest
skall kunna erbjuda sina kunder basta méjliga service
i andrahandsmarknaden tar Strukturinvest dven ut ett
courtage i samband med kdp eller férséljning i andra-
handsmarknaden. Aven detta innebar att en intresse-
konflikt kan uppsté, da vissa férmedlare samtidigt har
ett direkt eller indirekt &garintresse i Strukturinvest. Det
primédra syftet med att upprétthalla en andrahands-
marknad ar dock alltjdmt att erbjuda kunderna likviditet i
de placeringar som foretaget erbjuder.

Beskattning

Placeringen ar foremal for beskattning och avdrag for
preliminarskatt kan forekomma. Investerare bér radgora
med professionella radgivare om de skatteméssiga kon-
sekvenserna av en investering i den utifrdn sina egna
forhallanden. Skattesatser och andra skatteregler beror
pa investerares individuella omstandigheter och kan
forandras under innehavstiden, vilket kan fa negativa
konsekvenser for investerare.

Notering

En anstkan om att notera placeringen vid en svensk eller
utldndsk bérs kommer att ges in men det finns ingen
garanti att en sadan anstkan kommer att bifallas. Un-
der normala marknadsforhallanden kommer indikativa
marknadskurser att aterges pa www.strukturinvest.se.



