Slutliga Villkor avseende lan 1281

Lan 1281 emitteras under Svenska Handelsbanken AB:s (publ) MTN-program. Fullstandig information om Handelsbanken och
erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet av den 29 april 2010 fér Handelsbankens MTN-, Warrant- och
Certifikatprogram och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillgd p& www.handelsbanken.se/prospektochprogram.

TECKNINGSTID /
TECKNINGSSTALLE:

MINSTA TECKNINGSPOST:
PRIS:

COURTAGE:
BETALNINGSDAG:
EMISSIONSDAG:
ATERBETALNINGSDAG:

AVKASTNING:

RISKER:

Sista dag for anmélan &ar den 25 februari 2011 via Strukturinvest Fondkomission (FK) AB.

Nominellt SEK 100 000 och dérutéver i hela 10 000 multiplar.

110 % av nominellt belopp.

Vid teckning tillkommer courtage p& 2 procent beréknat pa nominellt belopp.
Betalning sker i samband med teckning, dock senast den 4 mars 2011.

Den 24 mars 2011.

Den 24 mars 2014.

P& lanets Aterbetalningsdag utbetalas ett Aterbetalningsbelopp. Aterbetalningsbeloppet
bestar av MTNs nominella belopp och ett Tillaggsbelopp.

Tillaggsbeloppet berdknas som nominellt belopp multiplicerat med (i) uppgangen (d v s
den procentuella skillnaden mellan faststalld Slutkurs och Startkurs multiplicerat med (ii)
Deltagandegraden.

Deltagandegraden faststalls senast 11 mars 2011. Avgérande for vilken niva denna
faststalls till &r bland annat hur svenska och internationella rantor och férvantningarna om
den framtida kursrorligheten (volatiliteten) p& marknaderna forandras fram till denna dag.

Startkurs for Index faststalls som dess genomsnittliga varde frdn och med den 11 mars
2011 till och med den 8 april 2011 (veckovisa avlasningar). Slutkurs for Index faststélls
som dess genomshnittliga varde frAn och med den 11 september 2013 till och med den 11
mars 2014 (manadsvisa avlasningar). Genomsnittsberékningarna ger ett skydd mot
tillfalliga kursfall i borjan respektive slutet av 16ptiden. Samtidigt innebér den att en
uppgéng i marknaden under genomsnittsperioden inte far fullt genomslag.

Avkastningen utgdrs av skillnaden mellan utbetalt Aterbetalningsbelopp och erlagt pris
inklusive courtage. Nedan, under rubriken Aterbetalningsbelopp, aterges formler fér
berakning av Tillaggsbelopp.

Den historiska utvecklingen for index de senaste 5 aren visas i grafen pa sidan 4.

Exempel pa aterbetalningsbelopp (beraknade enligt preliminar Deltagandegrad):

Index Index utveckling
utveckling® per &r SHBO 12817

80% 21,6 % 180 000
60% 16,9 % 160 000
40% 11,9 % 140 000
20% 6,3 % 120 000
0% 0% 100 000

-20% -7,2% 100 000

Y Med hénsyn tagen till genomsnittsberékning.
2 Baserat pa en preliminar Deltagandegrad p& 100 %.

Kreditrisk - emittentrisk

Lan 1281 emitteras av Handelsbanken. Darfér innebar ett kop en kreditrisk pa
Handelsbanken. Med kreditrisk menas risken att Handelsbanken inte skulle kunna
fullfélja sina betalningsataganden gentemot placeraren. Om Handelsbanken skulle
hamna p& obesténd riskerar placeraren da att forlora delar av eller hela sin placering,
oavsett hur den underliggande marknaden har utvecklats under vardepapprets 16ptid.
Oberoende kreditbedomningsinstitut ger betyg pa bankers och andra foretags formaga
att klara av sina finansiella ataganden. Handelsbanken har hoga kreditbetyg: AA- frén
Standard & Poor’s och Aa2 frdn Moody’s. Det finns ingen bank i Norden som har hégre
kreditbetyg &n Handelsbanken. Handelsbanken &ar en universalbank och har darmed ett
komplett utbud av olika bankprodukter. Darigenom uppkommer en rad olika risker som



LANEBELOPP:

TILLDELNING OCH VILLKOR
FOR EMISSIONENS
GENOMFORANDE:

identifieras, méats och hanteras pa ett systematiskt satt inom koncernens alla delar.
Ett innehav av Lan 1281 omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.

Marknadsrisk

Under loptiden paverkas vardet p& en kapitalskyddad placering av flera faktorer, bland
annat marknadens utveckling, aterstdende loptid, férvantad framtida volatilitet,
marknadsrantor och eventuella aktieutdelningar. Kapitalskyddet galler endast pa
aterbetalningsdagen. Under I6ptiden kan vardet vara lagre an det nominella beloppet.
Eftersom en kapitalskyddad placering aterbetalar nominellt belopp om marknaden faller,
tas en risk motsvarande den ranta som hade kunnat fas om pengarna istéllet hade
placerats i rena rantebarande instrument.

Likviditetsrisk

Under vissa perioder kan det vara svart eller omgjligt att sélja en kapitalskyddad
placering. Detta kan till exempel intraffa vid illikviditet i marknaden, kraftiga kursrérelser
eller d& handeln pa n&gon relevant marknadsplats stangs eller alaggs restriktioner under
viss tid. Aven tekniska fel kan stéra handeln.

Valutarisk

| de fall den underliggande tillgdngen handlas i annan valuta &n svenska kronor kan
kursforandringar paverka den kapitalskyddade placeringens varde. Detta &r dock inte
fallet med kapitalskyddade placeringar som enligt slutliga villkor ar valutaskyddade, det
vill sdga léper med fast vaxelkurs.

Overkurs
Risken ar storre i kapitalskyddade placeringar som kops till dverkurs, eftersom kapital-
skyddet enbart galler det nominella beloppet.

Specifika risker avseende olika aktieindexobligationer

Saval Handelsbanken som andra aktorer ger ut kapitalskyddade placeringar. Olika
kapitalskyddade placeringar kan vara kopplade till samma marknader, men vara
konstruerade pa olika satt. Darfor ar jamférbarheten mellan olika kapitalskyddade
placeringar ofta begransad. For att f& en helhetsbild av denna obligation bor placerare ta
del av Grundprospektet och Slutliga Villkor.

Lanets nominella belopp faststalls senast den 11 mars 2011 baserat pa det totala
nominella belopp som tecknats. Handelsbanken férbehaller sig vidare ratten att, efter
faststallande av lanets nominella belopp, hoja och, genom aterkop med atfoljande
amortering, sanka detta belopp. Lanebeloppet kommer att anvandas i den lépande
rorelsen.

Tilldelning bestams av Handelsbanken och Strukturinvest Fondkomission (FK) AB. Ingen
garanti for tilldelning kan lamnas.

Strukturinvest Fondkomission (FK) AB forbehaller sig ratten att stélla in emissionen om
tecknat belopp understiger nominellt SEK 10 000 000.

Handelsbanken och Strukturinvest Fondkomission (FK) AB kommer att stélla in
emissionen om Deltagandegraden inte kan faststéllas till minst 75 %.

Besked om tilldelning lamnas pa avrakningsnota som beraknas sandas ut snarast efter
teckningsperiodens slut.

Vidare forbehaller sig Handelsbanken ratten att stalla in emissionen om nagon
omsténdighet intraffar som enligt bankens beddémning kan &ventyra emissionens
genomférande. Om emissionen stélls in efter det att likvid debiterats, aterbetalar
Strukturinvest Fondkomission (FK) AB debiterat belopp till pd anmalningssedeln angivet
konto. Underrattelse om instélld emission meddelas skriftligen bertérda placerare snarast
mojligt efter instéllandet.

Tilldelning kan &ven komma i fraga till anstalld i Handelsbanken och Strukturinvest
Fondkomission (FK) AB, dock utan sarskild foretradesratt p& grund av
anstallningsforhallandet. Tilldelning sker i sddana fall enligt Finansinspektionens
foreskrifter och Svenska Fondhandlareféreningens regler.

Handelsbanken bekréaftar harmed att ovanstdende Slutliga Villkor &r géllande for detta
l&n tillsammans med Allmanna Villkor for Handelsbankens MTN-program daterade den
29 april 2010 och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp.
Handelsbanken bekréaftar att inga vasentliga negativa férandringar i Handelsbankens
framtidsutsikter har &gt rum sedan den 20 oktober 2010.

Stockholm den 6 januari 2011

Svenska Handelsbanken AB (publ)



Kompletterande lanevillkor

Lanets nominella belopp faststalls den 11 mars 2011. Handelsbanken forbehaller sig ratten att héja och, genom aterkép med

atfoljande amortering, sanka detta belopp.

LAN
1281.

ATERBETALNINGSBELOPP

Med Aterbetalningsbelopp avses det belopp som skall
betalas till Fordringshavare pa Aterbetalningsdagen.

a) Aterbetalningsbeloppet utgérs av MTNs nominella belopp
och ett Tillaggsbelopp.

Tillaggsbeloppet for varje MTN utgérs av det hogsta av
(i) MTNs nominella belopp - DG - (SLingex - STindex) / STindex

och

(ii) noll.

Med DG avses Deltagandegraden vilken faststélls av
Handelsbanken den 11 mars 2011.

Med ST hdex @vses Startkurs for Index.
Med SL |hgex avses Slutkurs for Index.

Berakningen (SLindex — STindex) / STingex Utfors med fem
decimalers noggrannhet.

Med Index avses South-East Europe Traded Index in EUR
("SETXEUR?"), ett index som beraknas och publiceras i Euro
av Wiener Borse AG och/eller av den institutionen anlitad
uppdragstagare baserat pa for narvarande 20 bolag pa
bérserna i Bulgarien, Kroatien, Ruménien, Serbien och
Slovenien. Bloomberg-kod 'SETXEUR Index’. For ytterligare
information om detta index h&nvisas till www.indices.cc.

Startkurs ar det aritmetiska medelvardet beraknat pa Index
varde matt vid Varderingstidpunkten pa varje Faststallelsedag
for Startkurs.

Faststéllelsedag for Startkurs ar 11 mars 2011, 18 mars
2011, 25 mars 2011, 1 april 2011 och 8 april 2011.

Slutkurs &r det aritmetiska medelvardet berdknat p& Index
varde matt vid Varderingstidpunkten pa varje
Avstamningsboérsdag.

Faststéllelsedag for Slutkurs &r den sista
Avstamningsborsdagen.

Avstamningsbdrsdag ar den 11:a varje manad, forsta
gangen den 11 september 2013 och sista gangen den 11 mars
2014.

Med Véarderingstidpunkten avses den tidpunkt p& dagen da
den institution som beraknar och, i férekommande fall,
publicerar ett Index faststaller stangningsindex.

RANTEKONSTRUKTION
Variabel avkastning.

ATERBETALNINGSDAG
24 mars 2014.

MTN
Obligation.

MULTIPLAR/VALORER

Lanet representeras av MTN i valoren nominellt SEK 10 000,
eller hela multiplar darav.

BORSINREGISTRERING

La&net avses att inregistreras pa Privatobligationslistan vid
NASDAQ OMX Stockholm AB. Handelsbanken forbehaller sig
dock ratten att byta inregistrering till annan bors.

ISIN-KOD
SE0003689819

INFORMATION

Strukturinvest Fondkomission (FK) AB och Handelsbanken
skall snarast efter faststallande publicera Startkurs samt
Deltagandegrad pa www.strukturinvest.se samt
www.handelsbanken.se/prospektochprogram.
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Historisk utveckling for Index de fem senaste aren.

Vid placering i 1281 kan 6verkurs ga forlorad.
Observera att historisk utveckling inte &r ndgon garanti for framtida utveckling.



HANDELSBANKEN HAR RATT ATT ANVANDA NEDANSTAENDE INDEX. FOLJANDE TEXT AR HANDELSBANKEN
FORPLIKTIGAD ATT INKLUDERA | DESSA SLUTLIGA VILLKOR

The SETX® (South-East Europe Traded Index) was developed and is calculated and published by Wiener Bérse AG. The abbreviation of the
index is protected by copyright law as trademarks. The SETX index description, rules and composition are available online on www.indices.cc -
the index portal of Wiener Borse AG.

Wiener Bérse does not guarantee the accuracy and/or the completeness of the SETX index or any data included therein and Wiener Borse shall
have no liability for any errors, omissions, or interruptions therein.

A non-exclusive authorization to use the SETX Index in conjunction with financial products was granted upon the conclusion of a license
agreement between Issuer and Wiener Borse AG. The only relationship to the Licensee is the licensing of certain trademarks and trade names of
SETX Index which is determined, composed and calculated by Wiener Bérse without regard to the Licensee or the Product(s). Wiener Borse
reserves the rights to change the methods of index calculation or publication, to cease the calculation or publication of the SETX index or to
change the SETX trademarks or cease the use thereof.

The issued Product(s) is/are not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by the Wiener Borse. Wiener Bdrse makes no warranty or
representation whatsoever, express or implied, as to results to be obtained by Licensee, owners of the product(s), or any other person or entity
from the use of the SETX index or any data included therein. Without limiting any of the foregoing, in no event shall Wiener Bérse have any liability
for any special, punitive, indirect, or consequential damages (including lost profits), even if notified of the possibility of such damages.



