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Slutliga Villkor - Marknadswarrant

Fullstandig information om Handelsbanken och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet av den 29 april

2010 och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga p& www.handelsbanken.se/prospektochprogram.

Risker

Kreditrisk

Vid kdp av vardepapper emitterade under Handelsban-
kens MTN-, Warrant- och Certifikatprogram tar placerare
en kreditrisk p& Handelsbanken. Med kreditrisk menas
risken att Handelsbanken inte skulle kunna fullfélja sina
betalningsataganden gentemot placeraren. Om Han-
delsbanken skulle hamna pa obestand riskerar placera-
ren da att forlora delar av eller hela sin placering, oavsett
hur den underliggande marknaden har utvecklats under
vardepapprets l6ptid. Oberoende kreditbeddémningsinsti-
tut ger betyg pa bankers och andra foretags forméaga att
klara av sina finansiella ataganden. Handelsbanken har
hoga kreditbetyg: AA- frAn Standard & Poor’s ("S&P”)
och Aa2 frdn Moody’s. Med Moody’s rating Aa2 menas
"hog kvalitet med mycket l1ag kreditrisk”.

Handelsbanken &r en universalbank och har déarmed ett
komplett utbud av olika bankprodukter. Darigenom upp-
kommer en rad olika risker som identifieras méts och
hanteras pa ett systematiskt satt inom koncernens alla
delar.

Handelsbanken stéller inga sékerheter for emitterade
vardepapper och en placerare som placerar i vardepap-
per omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.

Marknadsrisk

Under I6ptiden paverkas vardet pa en warrant av flera
faktorer, bland annat den underliggande tillgangens
utveckling, aterstaende I6ptid, forvantad framtida volatili-
tet, marknadsrantor och eventuella aktieutdelningar.
Observera att sma forandringar i den underliggande
tilgdngen kan resultera i stora férandringar i warrantens
varde. Placerare bor vara medvetna om att en warrant
under l6ptiden handlas som ett sjalvstandigt vardepap-
per och att vardet styrs ocksa av forhallandet mellan
utbud och efterfragan.

Likviditetsrisk

Det bor uppmérksammas att det under vissa perioder
kan det vara svart eller omgjligt att kopa eller sélja en
warrant. Detta kan till exempel intraffa vid illikviditet i

marknaden, kraftiga kursrorelser eller d& handeln pa
nagon relevant marknadsplats stangs eller alaggs re-
striktioner under viss tid. Aven tekniska fel, exempelvis
kommunikationsavbrott, kan stéra handeln.

Valutarisk

| de fall den underliggande tillgdngen noteras i annan
valuta an svenska kronor, kan kursférandringar paverka
avkastningen pa vardepappren. Detta ar dock inte fallet
med vardepapper som enligt villkoren &r explicit valuta-
skyddade, dvs. |I6per med fast vaxelkurs.

Legal risk

Handelsbankens verksamhet regleras av aktiebolagsla-
gen (2005:551) och lag (2004:297) om bank- och finan-
sieringsrorelse samt ett omfattande regelverk som &r
kopplat till bankens rérelse. Korrekt tillampning av regel-
verket ar avgdérande for en sund bankverksamhet. For
det fall banken inte fullgor sina skyldigheter enligt gal-
lande regelverk foreligger en risk for sanktioner i olika
former fran tillsynsmyndighet och domstolar, vilket kan
paverka bankens verksamhet negativt.

Bestammelser

Vid handel med véardepapper bor placeraren informera
sig om innehallet i de bestammelser (t ex i respektive
vardepappers Slutliga Villkor) som galler fér handel samt
vara uppmarksam pa att dessa bestammelser kan bli
foremal for tillagg och andringar. Placeraren bor upp-
méarksammas sarskilt pa att sadana tillagg och andringar
kan aktualiseras vid vasentliga férandringar av markna-
den for den underliggande tillgangen.

Ansvar

Placeraren &r alltid sjalv till fullo ansvarig for beslut att
genomfora eller inte genomféra varje enskild transaktion
samt for det ekonomiska resultatet av transaktionerna.

Placerare i warrant bér uppmarksamma att om Slutkur-
sen &r lagre &n Lésenkursen utgdr inget Aterbetalnings-
belopp och hela det placerade beloppet forloras



Produktspecifika villkor

Vardepappersnamn:
Underliggande:
ISIN-kod:
Faststéallelsedagar for
Startkurs:
Faststéallelsedagar for
Slutkurs:
Aterbetalningsdag:
Losenforfarande:
Losenkurs:

Metod for Referens-
kursbestdamning:

Underliggande be-
lopp:

Startkurs:

Slutkurs:

Typ:
Deltagandegrad:

Aterbetalningsbelopp:

MWSETX4CSHB

South-East Europe Traded Index

SE0003689827

2011-03-11, 2011-03-18, 2011-03-25, 2011-04-01 och 2011-04-08 (5 observationer).

2013-09-11, 2013-10-11, 2013-11-11, 2013-12-11, 2014-01-13, 2014-02-11 och
2014-03-11 (7 observationer).

2014-03-24
Handelsbanken genomfor automatisk kontant slutavrakning.
Startkurs

Officiell Stangning

SEK 100 000 per Warrant

Det aritmetiska medelvardet beraknat pa Referenskurs pa samtliga Faststallelsedagar for
Startkurs.

Det aritmetiska medelvardet beraknat pa Referenskurs pa samtliga Faststallelsedagar for
Slutkurs.

Kop
Preliminart 100%. Faststalls senast 2011-03-11.

Om Slutkurs > Lésenkurs:

(Slutkurs - Lésenkurs) / Lésenkurs x Deltagandegrad x Underliggande belopp

| annat fall noll

Information om Underliggande
Informationen nedan bestar av utdrag frén, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig information. Handelsbanken har inte gjort

nagon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den ar korrekt eller fullstandig.

Underliggande index

Indexberaknare ISIN Referenskalla Ytterligare information om

Underliggande

South-East Europe Traded
Index (EUR)

Bloomberg-kod

‘SETXEUR Index’ www.wienerborse.at

Wiener Borse AG AT0000505276

Beskrivning:

Disclaimer:

South-East Europe Traded Index (EUR), ett index som berdknas och publiceras i Euro av
Wiener Borse AG och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare baserat pa for
narvarande 20 bolag p& borserna i Bulgarien, Kroatien, Rumanien, Serbien och Sloveni-
en. Bloomberg-kod 'SETXEUR Index’. For ytterligare information om detta index hanvisas
till www.indices.cc.

The SETX® (South-East Europe Traded Index) was developed and is calculated and published by
Wiener Borse AG. The abbreviation of the index is protected by copyright law as trademarks. The

SETX index description, rules and composition are available online on www.indices.cc - the index
portal of Wiener Borse AG.

Wiener Borse does not guarantee the accuracy and/or the completeness of the SETX index or any



data included therein and Wiener Bérse shall have no liability for any errors, omissions, or interrup-
tions therein.

A non-exclusive authorization to use the SETX Index in conjunction with financial products was
granted upon the conclusion of a license agreement between Issuer and Wiener Borse AG. The only
relationship to the Licensee is the licensing of certain trademarks and trade names of SETX Index
which is determined, composed and calculated by Wiener Borse without regard to the Licensee or
the Product(s). Wiener Borse reserves the rights to change the methods of index calculation or publi-
cation, to cease the calculation or publication of the SETX index or to change the SETX trademarks
or cease the use thereof.

The issued Product(s) is/are not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by the Wiener
Borse. Wiener Bérse makes no warranty or representation whatsoever, express or implied, as to
results to be obtained by Licensee, owners of the product(s), or any other person or entity from the
use of the SETX index or any data included therein. Without limiting any of the foregoing, in no event
shall Wiener Bérse have any liability for any special, punitive, indirect, or consequential damages
(including lost profits), even if notified of the possibility of such damages.

Erbjudandets former och villkor

Antal emitterade
Marknadswarranter:

Arrangor:

Courtage:
Emissionsdag:

Information om tilldel-
ning:

Likviddag:

Meddelande om
genomford emission:

Minsta teckningspost:

Sista dag for Teck-
ning:

Teckningskurs:

Villkor for erbjudan-
det:

50 000 000 Marknadswarranter. Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att utdka
eller begransa antalet om banken s& 6nskar.

Handelsbanken Capital Markets, HCS
Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm

SEK 2 000 per Marknadswarrant
2011-03-24

Tilldelning bestdms av Handelsbanken och sker i den tidsordning anmalan kommit
Strukturinvest Fondkomission (FK) AB och Handelsbanken tillhanda. Kan tilldelning inte
ske i tidsordning pa grund av att anmalningar inkommit vid samma tidpunkt, forbehéller
sig Handelsbanken ratten att anvanda lottningsforfarande for bestdmmande av tilldel-
ning.

2011-03-04

Underréattelse om instéllt erbjudande meddelas snarast efter beslut om instéllandet.
Besked om tilldelning lamnas pa avrakningsnota som sands ut snarast mgjligt efter
Faststallelsedag for Startkurs.

1 Marknadswarrant.

2011-02-25, Strukturinvest Fondkomission (FK) AB forbehaller sig dock ratten att med-
dela annan dag.

SEK 17 000 per Marknadswarrant

Handelsbanken och Strukturinvest Fondkomission (FK) AB forbehaller sig ratten att
stélla in erbjudandet om antal Marknadswarranter blir Iagre &n 100 stycken. Handels-
banken kommer att stélla in erbjudandet om Deltagandegraden inte kan faststallas till
lagst 75 procent. Darutdver forbehaller sig Handelsbanken ratten att stalla in erbjudan-
det om nagon omstandighet intraffar som enligt Handelsbankens bedémning kan &ven-
tyra erbjudandets genomférande. Om erbjudandet stélls in efter det att likvid debiterats,
aterbetalas debiterat belopp till p& anmalningssedeln angivet konto.

Upptagande till handel och handelssystem

Notering:

Noteringsdag:

Anstkan om notering av Vardepapper kommer att inlamnas till NASDAQ OMX Stockholm.

2011-03-24



Noteringsvaluta:

Market making:

Minsta handelspost:

SEK

Marknadswarrant kan vara noterat pa bérs under l6ptiden. Handelsbanken agerar d& mar-
ket maker for Marknadswarrant. Detta innebar att Handelsbanken avser att, under normala
marknadsforhallanden, stalla képkurser och saljkurser for det antal handelsposter som
Handelsbanken vid var tid beslutar. Fér Marknadswarrant vars képkurs enligt Handelsban-
kens bedomning ar lagre an SEK 0,10 kan Handelsbanken helt avsta fran att stalla kopkurs.
Det bér uppméarksammas att skillnaden mellan kdpkurs och séljkurs ("spread”) i Marknads-
warrant kan forandras l6pande. Det bor ocksa uppmarksammas att det under vissa tidsperi-
oder kan vara svart eller omdjligt fér Handelsbanken att stalla kopkurser och saljkurser i
Marknadswarrant vilket medfor att det kan vara svart eller omgjligt att kopa eller sélja Mark-
nadswarrant. Ovanstaende kan till exempel intraffa vid kraftiga marknadsrérelser, likviditets-
férandringar, Handelsbankens hedgning av positioner, marknadsstérningar, kommunika-
tionsavbrott eller andra tekniska avbrott vilka kan medféra svarigheter att handla till rimliga
kurser, eller pa grund av att berord eller berérda marknadsplatser stangs, eller att handeln
alaggs restriktioner under en viss tid.

1 Marknadswarrant per serie

Stockholm den 6 januari 2011

Svenska Handelsbanken AB (publ)



