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HISTORISK INDEXUTVECKLING 10 AR*

Kaéilla: Bloomberg. Period: 1 januari 2001 — 1 januari 2010.
Observera att historisk utveckling inte &r nagon garanti for framtida utveckling.
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Rilaklostret grundades pd 900-talet av Ivan Rilski, en

helgonforklarad eremit. Klostret ligger
i Rilabergen i vidstra Bulgarien. Ivan
Rilskis (eller Sankt Johannes av Rila)
asketiska bostad och grav blev en helig
plats och forvandlades sd sminingom till
ett klosterkomplex som sedan spelade en

viktig roll i det andliga och sociala livet

i medeltidens Bulgarien. Rilaklostret forstordes delvis

&P
e

Byggnadsar 900-talet
Arkitekt Okand
Bestksadress Rila-bergen, Bulgarien
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av en brand i borjan av 1800-talet men restaurerades

mellan 1834 och 1862 med hjalp av
formogna medborgare fradn hela landet.
1983 hamnade Rilaklostret pd UNESCO:s
varldsarvslista och rdknas ddrmed till
viarldens mest enastdende kultur- och
naturmiljoer. Huvudbyggnaden ar rikligt

utsmyckat med fresker och konst. Klostret

ar idag det storsta aktiva religiosa centret i Bulgarien.




Méjligheter

Exponering mot en av varldens mest

dynamiska regioner

Forvantad hog tillvaxt de kommande aren

Okad politisk stabilitet

1 « GEOGRAFISK MARKNADSEXPONERING

Risker

Tillvaxten ar beroende av fortsatt

reformarbete

En simulerad investering i Marknadswarrant

Balkan 3 skulle de senaste 10 aren

givit en genomsnittlig avkastning om
336 procent pa investerat belopp."”

Riskfyllda aktiemarknader

Beroende av den globala konjunkturen

SHB
kreditbetyg

2. MARKNADSWARRANT BALKAN 3

® HOg exponering — avkastningsgrundande belopp ar 100 000 kr

hos S&P: AA-

per marknadswarrant.

® Hog risk — hela det investerade beloppet riskeras.

e Stor potential till avkastning.

e Fj kapitalskyddad.

BAKGRUND?

Balkanhalvén omfattas av ett antal
lander i sydostra Europa och har till-
sammans en befolkning pa 55 miljoner
manniskor.

For 15 &r sedan
var Balkan en krigs-
skadeplats. ldag ut-
gér halvdn en in-
tressant och dyna-
misk  region som
befinner sig i en stark ekonomisk tillvax-
tfas. Efter manga ar av enpartisystem
ar den politiska risken numera relativt
lag, vilket har 6kat férutsattningarna for
ekonomisk tillvaxt.

Aren fore den ekonomiska krisen
hade landerna en mycket stark ekono-

IMF beraknar att landerna
kommer ha en betydligt hdgre
tillvaxt an Euroomradet de
kommande aren.

misk utveckling och fran 2001 och fram
till det att finanskrisen brot ut steg ak-
tiemarknaderna med narmare 450 pro-
cent.

De senaste arens hoga ekonomiska
tillvaxt har lett till en
Okad levnadsstand-
ard och en okad in-
tegration med grann-
|anderna i vast. ldag
ar de flesta landerna
medlemmar i EU och har ambitioner
om framtida medlemskap i EMU, vilket
har drivit pa forandringstakten ytterli-
gare. Billig och val kvalificerad arbets-
kraft lockar vasterlandska féretag till Bal-
kan och det geografiska laget ar ocksa
attraktivt for vasterlandska féretag som

vill na ut till marknaderna i st och vice
versa.

IMF beréknar att landerna i Balkan-
omradet kommer ha minst dubbelt sa
hog tillvaxt som Euroomrédet de kom-
mande aren och att tillvaxttakten kom-
mer att ligga i niva med aren fore finans-
krisen. Detta i kombination med laga
aktievarderingar skapar intressanta
majligheter till god avkastning framover.

MOJLIGHET

Marknadswarrant Balkan 3 ar framtagen
for att ge mgjlighet till en god avkast-
ning vid en eventuell framtida upp-
gang pé aktiemarknaderna pa Balkan.
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Kélla: Bloomberg. Period: 1 januari 2001 — 7 december 2010.

South-East Europe Traded INdeX mmmm—m
MSCI World Index




SEKTORFORDELNING?

"Marknadswarrant Balkan 3 erbjuder en obegriansad uppsida

med mojlighet till hog avkastning pa investerat belopp

3. SA HAR FUNGERAR EN MARKNADSWARRANT

En marknadswarrant & en typ av option vars
avkastning &r beroende av utvecklingen av under-
liggande tillgang, till exempel aktier, valutor och ra-
varor. Marknadswarranten ger en havstang genom
att en liten investering kan ge en stor exponering
mot underliggande tillgdng. Investeringen har alltsé
stor avkastningspotential, men ocksa hog risk.

Ar underliggande tillgng oférandrad eller har

Bank & Finans 29%
Telekom 27%

Oljia & Gas 18%
Lékemedel 17%
Dagligvaror 3%
Sallankopsvaror 2%
Infrastruktur 2%
Bygg 2%

gatt ned i varde péa aterbetalningsdagen sa forfaller
marknadswarranten vardelds och investerat belopp
gér forlorat. Om priset pa underliggande tillgang har
gatt upp sa erhalls ett belopp som stér i relation till
denna uppgang.

Stor potential
till avkastning

vid en eventuell framtida uppgang pa aktiemarknaderna pa Balkan”

INDEXETS GEOGRAFISKA FORDELNING?

Kroatien 35%
Slovenien 29%
Rumanien 29%
Serbien 6%
Bulgarien 1%

Huvudstad: Sofia

Befolkning: 7,6 milj.

BNP per capita: 12500 USD ~ BNP per capita:10 600 USD

Huvudstad: Belgrad

Befolkning: 7,3 milj.

Huvudstad: Bukarest Huvudstad: Ljubljana

Befolkning: 21,5 milj. Befolkning: 2 milj.

BNP per capita: 11 500 USD ~ BNP per capita: 27 700 USD

Huvudstad: Zagreb

Befolkning: 4,5 milj.

BNP per capita: 17 500 USD

Marknads-
warrant

Startdag

RISK

Marknadswarranter erbjuder stor poten-
tial till avkastning men ocksa hogt risk-
tagande da marknadswarranter inte ar
kapitalskyddade och hela det invester-
ade beloppet kan forloras. Aterbetalning
ar beroende av emittentens finansiella
forméga att fullgora sina ataganden pa
aterbetalningsdagen.

REDUCERAD TAJMINGRISK

| aktiemarknader med stora prissvang-
ningar ar det extra viktigt att investera vid
ratt tidpunkt. Marknadswarrant Balkan
3 erbjuder fyra veckors genomsnitts-
berakning av startkursen, vilket avsevart
bidrar till att reducera risken att ga in vid
fel tillfalle.

-« .17 000 kr

Slutdag

UNDERLIGGANDE INDEX®
South-East Europe Traded Index éar
ett index, framtaget av Wiener Borse,
som bestér av sa kallade blue chip-
aktier noterade pa borserna i Kroatien,
Slovenien, Rumanien, Serbien och Bul-
garien. Blue-chip ar aktier i storre bolag
som under langre tid uppvisat en god
tillvaxt och haft kontinuerliga utdelningar.
Grafen pa foregdende sida visar in-
dexets utveckling frén start jamfoért med
utvecklingen i MSCI World Index.

HUR BERAKNAS AVKASTNINGEN?
Storleken pé avkastningen beror pa tva
faktorer:

¢ |[ndexavkastningen
e Deltagandegraden



4. RATT TID ATT SE OVER DINA PLACERINGAR

De ekonomiska marknaderna féréandras stéandigt. Det
som tidigare varit rétt, kanske inte passar langre.

Du kanske sitter med placeringar som kan 16na
sig att placera om i mer attraktiva alternativ som ar
konstruerade fér dagens marknadsforutsattningar. Ett
effektivt satt att bygga upp en langsiktig forvaltning
av strukturerade placeringar &r att utvardera de er-
bjudanden som ges vid varje emissionstillfélle i syfte
att uppnéa en bra mix mellan avkastning och risk.

Indexavkastningen ar baserad pa
utvecklingen for underliggande in-
dex under |6ptiden med beaktande av
relevant startkurs och slutkurs. Start-
kurs bestams som ett medelvarde med
hansyn tagen till de fem genomsnittsda-

25 fap

5. EN OPTIMAL PORTFOLJ

Hor med din radgivare vilka publika emissioner som
erbjuds just nu. Vid varje emission &r malséattningen att
ta fram optimala investeringsalternativ givet radande
marknadsforutsattningar. Mélet &r dessutom att plac-
eringarna ska komplettera varandra. Detta dels for att
uppfylla olika investeringsbehov och dels for att de
tilsammans ska bilda en valbalanserad portfdl;.
Har till hdger folier en rekommenderad portfdl;.

i underliggande index. Slutgiltig delta-
gandegrad faststélls senast pa startda-
gen och kan bli saval hogre som lagre
an indikerat. Det avkastningsgrundande
beloppet ar ej kapitalskyddat och hela
det investerade beloppet kan férloras

KTUR AKADEN“N
er om STUKIY®
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RAKNEEXEMPEL***

Exemplet illustrerar aterbetalning av en investering om avkastningsgrundande

1 000 000 kr. Exemplet ar baserat pa en deltagandegrad om indikativt 100 procent.

. .. . . . Op e . -20% 0 SEK -100,0% -100%
garna under I6ptidens forsta fyra veckor. vid en utebliven eller negativ tillvaxt i
o . . . q 0% 0 SEK -100,0% -100%
Slutkurs bestdms som ett medelvarde underliggande index. Avkastningen ges sost 200 000 SEK 5o .
med hansyn tagen till de sju genom- slutligen genom att multiplicera delta-
q . o m 40% 400 000 SEK 110,5% 28,2%
snittsdagarna under det sista halvaret gandegraden med det storre av noll och
Qo np m m q q 60% 600 000 SEK 215,8% 46,7%
av |6ptiden. Att anvdnda medelvardet av indexavkastningen.
q o 80% 800 000 SEK 321,1% 61,5%
genomsnittsdagar kan ge en hogre el-
100% 1 000 000 SEK 426,3% 73,9%

ler lagre avkastning &n att observera vid
endast ett tillfalle.

FOTNOT

1) Simuleringen &r per den 14 december 2010 och bygger pa simuleringar av dagliga investeringar i produkten under de senaste 10 dren (exklusive courtage). Kélla: Bloomberg.
2) Kélla: TheWorld Factbook (www.cia.gov), Svenska Exportradet (www.swedishtrade.se).

3) Kélla: Bloomberg, 7 december 2010.

4) Berédknas enligt formeln: avkastningsgrundande belopp x MAX(indexavkastning x deltagandegrad; 0).

5) Beréknas som érlig avkastning i relation till investerat belopp inklusive courtage.

Marknadswarrant Balkan 3 tecknas
till kursen 17 000 kr per marknads-
warrant och har en indikativ deltagan-
degrad om 100 procent av uppgangen



VILLKOR

Emittent

Svenska Handelsbanken AB (publ)

ISIN { SE0003689827

VIKTIGA DATUM

Teckningsperiod

10 januari 2011 — 25 februari 2011

4 mars 2011

Emissionsdag : 24 mars 2011

Loptid * 11 mars 2011 (startdag) —
11 mars 2014 (slutdag)

Aterbetalningsdag 24 mars 2014

* Veckovis fr.o.m. startdagen till och med
* 8 april 2011, totalt 5 genom-
: snittsdagar

: 11:e varje manad fran och med
september 2013 till och med slutdagen,
: totalt 7 genomsnittsdagar

Startkurs och deltagandegrad Offentliggdrs kring den 11 mars 2011
: p& www.strukturinvest.se

Viktigt! Se till att betala likviden i tid. Sista betalningsdag ar 4 mars 2011.
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VIKTIG INFORMATION

Om marknadsféringsbroschyren

Marknadsforing
Produkten erbjuds av Strukturinvest Fondkommission
(FK) AB, Box 53286, 400 16 Géteborg, 5566759-1721.
Denna  marknadsforingsbroschyr  utgdr  endast
marknadsforing och ger inte en komplett bild av erb-
judandet och placeringen. Mer information finns i utgiva-
rens (emittentens) prospekt och, i forekommande fall,
slutliga villkor, som innehéller en komplett beskrivning
av emittenten, de bindande villkoren for placeringen och
erbjudandet i dess helhet. Produkterna erbjuds av Struk-
turinvest Fondkommission (FK) AB ("Strukturinvest”).
Emittenten har varken producerat eller godként inne-
hallet i denna broschyr och tar inget ansvar for dess
innehall. Innan beslut tas om en investering uppmanas
investerare att konsultera sin radgivare samt ta del av
den fullstandiga informationen i prospektet och, i fore-
kommande fall, slutliga villkor. Prospekt och slutliga
villkor finns tillgangliga pa www.strukturinvest.se.

Historisk eller simulerad historisk utveckling
Information markerad med * avser historisk informa-
tion och eventuell information markerad med ** avser
simulerad historisk information. Simulerad information
ar baserad pa Strukturinvest egna berakningsmodeller,
data och antaganden och en person som anvander an-
dramodeller, data eller antaganden kan na annorlunda
resultat. Det bor noteras att varken faktisk eller simul-
erad historisk utveckling &r en garanti for eller indika-
tion om framtida utveckling eller avkastning samt att
placeringens I6ptid kan awvika frén de tidsperioder som
anvénts i marknadsforingsbroschyren.

Rékneexempel

Information markerad med *** utgor endast exempel for
att underlatta forstaelsen av placeringen. Rékneexemplet
visar hur avkastningen berdknas baserat pa rent hypo-
tetiska avkastningsnivaer. De hypotetiska berakningarna
ska inte ses som en garanti for eller en indikation pa
framtida utveckling eller avkastning.

Radgivning

Om placeringen dr en lamplig respektive passande
investering maste alltid bedomas utifrén varje enskild
investerares egna forhallanden och denna marknads-
foringsbroschyr utgor inte investeringsradgivning, finan-
siell radgivning eller annan radgivning till investerare.
Investeraren maste darfor sjdlv bedoma lampligheten
i att investera i placeringen ur hans eller hennes eget
perspektiv alternativt rddgora med sina professionella
rédgivare. En investering i placeringen &r endast pas-
sande for investerare som har tillrdcklig erfarenhet och
kunskap for att sjdlv bedoéma riskerna hénférliga till
investeringen och den &r endast lamplig for investerare
som dessutom har investeringsmal som stimmer med
den aktuella placeringens exponering, Ioptid och andra
egenskaper samt har den finansiella styrkan att béra de
risker som &r forenade med investeringen.

Varken Strukturinvest eller emittenten tar nagot ans-
var for véardeutvecklingen av placeringen och lamnar
inga som helst muntliga eller skriftliga, direkta eller in-
direkta garantier eller ataganden avseende det slutliga
utfallet av en investering.

Om forséljningsvillkoren

Indikativa villkor

Angiven deltagandegrad ar indikativ och kan bli bade
hogre eller lagre dn vad som anges i denna broschyr.
Deltagandegraden &r beroende av géllande forutsattnin-
gar pa aktie-, ravaru-, rante- och valutamarknaden och
de slutgiltiga villkoren faststélls pa startdagen. Anmélan
ar bindande under forutséttning att deltagandegraden
inte understiger 75 procent. Erbjudandets genomfdrande
ar villkorat av att det inte helt eller delvis, omdjliggérs
eller vasentligen forsvaras av lagstiftning, myndighets-

beslut eller motsvarande i Sverige eller i utlandet. Ar-
rangdren eller emittenten &ger rétt att forkorta teckning-
stiden, begrénsa erbjudandets omfattning eller avbryta
erbjudandet om marknadsforutséttningarna forsvarar
méjligheterna att genomféra erbjudandet.

Ersattningar
Allmént: Fér att utgivaren av produkten (emittenten)
skall kunna ge dig som kund basta service har emit-
tenten avtal med olika leverantorer av vissa produkter
eller tjénster.

Fér denna service betalar emittenten en ersattning till
leverantdrerna. Delar av de avgifter, Gverkurs och andra
erséttningar som du erldgger kan séledes utgora del av
den ersdttning som betalas till leverantorerna. Ersatt-
ningen utformas i syfte att hoja kvaliteten pa produkten
utan att komma i konflikt med investerarens intressen.
Ytterligare information om ersattningar kan erhallas fréan
emittenten.

Erséttningar till formedlare eller marknadsforare:
Férmedlingen eller marknadsforingen av produkten gérs
av olika formedlare eller marknadsforare. For dessa tjén-
ster erlagger Strukturinvest en erséttning till formedlaren
eller marknadsforaren. Erséttningen berdknas som en
engangsersattning pa avkastningsgrundande belopp
som formedlas eller marknadsfors.

Erséttningar il Strukturinvest: Strukturinvest far
erséttning frn emittenten for sitt arbete med att ta
fram och konstruera produkten pa bésta mdjliga sétt.
Erséttningen berdknas som en procentsats pa avkast-
ningsgrundande belopp. Strukturinvest kalkylerar med
en ersattning motsvarande cirka 0,5-1,0 procent per &r
av placeringens teckningskurs och med antagandet att
dessa innehas till ordinarie forfall. Ytterligare information
om erséttningar kan erhallas frén Strukturinvest.

Intressekonflikter

Strukturinvest ar en oberoende specialist pa utveckling
och implementering av finansiella investeringslosningar.
Foretaget 4gs av ett nationellt ndtverk bestdende av
Sveriges ledande férmedlare av strukturerade produkter.
Genom att vi deldgs av férmedlarna har vi alla samma
intresse — att utveckla och upphandla de bésta placer-
ingslosningarna for vara deldgare, samarbetspartners
och deras kunder. For att Strukturinvest skall kunna ge
dig som kund bédsta mdjliga service har Strukturinvest
avtal med olika formedlare av vissa produkter och
tjdnster. For denna service betalar Strukturinvest en
ersattning till formedlarna.

Delar av de avgifter, courtage och andra erséttningar
som du erlégger for de tjdnster Strukturinvest tillhan-
dahaller dig som kund kan saledes utgora del av den
ersattning som betalas till formedlarna samtidigt som
vissa formedlare har ett direkt eller indirekt dgarintresse
i Strukturinvest. Detta innebér samtidigt en intressekon-
flikt som ar svar att undanréja. Strukturinvest ar skyl-
dig att informera om detta. Afférsidén &r dock alltjamt
densamma, att utveckla och upphandla de basta plac-
eringslosningarna for vara kunder. For att Strukturinvest
skall kunna erbjuda sina kunder basta mojliga service
i andrahandsmarknaden tar Strukturinvest dven ut ett
courtage i samband med kdp eller forsaljning i andra-
handsmarknaden. Aven detta innebdr att en intresse-
konflikt kan uppsta, da vissa férmedlare samtidigt har
ett direkt eller indirekt &garintresse i Strukturinvest. Det
priméra syftet med att upprétthélla en andrahands-
marknad &r dock alltjdmt att erbjuda kunderna likviditet i
de placeringar som foretaget erbjuder.

Beskattning

Placeringen ar féremal for beskattning och avdrag for
preliminarskatt kan forekomma. Investerare bor radgora
med professionella radgivare om de skatteméssiga kon-
sekvenserna av en investering i den utifrdn sina egna
forhallanden. Skattesatser och andra skatteregler beror
pé investerares individuella omstandigheter och kan
fordndras under innehavstiden, vilket kan f& negativa
konsekvenser for investerare.

Notering

En anstkan om att notera placeringen vid en svensk eller
utldndsk bors kommer att ges in men det finns ingen
garanti att en sadan ansokan kommer att bifallas. Un-
der normala marknadsforhallanden kommer indikativa
marknadskurser att aterges pa www.strukturinvest.se.

Om riskerna i investeringen

En investering i placeringen &r forenad med ett antal
riskfaktorer. Nedan sammanfattas nagra av de mer
framtradande riskfaktorerna. For mer utforlig information
om dessa och 6vriga riskfaktorer, vanligen se emittentens
prospekt och/eller tala med din radgivare.

Kreditrisk

Med kreditrisk menas att emittenten av denna placer-
ing inte skulle kunna fullfélja sina ataganden gentemot
investeraren. Med ataganden avses &terbetalning pé
inlosen eller aterbetalningsdagen. Om emittenten skulle
hamna pa obesténd riskerar investeraren att forlora hela
sin investering oavsett hur underliggande exponering har
utvecklats. Emittentens kreditvardighet kan forandras i
savél positiv som negativ riktning. Kreditrisken bedéms
utifrén det kreditbetyg som erhallits frén oberoende var-
deringsinstitut sasom exempelvis Standard&Poor’s och
Moody's. Ett kreditbetyg ger en bild av foretagets eller
bankens langsiktiga formaga att klara sina betalning-
sétaganden. Det hgsta betyg som kan erhéllas &r AAA
och Aaa. De flesta banker och foretag har ett kreditbetyg
som dr lagre dn detta. Svenska Handelsbanken AB (publ)
rating &r AA- enligt S&P och Aa2 enligt Moody's.

Likviditetsrisk (andrahandsmarknad)

Placeringen ska i forsta hand ses som en investering
under dess hela livslangd. Det finns dock, under normala
marknadsforhallanden, en mdjlighet till avyttring i fortid
via en daglig andrahandsmarknad som tillhandahélls av
emittenten. Under onormala marknadsforhéllanden kan
andrahandmarknaden vara mycket illikvid. Kurserna pa
andrahandsmarknaden kan bli saval hogre som ldgre
an teckningsbeloppet. Prisséttningen pa andrahands-
marknaden bygger pa vedertagna matematiska berakn-
ingsmodeller och &r beroende av aterstaende 16ptid, ak-
tuellt rénteldge, underliggande marknadsutveckling och
kursrorligheten (volatiliteten) i marknaden. Utifran dessa
parametrar framréknar emittenten ett marknadsvarde
som investeraren kan sélja till under loptiden. En affér
pé andrahandsmarknaden medfcr en kostnad pa 2 pro-
cent i courtage av det avkastningsgrundande beloppet
under forsta I6paret och 1 procent darefter. Emittenten
kan dven i vissa begransade situationer l6sa in placerin-
gen i fortid och det fortida inlosenbeloppet kan dé vara
savél hogre som I&gre &n det ursprungliga investerade
beloppet.

Valutarisk

Placeringen ger avkastning i svenska kronor. Det betyder
att en forsvagning eller forstarkning av kronan gentemot
andra valutor inte kan komma att paverka placeringens
avkastning positivt eller negativt.

Exponeringsrisk

Utvecklingen for den underliggande exponeringen &r
avgorande for berékningen av det slutliga resultatet i
placeringen. Hur den underliggande exponeringen kom-
mer att utvecklas ar beroende av en mangd faktorer och
innefattar komplexa risker vilka bland annat inkluderar
aktiekursrisker, kreditrisker, ranterisker, ravaruprisrisker,
volatilitetsrisker, valutakursrisker och/eller politiska
risker. En investering i placeringen kan ge en annan
avkastning dn en direktinvestering i den underliggande
exponeringen. For mer information om underliggande
exponering hanvisas till utgivarens prospekt.

Disclaimer
Svenska Handelsbanken AB (publ) har enligt licensavtal
rdtt att anvanda indexen i denna broschyr. MWSETX4CSHB.



