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INDEXBEVIS

RYSSLAND OSTEUROPA 3

EMITTENT Morgan Stanley BV

ERBJUDS AV Strukturinvest
Fondkommission
(FK) AB

TECKNAS TILL 25 februari 2011

KAPITALSKYDD Nej (se viktig infor-
mation pa sidan 6)

LOPTID 5ar
RISKREDUCERING 50 %"
DELTAGANDEGRAD 150 % (indikativt)

VALUTA SEK (underliggande
index ar noterade
i EUR)
MARKNADSSYN Positiv
AVKASTNINGS-
GRUNDANDE
BELOPP 10 000 kr/indexbevis
TECKNINGSKURS 10 000 kr/indexbevis
COURTAGE 200 kr/indexbevis

TILLGANGSSLAG  Aktier
Las mer under *Viktig Information” pa sid 6

STRUKTURINVEST

FONDKOMMISSION




Rysslands forsta tsar besteg tronen redan vid tre ars

alder da hans far gick bort. Dock fick han
inte bendmningen tsar forrdan vid 16 ars
alder. Hans namn var Ivan den fjarde
men dr kanske mest kind som Ivan den
forskracklige. Han regerade Over Ryss-

land med jarnhand under sista halvan

av 1500-talet och under sin tid som regent lyckades
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Byggnadsar 1561 (stod Klart)
Arkitekt Postnik Jakoviev
Besoksadress Roda torget, Moskva
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han bland annat vidga rikets granser samt inleda di-

plomatiska relationer med England. Han
var dven den som beordrade att Vasilij-
katedralen skulle byggas till minne av
erovringen av Kazaan. Katedralen blev
en magnifik byggnad med en blandning

av nord- och sydrysk arkitektur. Idag ar

Vasilijkatedralen ett av Rysslands framsta kiinnetecken.



Méjligheter

Marknader som gynnas av en global tillvaxt

och 6kad riskaptit

Stigande oljepriser gynnar den ryska ekonomin

Billig och vél kvalificerad arbetskraft

1 « GEOGRAFISK MARKNADSEXPONERING

Risker

Risk for stora kurssvangningar

Politisk risk

kreditbetyg

Konjunkturlaget fortfarande osakert

En simulerad investering i Indexbevis

Ryssland Osteuropa 3 skulle de senaste

10 aren givit en genomsnittlig avkastning om

212 procent pa investerat belopp.?”

2. INDEXBEVIS RYSSLAND OSTEUROPA 3

e Stor potential till avkastning.

¢ Riskreducering — begransad nedsida jamfort med direktplacering

hos S&P: A

i aktier eller fonder.

¢ Ej kapitalskyddad. Vid kraftig borsnedgang riskeras hela det
investerade beloppet.

BAKGRUND?

Saker och ting &r inte langre vad de tidi-
gare varit. Samtidigt som vasteuropeiska
lander brottas med stora budgetunder-
skott och stagnerande tillvaxt finns det
lander i 6st som under
flera &r har uppvisat
hog tillvéaxt och som
fortsatter att véxa sa
det knakar.

Ryssland &r béade
varldens nast storsta oljeproducent
och oljeexportdr, och det finns darfor
en stark korrelation mellan utvecklingen
i oliepriset och den ryska ekonomin.
Tack vare flera ar av stigande oljepriser
har den ryska ekonomin upplevt en hog
tillvaxt och den ryska medelklassen har

Landerna i 6st har under tt
flera &r uppvisat hog tillvaxt ropa och bilig och
och fortsatter vaxa.

vaxt sig allt storre.

Landerna i Osteuropa har ockséa
avancerat betydligt de senaste aren,
bédde vad galler ekonomiska och
politiska forhallanden. Tack vare det
geografiskt  attrak-
tiva laget mitt i Eu-

val kvalificerad ar-
betskraft lockas ut-
landska foretag il
Polen, Tjeckien och Ungern vilket driver
utvecklingen ytterligare.

Underliggande index &ar noterade i
euro (EUR) och marknadsexponerin-
gen éar ej valutasékrad, vilket innebar
att investeraren utdver underliggande
exponering ocksa ar beroende av EURs

utveckling mot den svenska kronan.
Om EUR starks mot den svenska kro-
nan 6kar placeringen i varde i termer av
svenska kronor (om underliggande ex-
ponering ar oférandrad) och vice versa.

MOJLIGHETER

Indexbevis Ryssland Osteuropa 3 &r
framtaget for att ge mojlighet till en
god avkastning vid en eventuell fram-
tida uppgang pa aktiemarknaderna i
Ryssland och Osteuropa. Dessutom
har placeringen en riskreducering som
innebar att minst ett index pa slutda-
gen maste ha fallit mer &n 50 procent
for att investeraren ska forlora nagon
del av det avkastningsgrundande be-
loppet.

RISKER

Risken i placeringen finns pa slutdagen.
Om nagot index pa slutdagen har fallit
med mer an 50 procent sedan startda-
gen, far investeraren tillbaka avkast-
ningsgrundande belopp minskat med
den faktiska kursnedgéngen i indexet
och hela det investerade beloppet kan
darmed ga forlorat. Aterbetalning &r be-
roende av emittentens finansiella forma-
ga att fullgéra sina ataganden pa éater-
betalningsdagen.

UNDERLIGGANDE INDEX

Indexbevis Ryssland Osteuropa 3 foljer
utvecklingen i en indexkorg som é&r lika-
viktad i tva index, Russian Depositary In-
dex och CECEEUR Index. Graferna visar



“Indikativt 150 procent deltagandegrad

mot Ryssland och Osteuropa med en riskreducering

3. SA BERAKNAS AVKASTNINGEN

om 50 procent vid negativ utveckling”

Placeringens avkastning ar knuten till deltagandegraden och indexkor-
gens utveckling genom att indexkorgens utveckling multipliceras med

deltagandegraden for att fa fram avkastningens storlek.

Om det index med samst utveckling pa slutdagen har fallit med mer

an 50 procent sedan startdagen far investeraren tilbaka avkastnings-
grundande belopp minskat med den faktiska kursnedgéngen i indexet.
Investeringen kan da liknas vid en direktinvestering i indexet och hela det

investerade beloppet kan séledes gé forlorat.

vilka sektorer som representeras samt
indexkorgens geografiska férdelning.

RUSSIAN DEPOSITARY INDEX*

Russian Depositary Index (RDX) ar ett
kapitalviktat index som bestar av de
mest omsatta depabevisen pa ryska
aktier som handlas pa London Stock
Exchange. Indexet skapades 8 oktober
1997 med ett basvarde pa 1 000. For
mer information se www.indices.cc

CECEEUR INDEX*

CECEEUR Index &r ett kapitalviktat index
som beraknas av Osterrikiska Wiener Borse
AG i Wien och bestér av de mest omsatta
bolagen i Polen, Tjeckien och Ungern. For
mer information se www.wienerborse.at

Indexbevis
Startkurs:
Bestdms som stang-
ningskursen forsta
dagen pa I6ptiden.
Startdag

SEKTORFORDELNING?

mmmmm Olja & Gas 39%
mmmmm Bank & Finans 30%
mmmm Viaterial 16%
Kraftférsdrjning 6%
Telekom 5%
| Skemedel 2%

A,

INDEXKORGENS GEOGRAFISKA FORDELNING*

m Ovrigt 2%

mmm Ryssland 50%
= Polen 33%
mmmmm Tjeckien 12 %

Ungern 5 %

Utveckling sémsta index
= under startkurs (s&mre
&n -50 %)

Aterbetalning = avkast-
ningsgrundande belopp
minus kursnedgéng
sémsta index

grundande
belopp

Slutdag (alt. 1)
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Kélla: Bloomberg. Period: 14 december 2000 — 14 december 2010.
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RDX INdEX s
CECEEUR Index

Avkastnings-

Slutdag (alt. 2)

Potential till
avkastning

. .10 000 kr

Utveckling sémsta
index = under startkurs
(-560% eller battre) och
indexkorgavkastning
negativ

Aterbetalning =
avkastningsgrundande
belopp

Utveckling sdmsta index =
-50 % eller battre av
startkurs och indexkorg-
avkastning positiv
Aterbetalning = indexkorg-
avkastning multiplicerat
med deltagandegrad

Slutdag (alt. 3)

Avkastnings-
grundande
belopp

HUR BERAKNAS AVKASTNINGEN?
Storleken pa avkastningen beror pa fem
faktorer:

¢ Indexkorgavkastningen

e Deltagandegraden

e Riskreduceringen

e VVaxelkursutvecklingen

¢ Utvecklingingen av sémsta index

Indexkorgavkastningen  ar  baserad
pa utvecklingen for underliggande in-
dexkorg under I6ptiden med beaktande
av relevant startkurs och slutkurs. Slut-
kurs bestams som ett medelvarde med
hansyn tagen til de 13 genomsnitts-
dagarna under det sista aret av |6ptiden.
Att anvanda medelvardet av 13 genom-
snittsdagar kan ge en hogre eller lagre



4. RATT TID ATT SE OVER DINA PLACERINGAR

De ekonomiska marknaderna féréandras stéandigt. Det
som tidigare varit rétt, kanske inte passar langre.

Du kanske sitter med placeringar som kan 16na
sig att placera om i mer attraktiva alternativ som ar
konstruerade fér dagens marknadsforutsattningar. Ett
effektivt satt att bygga upp en langsiktig forvaltning
av strukturerade placeringar &r att utvardera de er-
bjudanden som ges vid varje emissionstillfélle i syfte
att uppnéa en bra mix mellan avkastning och risk.

avkastning an att observera vid endast
ett tillfélle.

Aterbetalningen pa slutdagen ar be-
roende av vaxelkursutvecklingen. Vax-
elkursutvecklingen beror pa kursen for

25 fap

5. EN OPTIMAL PORTFOLJ

Hor med din radgivare vilka publika emissioner som
erbjuds just nu. Vid varje emission &r malsattningen att
ta fram optimala investeringsalternativ givet radande
marknadsforutsattningar. Malet &r dessutom att plac-
eringarna ska komplettera varandra. Detta dels for att
uppfylla olika investeringsbehov och dels for att de
tilsammans ska bilda en valbalanserad portfdl;.
Har till hdger folier en rekommenderad portfdl;.

startdagen innan investeraren forlorar
nagon del av avkastningsgrundande be-
lopp.

Har nagot index pa slutdagen fallit mer
an 50 procent beréknas avkastningen

RAKNEEXEMPEL***

Exemplet illustrerar aterbetalning av en investering om avkastningsgrundande

100 000 kr. Exemplet &r baserat pa en indikativ deltagandegrad om 150 procent.

EUR i svenska kronor pé& dagen fére  som avkastningsgrundande belopp min- 60% -60% 40 000 SEK® 47,1%
startdagen och dagen efter slutdagen. skat med nedgéngen i det indexet. Det -40% -25% 100 000 SEK -04%

Indexbevis Ryssland Osteuropa 3 investerade beloppet &r ej kapitalsky- 10% 0% 100 000 SEK® -0,4%
tecknas till kursen 10 000 kronor per in- ddat och hela det investerade beloppet 5% 25% 137 500 SEK® 6.2%
dexbevis och har en indikativ deltagan- kan séledes ga forlorat. 15% 50% 175 000 SEK® 11,4%
degrad om 150 procent av uppgangen i 25% 75% 212 500 SEK® 15,8%
underliggande indexkorg. 50% 100% 250 000 SEK® 19,6%

Slutgiltig  deltagandegrad faststalls

FOTNOT

1) Avkastningsgrundande belopp &r skyddat av emittenten pa aterbetalningsdagen under forutséttning att det samst utvecklade indexet i indexkorgen inte har fallit med mer an
50 procent sedan startdagen. Riskreducering ger endast ett begransat skydd, hela det investerade beloppet kan ga fororat.

2) Simuleringen ér per den 14 december 2010 och bygger pa simuleringar av dagliga investeringar i produkten under de senaste 10 aren (exklusive courtage). Klla: Bloomberg.
3) Kiilla: The World Factbook (www.cia.gov), Svenska Exportradet (www.swedishtrade.se).

4) Kélla: Bloomberg 7 december 2010.

5) Beréknas enligt formeln avkastningsgrundande belopp x sémsta index slut / samsta index start x véixelkursutveckling™.

6) Beréknas enligt formeln avkastningsgrundande belopp + avkastningsgrundande belopp x MAX(deltagandegrad x indexutveckiing x véxelkursutveckling™;0)

7) Beraknas som driig avkastning i relation till investerat belopp inklusive courtage.

senast pa startdagen och kan bli saval
hogre som lagre an indikerat. Placerin-
gen erbjuder riskreducering som innebar
att minst ett index péa slutdagen maste

ha fallit med mer an 50 procent sedan
“Véxelkursutveckling = EURSEK dagen efter slutdagen dividerat med EURSEK dagen fore startdagen.



VILLKOR

Emittent Morgan Stanley BV med garanten
i Morgan Stanley (MS)

: 50 % (avkastningsgrundande

: belopp skyddat s& lange inget index pé
¢ slutdagen har fallit mer &n 50 % sedan
: startdagen)

ISIN : SE0003691146

VIKTIGA DATUM

Teckningsperiod 10 januari 2011 — 25 februari 2011

Likviddag : 4 mars 2011

Loptid : 11 mars 2011 (startdag) -
: 11 mars 2016 (slutdag)

11:e varje manad fran och med mars
2015 till och med slutdagen, totalt 13
: genomsnittsdagar

Startkurs och deltagandegrad Offentliggdrs kring den 11 mars 2011
pé& www.strukturinvest.se

Viktigt! Se till att betala likviden i tid. Sista betalningsdag &r 4 mars 2011.

VIKTIG INFORMATION

Om marknadsfdringsbroschyren

Marknadsforing
Produkten erbjuds av Strukturinvest Fondkommission
(FK) AB, Box 53286, 400 16 Goteborg, 556759-1721.
Denna  marknadsforingsbroschyr  utgdr  endast
marknadsforing och ger inte en komplett bild av erb-
judandet och placeringen. Mer information finns i utgiva-
rens (emittentens) prospekt och, i férekommande fall,
slutliga villkor, som innehdller en komplett beskrivning
av emittenten, de bindande villkoren for placeringen och
erbjudandet i dess helhet. Produkterna erbjuds av Struk-
turinvest Fondkommission (FK) AB ("Strukturinvest”).
Emittenten har varken producerat eller godként inne-
hallet i denna broschyr och tar inget ansvar for dess
innehall. Innan beslut tas om en investering uppmanas
investerare att konsultera sin radgivare samt ta del av
den fullstandiga informationen i prospektet och, i fore-
kommande fall, slutliga villkor. Prospekt och slutliga
villkor finns tillgéngliga p& www.strukturinvest.se.

Historisk eller simulerad historisk utveckling
Information markerad med * avser historisk informa-
tion och eventuell information markerad med ** avser
simulerad historisk information. Simulerad information
ar baserad pa Strukturinvest egna berakningsmodeller,
data och antaganden och en person som anvander an-
dramodeller, data eller antaganden kan na annorlunda
resultat. Det bor noteras att varken faktisk eller simul-
erad historisk utveckling &r en garanti for eller indika-
tion om framtida utveckling eller avkastning samt att
placeringens I6ptid kan awvika frén de tidsperioder som
anvénts i marknadsforingsbroschyren.

Rékneexempel

Information markerad med *** utgor endast exempel for
att underlatta forstaelsen av placeringen. Rékneexemplet
visar hur avkastningen berdknas baserat pa rent hypo-
tetiska avkastningsnivaer. De hypotetiska berakningarna
ska inte ses som en garanti for eller en indikation pa
framtida utveckling eller avkastning.

Radgivning

Om placeringen dr en lamplig respektive passande
investering maste alltid bedomas utifrén varje enskild
investerares egna forhallanden och denna marknads-
foringsbroschyr utgor inte investeringsradgivning, finan-
siell radgivning eller annan radgivning till investerare.
Investeraren méste darfor sjdlv bedoma lampligheten
i att investera i placeringen ur hans eller hennes eget
perspektiv alternativt radgora med sina professionella
radgivare. En investering i placeringen &r endast pas-
sande for investerare som har tillrdcklig erfarenhet och
kunskap for att sjdlv bedoéma riskerna hénférliga till
investeringen och den &r endast ldmplig for investerare
som dessutom har investeringsmal som stimmer med
den aktuella placeringens exponering, loptid och andra
egenskaper samt har den finansiella styrkan att béra de
risker som &r forenade med investeringen.

Varken Strukturinvest eller emittenten tar nagot ans-
var for vérdeutvecklingen av placeringen och lamnar
inga som helst muntliga eller skriftliga, direkta eller in-
direkta garantier eller taganden avseende det slutliga
utfallet av en investering.

Om forséljningsvillkoren

Indikativa villkor

Angiven deltagandegrad &r indikativ och kan bli bade
hogre eller lagre dn vad som anges i denna broschyr.
Deltagandegraden &r beroende av gallande forutséttnin-
gar pa aktie-, ravaru-, rante- och valutamarknaden
och de slutgiltiga villkoren faststélls péa startdagen.
Anmaélan dr bindande under forutséttning att deltagan-
degraden inte understiger 115 procent. Erbjudandets

omdjliggdrs eller vasentligen forsvaras av lagstiftning,
myndighetsbeslut eller motsvarande i Sverige eller i
utlandet. Arrangdren eller emittenten dger rétt att for-
korta teckningstiden, begransa erbjudandets omfattning
eller avbryta erbjudandet om marknadsférutsattningarna
forsvarar mojligheterna att genomfora erbjudandet.

Ersattningar

Allmént: For att utgivaren av produkten (emittenten)
skall kunna ge dig som kund bésta service har emit-
tenten avtal med olika leverantdrer av vissa produkter
eller tjdnster.

Fér denna service betalar emittenten en ersttning till
leverantdrerna. Delar av de avgifter, Gverkurs och andra
erséttningar som du erldgger kan séledes utgora del av
den ersattning som betalas till leverantérerna. Ersatt-
ningen utformas i syfte att hoja kvaliteten pa produkten
utan att komma i konflikt med investerarens intressen.
Yiterligare information om ersattningar kan erhallas fran
emittenten.

Erséttningar till formedlare eller marknadsforare:
Férmedlingen eller marknadsforingen av produkten gors
av olika formedlare eller marknadsforare. For dessa tjén-
ster erlagger Struktirinvest en ersattning till formedlaren
eller marknadsforaren. Erséttningen beréknas som en
engangserséttning pa avkastningsgrundande belopp
som formedlas eller marknadsfors.

Erséttningar il Strukturinvest: Strukturinvest far
erséttning fran emittenten for sitt arbete med att ta
fram och konstruera produkten pa basta mdjliga sétt.
Erséttningen berdknas som en procentsats pa avkast-
ningsgrundande belopp. Strukturinvest kalkylerar med
en erséttning motsvarande cirka 0,5-1,0 procent per ar
av placeringens teckningskurs och med antagandet att
dessa innehas till ordinarie forfall. Ytterligare information
om erséttningar kan erhallas fran Strukturinvest.

Intressekonflikter

Strukturinvest &r en oberoende specialist pa utveckling
och implementering av finansiella investeringslosningar.
Foretaget &gs av ett nationellt ndtverk bestdende av
Sveriges ledande férmedlare av strukturerade produkter.
Genom att vi delégs av férmedlarna har vi alla samma
intresse — att utveckla och upphandla de bésta placer-
ingslosningarna for vara deldgare, samarbetspartners
och deras kunder. For att Strukturinvest skall kunna ge
dig som kund bdsta majliga service har Strukturinvest
avtal med olika formedlare av vissa produkter och
tjdnster. For denna service betalar Strukturinvest en
ersattning till formedlarna.

Delar av de avgifter, courtage och andra erséttningar
som du erlagger for de tjdnster Strukturinvest tillhan-
dahdller dig som kund kan sdledes utgora del av den
erséttning som betalas till formedlarna samtidigt som
vissa formedlare har ett direkt eller indirekt dgarintresse
i Strukturinvest. Detta innebar samtidigt en intressekon-
flikt som ar svér att undanroja. Strukturinvest &r skyl-
dig att informera om detta. Afférsidén &r dock alltjamt
densamma, att utveckla och upphandla de bésta plac-
eringslosningarna for vara kunder. For att Strukturinvest
skall kunna erbjuda sina kunder basta méjliga service
i andrahandsmarknaden tar Strukturinvest &ven ut ett
courtage i samband med kdp eller forsaljning i andra-
handsmarknaden. Aven detta innebér att en intresse-
konflikt kan uppstd, da vissa férmedlare samtidigt har
ett direkt eller indirekt &garintresse i Strukturinvest. Det
priméra syftet med att upprétthélla en andrahands-
marknad &r dock alltjdmt att erbjuda kunderna likviditet i
de placeringar som foretaget erbjuder.

Beskattning

Placeringen ar féremal for beskattning och avdrag for
preliminarskatt kan forekomma. Investerare bor radgora
med professionella radgivare om de skatteméssiga kon-
sekvenserna av en investering i den utifrdn sina egna
forhallanden. Skattesatser och andra skatteregler beror

forandras under innehavstiden, vilket kan fa negativa
konsekvenser for investerare.

Notering

En anstkan om att notera placeringen vid en svensk eller
utldndsk bérs kommer att ges in men det finns ingen
garanti att en sadan anstkan kommer att bifallas. Un-
der normala marknadsforhallanden kommer indikativa
marknadskurser att aterges pa www.strukturinvest.se.

Om riskerna i investeringen

En investering i placeringen &r forenad med ett antal
riskfaktorer. Nedan sammanfattas nagra av de mer
framtradande riskfaktorerna. For mer utforlig information
om dessa och 6vriga riskfaktorer, vanligen se emittentens
prospekt och/eller tala med din radgivare.

Kreditrisk

Med kreditrisk menas att emittenten av denna placer-
ing inte skulle kunna fullfélja sina ataganden gentemot
investeraren. Med ataganden avses &terbetalning pé
inldsen eller aterbetalningsdagen. Om emittenten skulle
hamna pa obestand riskerar investeraren att forlora hela
sin investering oavsett hur underliggande exponering har
utvecklats. Emittentens kreditvardighet kan forandras i
séval positiv som negativ riktning. Kreditrisken bedéms
utifran det kreditbetyg som erhéllits frén oberoende vér-
deringsinstitut sdsom exempelvis Standard&Poor’s och
Moody’s. Ett kreditbetyg ger en bild av foretagets eller
bankens langsiktiga formaga att Klara sina betalning-
sataganden. Det hdgsta betyg som kan erhallas ar AAA
och Aaa. De flesta banker och foretag har ett kreditbetyg
som &r Idgre dn detta. MS rating dr A enligt S&P och A2
enligt Moody’s.

Likviditetsrisk (andrahandsmarknad)

Placeringen ska i forsta hand ses som en investering
under dess hela livslangd. Det finns dock, under normala
marknadsforhallanden, en majlighet till avyttring i fortid
via en daglig andrahandsmarknad som tillhandahélls av
emittenten. Under onormala marknadsforhllanden kan
andrahandmarknaden vara mycket illikvid. Kurserna pa
andrahandsmarknaden kan bli sévél hogre som lagre
an teckningsbeloppet. Prisséttningen pa andrahands-
marknaden bygger pa vedertagna matematiska berakn-
ingsmodeller och &r beroende av éterstdende I6ptid, ak-
tuellt ranteldge, underliggande marknadsutveckling och
kursrorligheten (volatiliteten) i marknaden. Utifrén dessa
parametrar framraknar emittenten ett marknadsvarde
som investeraren kan sélja till under Ioptiden. En affér
pa andrahandsmarknaden medfor en kostnad pa 2 pro-
cent i courtage av det avkastningsgrundande beloppet
under forsta 1oparet och 1 procent darefter. Emittenten
kan dven i vissa begransade situationer losa in placerin-
gen i fortid och det fortida inldsenbeloppet kan da vara
savél hogre som lagre &n det ursprungliga investerade
beloppet.

Valutarisk

Placeringen ger avkastning i svenska kronor. Avkast-
ningen paverkas dock av véxelkursutvecklingen. Véxel-
kursutvecklingen beror pa kursen for EUR i svenska
kronor dagen fore startdagen och dagen efter slutdagen.

Exponeringsrisk

Utvecklingen for den underliggande exponeringen &r
avgorande for berékningen av det slutliga resultatet i
placeringen. Hur den underliggande exponeringen kom-
mer att utvecklas ar beroende av en mangd faktorer och
innefattar komplexa risker vilka bland annat inkluderar
aktiekursrisker, kreditrisker, ranterisker, ravaruprisrisker,
volatilitetsrisker, valutakursrisker —och/eller  politiska
risker. En investering i placeringen kan ge en annan
avkastning dn en direktinvestering i den underliggande
exponeringen. For mer information om underliggande
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7/ genomforande &r villkorat av att det inte helt eller delvis,  pé& investerares individuella omstandigheter och kan  exponering hanvisas till utgivarens prospekt.
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