Riktlinjer for utiorande

av order

INLEDNING

Detta dokument ("Riktlinjerna") beskriver de tillvagagangssétt som Strukturinvest Fondkommission (FK) AB
("Strukturinvest") foljer for att utfora och vidarebefordra order i finansiella instrument for dess icke-professionella
och professionella kunders rakning. Strukturinvest vidtar alla rimliga atgarder i enlighet med Riktlinjerna for att &s-
tadkomma basta méjliga resultat for dess kunder. Aven om tillvigagéngssétten, som beskrivs i Riktlinjerna, forvan-
tas &stadkomma bésta mdjliga resultat for kunderna, finns det dock inte ndgon garanti for att det under alla férhal-
landen gér att astadkomma detta for varje enskild transaktion.

De tillvagagangssatt som beskrivs har utgor "Bésta mojliga utforande" enligt Strukturinvests uppfattning. Nar
en kund ber Strukturinvest att ingé en transaktion med eller for kunden, samtycker kunden till att transaktionen ut-
fors i enlighet med Riktlinjerna.

Samma order kan utforas i delar genom att flera &n en av de metoder som beskrivs i Riktlinjerna anvands.

Begrepp som anvands i Riktlinjerna har samma betydelse som definierats i EU:s finansiella regelverk.

Specifik instruktion

Nér en kund ger Strukturinvest en specifik instruktion for hur hela eller delar av en order ska utforas, kommer or-
dern att utféras enligt den instruktionen. | det fall kunden lamnar specifika instruktioner kan Strukturinvest darige-
nom komma att férhindras att folja de tillvagagangssatt som beskrivs i Riktlinjerna, som ar avsedda att vanligen as-
tadkomma basta méjliga resultat for kunden.

Olika faktorers relativa vikt vid utforande av order
Nar Strukturinvest utfor en kundorder, tar Strukturinvest hénsyn till féljande faktorer:
D priset och tillhérande kostnader;
D snabbhet och sannolikhet av bade utférande och avveckling;
D orderns storlek och typ samt dess paverkan pa marknaden;
D Gvriga hdnsyn som Strukturinvest anser &r relevanta vid utforande av kundorder.

Strukturinvest beaktar dessa faktorer vid tidpunkten for utforandet utifran kundens egenskaper, det finansiella in-
strumentet ifrdga och radande marknadsomstandigheter.

Strukturinvest kommer normalt vid utférande av transaktioner att soka astadkomma det basta méjliga resul-
tatet i form av det totala beloppet som kunden skall betala eller erhélla.

Utforande av order i finansiella instrument, som huvudsakligen handlas pa en extern handelsplats

Detta avsnitt avser finansiella instrument som handlas med godtagbar likviditet pa en handelsplats utanfor Struk-
turinvest, till exempel pa en reglerad marknad eller pa en handelsplattform. Sadana finansiella instrument inklude-
rar exempelvis vissa

D aktier;

D obligationer och andra réntebdrande eller diskonterade skuldebrey, inklusive aktieindexobligationer;
D standardiserade derivat;

D borshandlade fondandelar;

D andra finansiella instrument som handlas pa en extern handelsplats.

Strukturinvest kommer att utfora kundorder i ett sddant finansiellt instrument pa foljande sétt: Ordern kommer nor-
malt att séndas for utférande till den handelsplats som Strukturinvest anser ger basta méjliga utforande for kun-
den. Det &r vanligtvis den handelsplats som dver tid har uppvisat den bésta likviditeten i det finansiella instrumen-
tet i frdga.

Nér ordern &r sé stor att det vid utférandet kravs sérskild omsorg for att minimera ogynnsam kurspéverkan i
marknaden, kommer Strukturinvest att utfora ordern vid sédana tidpunkter och i sddana delposter i marknaden, som
Strukturinvest bedémer ger kunden bdsta méjliga resultat under aktuella omsténdigheter.

Om forhallandena sa tillter och Strukturinvest beddmer att det &r till kundens fordel, kan Strukturinvest ut-
fora hela eller delar av ordern mot antingen sitt eget lager eller direkt mot en motpart i marknaden eller mot en an-
nan kunds order. Strukturinvest kommer dock endast att gora detta om det vid tidpunkten fér transaktionen verkar
troligt att resultatet &r minst lika bra som annars hade uppnatts i marknaden.

Nér en kund begdr att Strukturinvest skall ge ett pris for en transaktion mot eget lager, kommer Strukturin-
vest att vidta rimliga &tgérder for att forsékra sig om att det givna priset i alla avseenden &r réttvist.

Utforande av order i finansiella instrument, som huvudsakligen inte handlas pa en extern handelsplats

Detta avsnitt géller finansiella instrument som inte handlas med godtagbar likviditet pa en handelsplats utanfor Struk-
turinvest. Det kan till exempel gélla standardiserade icke borshandlade instrument eller instrument som Struktu-
rinvest eller annan intermediar skapat frén en eller flera komponenter for att stadkomma ett instrument utformat
for att mota specifika exponeringskrav. Sddana finansiella instrument kan exempelvis utgoras av

D obligationer och andra réntebdrande eller diskonterade skuldebrey, inklusive aktieindexobligationer;

D OTC-derivat;

D instrument dér avkastningen dr sammankopplad med utvecklingen av ett specifikt index eller referensranta;
D instrument baserade pa eller involverande CFD-kontrakt (Contracts for difference);

D onoterade akier;

D fondandelar;

D andra finansiella instrument som inte handlas pa en extern handelsplats.

Nar en kund begar att Strukturinvest skall ge ett pris for en transaktion mot eget lager, kommer Strukturinvest att
vidta rimliga atgarder for att forsakra sig om att det givna priset i alla avseenden &r rattvist.
Primarmarknadstransaktioner

Strukturinvest kommer att utféra transaktioner i finansiella instrument pa primarmarknaden genom att mottaga och
vidarebefordra kunders teckninganmalningar i form av buntorder till emittenten eller emittentens ombud i enlighet
med kundens instruktioner och villkoren for den specifika emissionen.
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Handelsplatser som Strukturinvest anvander

En lista upptagande de handelsplatser som Strukturinvest for tillfallet anvander finns tillgéanglig pa Strukturinvests
webbplats, www.strukturinvest.se.

Placering och vidarebefordran av order hos andra foretag for utforande

Strukturinvest hanterar orderlaggningen vid portféliforvaltningstjanster och vidarebefordran av kunders order pa ett
sadant sétt som Strukturinvest anser vara i kundens basta intresse vid tillfallet och anvander andra foretag for att
utfora order ndr det dr lampligt.

Strukturinvest bedémer noggrant varje annat foretag som anvands for utférande av order och med vilket Struk-
turinvest kommer att etablera samarbete. Nér Strukturinvest véljer foretag, till vilka order placeras eller vidarebe-
fordras for utf6rande, beaktar Strukturinvest faktorer som pris, kostnader, snabbhet och sannolikhet for bade utfo-
rande och avveckling samt varje annan faktor som kan vara av betydelse nér ordern ska placeras eller vidarebe-
fordras.

Utforande av order utanfor reglerade marknader eller MTF-plattformar

Strukturinvest kan utféra kunders order utanftr reglerade marknader eller s k MTF-plattformar (Multilateral Trading
Facilities). Detta galler huvudsakligen for icke borshandlade finansiella instrument men kan ven tillimpas pa bérs-
handlade finansiella instrument.

Kundorderhantering

Strukturinvest utfor varje kunds order snabbt, effektivt och rattvist samt utfor normalt jamférbara order i den tids-
ordning de togs emot, savida inte exempelvis orderns egenskaper eller radande marknadsforhallanden gor detta
omojligt eller strider mot kundens intressen.

Strukturinvest kan lagga samman en kunds order med andra kunders order. En kunds order kan &ven laggas
samman med transaktioner for Strukturinvests egen rakning, om det ar osannolikt att sammanléggningen kommer
att vara till nackdel fér kunderna. Aven om en sammanldggning i stort inte f6rvantas vara till en kunds nackdel —
utan kanske snarare till kundens fordel — kan det vid vissa tillfallen vara till en kunds nackdel i férhéllande till en
specifik order. Nar Strukturinvest ldgger samman en kunds order med andra order, fordelas afférerna réttvist mel-
lan kunden och de andra parter vars order lagts samman.

Storningar i marknaden, bristande tillganglighet i tekniska system etc

| vissa fall, antingen vid avbrott i handeln, nér en handelsplats makulerar affarer, vid storningar i marknaden, vid bris-
tande tillganglighet i tekniska system eller av annat liknande skal, kan det enligt Strukturinvests beddémning ligga i
kundens bésta intresse att en order utfors eller vidarebefordras pé nagot annat sétt &n det som normalt anvands
for det finansiella instrumentet ifraga. Strukturinvest kommer dé att vidta alla rimliga atgérder for att uppné basta
mdjliga resultat for kunden under radande omsténdigheter. Om héndelserna, som beskrivs ovan, resulterar i allvar-
liga storningar i marknaden, kommer Strukturinvest att vidta rimliga atgarder for att kontakta kunder vars order &nnu
inte utforts for att inhdmta ytterligare instruktioner. Om Strukturinvest dérvid inte lyckas fa nagra instruktioner, kom-
mer Strukturinvest att vidta sddana atgérder som rimligtvis kan bedémas vara i kundens basta intresse, och kun-
den kommer att vara bunden till resultatet.

Nar en marknadsplatsoperattr makulerar eller dndrar affarer som utforts pa dess marknadsplats, ar Struktu-
rinvest och dess kunder bundna till sédana atgérder, dven om Strukturinvest under tiden bekréftat till kunden att
afféren blivit genomférd.

Andringar och uppdateringar av Riktlinjerna

Riktlinjerna kan komma att dndras. Riktlinjerna, handelsplatserna, foretagen till vilka order vidarebefordras och for-
faranden for utforande av order, liksom resultaten av orderutférande kommer att ses dver for att sakerstélla att de
sannolikt kommer att astadkomma basta mdjliga resultat for Strukturinvests kunder. Detta kommer att utforas sé-
som omsténdigheterna féreskriver och minst en géng &rligen. Andringar av Riktlinjerna kommer att finnas tillgéng-
liga pa Strukturinvests webbplats www.strukturinvest.se. Sadana andringar och uppdateringar géller fran och med
dagen efter den dag som de publicerats pa webbplatsen.



