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Denna policy och instruktion ar faststélld av styrelsen for Strukturinvest
Fondkommission (FK) AB den 5 april 2011. Styrelsen skall omprava och
faststélla denna minst en gang per ar.

1. Inledning

Denna policy har till syfte att sakerstélla att Strukturinvest Fondkommission (FK) AB har en uttalad risktoler-
ans avseende likviditetsrisk i verksamheten samtidigt som den ska bidra till att sékerstélla tillracklig likviditet
och en tillfredstéllande hantering av likviditetsrisker.

Underlag fér denna policy utgdrs av Finansinspektionens:

- foreskrifter (FFFS 2010:7) om hantering av likviditetsrisker for kreditinstitut och vardepappersbolag samt

- foreskrifter och allménna rad (FFFS 2007:5) om offentliggérande av information om kapitaltdckning och
stora exponeringar.

Definitioner
Likviditetsrisk: Risken for att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att kost-
naden for att erhélla betalningsmedel Okar avsevart.

Proportionalitet

Bolagets verksamhet &r begransad till omfattningen och ar inte en likviditetsforsorjare pé& den finansiella
marknaden. Vidare bedrivs verksamheten utan extern finansiering, utan vare sig inlaning eller kreditgivning
samt med en okomplicerad likviditetshantering. Mot bakgrund av detta har bolaget tillampat reglerna om
proportionalitet i 3 § i Finansinspektionens foreskrifter och anpassat denna policy utifrdn den egna verksam-
heten.

2. Organisatoriska krav

Styrelsen skall minst &rligen granska och godkanna bolagets finansierings- och likviditetsstrategi, samt fatta
beslut om bolagets risktolerans.

2.1 Risktoleransen

Bolagets exponering mot likviditetsrisker &r begréansad dé bolaget ar sjalvfinansierat inte bedriver vare sig
in- eller utlaning eller egenhandel. Med hansyn till detta samt bolagets storlek och verksamhetens art har
bolagets styrelse faststallt att risktoleransen i bolaget ska vara lag.

2.2 Likviditetskontroll

Den I6pande kontrollen av likviditetsrisker ska utféras av riskansvarig inom Bolaget. Kontrollfunktionen ska ha
relevanta kunskaper om finansiella instrument, likviditetsrisker och metoder for styrning och kontroll av dessa.
Funktionen ska vara direkt understéalld bolagets verkstéallande direktor.

2.3 Oberoende granskning

Bolaget ska regelbundet utféra en oberoende granskning och utvardering av styrning och kontroll av likvid-
itetsriskerna. Den oberoende granskningen ska genom kontrollen identifiera svagheter eller problem med
rutiner, metoder och system fér berdkning och rapportering av likviditetsrisker, samt granska att processerna
folis och uppfyller de uppsatta malen.

Denna oberoende kontroll skall géras med viss regelbundenhet av Bolagets internrevisor.



2.4 Beredskapsplan
Beredskapsplanen for likviditetskriser ska hanteras inom ramen for bolagets ordinarie kontinuitetsplan/
katastrofrutiner.

3. Identifiering och métning av likviditetsrisker

Bolaget skall identifiera och méata exponeringen mot likviditetsrisker och sitt finansieringsbehov inom afférs-
verksamheten.

3.1 Likviditetsriskmatt
D& bolagets likviditetsrisker &r okomplicerade och begréansade har féljande riskmaétt och nyckeltal tagits fram
for att identifiera och folja likviditetsrisken under savél ett normalscenario som ett stressat scenario.

e Kassalikviditet = Omsattningstillgéngar/Kortfristiga skulder.

o Kassaflodesanalys = Forvantade kassafloden om samtliga tillgangar, skulder och poster utanfor balans-
réakningen avvecklas. Analysen skall innehélla olika tidsintervall nér flodena kan férvantas uppsta.

e [asta utgifter = Aterkommande utgifter som &r nédvandiga for att bolagets normala drift ska kunna
uppratthallas t ex 10n, hyra etc. Kostnader for provisioner ingér inte i detta da de é&r direkt kopplade fill
bolagets intakter.

Vid berékningen av ovanstéende likviditetsméatt skall Bolaget berékna ett nettoflode sédsom summan av
forvantade kassainfldden minus summan av forvantade kassutfloden. Det ackumulerade nettoflodet ska
berdknas pé arsbasis med utgangspunkt fran budget och prognoser.

Bolaget har i sin berakning av kassafléden och med hansyn till bolagets begransade exponering av likvid-
itetsrisker valt att sammanféra kontrakterade kassafléden och de kassafléden som styrs av bolagets egna
beslut.

3.2 Stresstester

Bolaget skall minst arligen utféra stresstester for att identifiera och méta likviditetsrisken, under olika sce-
narier och sakerstalla sig om att bolagets aktuella exponeringar for likviditetsrisk stammer dverens med den
av styrelsen faststallda risktoleransen. Testerna skall goras utifran bolagets forutsattningar och ta hansyn till
séval bolagsspecifika som marknadsrelaterade problem.

Resultatet av stressteserna skall sattas i relation till bolagets risktolerans och vid behov skall erforderliga
atgarder vidtas for att anpassa risknivan.

3.3 Likviditetsstrategi
Bolaget skall ha en langsiktig plan for hur betalningsforpliktelser ska kunna infrias.

e For att sakerstélla sina betalningsforpliktelser har bolaget foliande langsiktiga plan:

e | ikviditetshanteringen organiseras av Bolagets VD.

e Beslut om investeringar och ingédende av avtal skall fattas i enlighet med styrelsens arbetsordning och
VD instruktionen.

e Bolaget skall strava efter att vara sjalvfinansierat, samt Idpande fdlja upp budget och prognoser.

e Bolagets ekonomifunktion skall I6pande ha kontroll Gver realiserbara tillgangar och hur dessa eventuellt
fordelas pa olika l6ptider och/eller valutor.



3.3 Finansieringsstrategi
Bolaget skall efterstrava att vara sjalvfinansierat. | det fall bolaget skulle f& behov av extern finansiering eller
om verksamheten utvecklas s& att finansieringssituationen forandras skall denna policy anpassas.

3.4 Likviditetsreserv
Bolaget ska efterstrava att halla en rimlig likviditetsreserv avskild utifrén vad som ar lampligt for verksam-
heten. Utdver detta skall Bolaget &ven faststalla maltal for kassalikviditeten.

3.5 Limiter pa riskméatt

Styrelsen har saledes faststallt fljande limiter och maltal:

- Kassalikviditeten skall normalt aldrig understiga 1,25.

- Bolaget skall under normala forhéllanden alltid ha en avskilid likviditetsreserv som uppgar till 90 dagars fasta
utgifter.

Likviditetsreserven skall besté av sddana hogkvalitativa och omséttningsbara tillgdngar som anges i Finansin-
spektionens foreskrifter om likviditetsrisker (jfr 4 kap 5 §). Likviditetsreservens storlek revideras och faststalls
vid varje styrelseméte.

4. Rapportering

Uppfélining och regelbunden rapportering av bolagets hantering av likviditetsrisker och likviditetsutveckling
skall ske till styrelsen. Overskridande av limiter rapporteras av riskansvarig till bolagets verkstallande direktor
och styrelse.



