HISTORISK INDEXUTVECKLING 10 AR*

Emitteras av
Morgan Stanley

INDEXBEVIS
SVERIGE 2

EMITTENT
ERBJUDS AV

TECKNAS TILL
KAPITALSKYDD

LOPTID
RISKREDUCERING
DELTAGANDEGRAD
VALUTA
MARKNADSSYN

AVKASTNINGS-
GRUNDANDE
BELOPP

TECKNINGSKURS
COURTAGE
TILLGANGSSLAG

Morgan Stanley BV
Strukturinvest
Fondkommission
(FK) AB

7 januari 2011

Nej (se viktig infor-
mation pa sidan 6)
4 ar

30 %

160 % (indikativt)
SEK

Positiv

10 000 kr/certifikat
10 500 kr/certifikat
200 kr/certifikat
Aktier

Las mer under "Viktig Information” pa sid 6

STRUKTURINVEST

FONDKOMMISSION




Varje vinter pa Torne élvs is i Jukkasjarvi vaxer Ishotellet

till liv.Av sn6 och is byggs hér hotellet
som ar kdnt over hela véarlden. Ishotellet i
Jukkasjarvi har en 20 ar 1dng historia ba-
kom sig. Det borjade med en utstdllning
av iskonst och en igloo i is som fungerade

som galleri. Nagra besokare stillde fra-

gan om de fick sova 6ver i igloon och darmed hade

S g2

Byggnadsar 1990 (forsta byggnaden)
Arkitekt Varierar
Besotksadress Torne alv, Jukkasjarvi

3 &
%‘%

idén till Ishotellet fotts. Darefter har Ishotellet varje de-

cember byggts upp fran grunden. Framat
varen smalter ndmligen hela hotellet och
forsvinner ner i Torne &lv. Varje ar an-
vinds cirka 1 000 ton is till byggnaden
och arkitekturen till hotellet &ndrar sig

fran ar till &r. En natt i en av Ishotellets

unika sviter tillbringas p& en renfall och i sovsick.



Méjligheter

Lang positiv trend pa aktiemarknaden

Stark utveckling i svensk ekonomi
under 2010

Risker

Beroende av global aterhamtning

Okande férvantningar pé vinster

En simulerad investering i Indexbevis

Sverige 2 skulle de senaste 10 aren givit

en genomsnittlig avkastning om

Konjunkturkanslig tillverkningsindustri

Okande sysselsattning och efterfragan

1 « GEOGRAFISK MARKNADSEXPONERING

kreditbetyg

49,08 procent pa investerat belopp.””

2. INDEXBEVIS SVERIGE 2

e Stor potential till avkastning.

hos S&P: A

¢ Riskreducering — begransad nedsida jamfort med direktplacering
i aktier eller fonder.

® Hog risk — hela det investerade beloppet riskeras.

e Fj kapitalskyddad.

BAKGRUND?

Manga svenskar tycker att Sverige ar
ett trakigt land. Det ar det dock inte alla
som haller med om. Varje dag koper
fyra tyskar fritidshus i Sverige och se-
rien Inga Lindstrém
som utspelar sig i
en idyllisk svensk
skargardsmiljo sands
pa basta sandnings-
tid i tysk TV.

Aven den svenska ekonomin im-
ponerar. Under arets forsta kvartal
hade Sverige hogst tillvaxt av EU:s 27
medlemslander. En forklaring till detta
ar en mycket stark och konkurrens-
kraftig exportsektor som gynnas av
Okad global efterfragan. En annan &r

Sverige ar det land
i EU med lagst budget-
underskott.

den svenska ekonomins starka funda-
menta. Sverige ar det land i EU med
lagst budgetunderskott. Under 2009
var Sveriges budgetunderskott 0,5 pro-
cent av BNP. Genomsnittet i EU lag un-
der samma period pa
6,8 procent.

Trots att Sverige
bara har en befolk-
ning pa drygt 9 mil-
joner ar landet hem
for ménga internationella storforetag,
idrottsstjarnor, musiker och designers.
Den svenska befolkningen ar valutbil-
dad och kan skatta sig lyckliga éver att
vara bland de manniskor i varlden som
lever allra langst. Landet lagom &r pa
manga punkter mer &n bara lagom.

MOJLIGHETER

Indexbevis Sverige 2 &r framtaget for att
ge en god avkastning vid en eventuell
framtida uppgang pa den svenska aktie-
marknaden. Dessutom har placeringen
en riskreducering som innebar att un-
derliggande index maste falla mer an 30
procent for att investeraren ska forlora
nagon del av det avkastningsgrundande
beloppet.

RISKER

Risken i placeringen finns pa slutdagen.
Om underliggande index pa slutdagen
har fallit med mer an 30 procent se-
dan startdagen, far investeraren tillbaka
avkastningsgrundande belopp minskat
med den faktiska kursnedgéngen i in-

dexet och hela det investerade beloppet
kan darmed ga forlorat. Aterbetalning
ar beroende av emittentens finansiella
forméga att fullgéra sina &taganden pa
inlosen- eller aterbetalningsdagen.

VAD SAGER PROGNOSEN??
Utvecklingen i den svenska ekonomin har
det senaste aret varit starkare an i man-
ga andra utvecklade ekonomier, och IMF
beréknar att trenden kommer hélla i sig de
kommande éaren. Tabellen visar forvantad
BNP-tillvaxt for Sverige, EMU och USA.

44% 26% 30% 35% 34%
17% 15% 18% 18% 18%
26% 23% 30% 29% 28%



3. SA BERAKNAS AVKASTNINGEN

“Indikativt 160 procent deltagandegrad

mot den svenska aktiemarknaden”

Placeringens avkastning ar knuten till deltagandegraden och indexets
utveckling genom att indexets utveckling multipliceras med deltagande-
graden for att fa fram avkastningens storlek.

Om underliggande index pa slutdagen har fallit med mer &n 30 procent

sedan startdagen fér investeraren tilloaka avkastningsgrundande belopp

minskat med den faktiska kursnedgéngen i indexet. Investeringen kan da
liknas vid en direktinvestering i indexet. Hela det investerade beloppet kan
séledes ga forlorat.

SEKTORFORDELNING?

Bank & Finans 25%
Verkstad 22%
Telekom 19%
Dagligvaror 16%
Ovrigt 8%

Lékemedel 3%
Kraftférsorining 3%
Material 2%
Sallankop 2%

Indexbevis

Startkurs:

Bestdms som stang-
ningskursen forsta
dagen pa I6ptiden.

Startdag

Hennes & Mauritz AB
Nordea Bank AB

TeliaSonera AB

Telefonaktiebolaget LM
Ericsson

Volvo AB
Svenska Handelsbanken AB
Sandvik AB

Atlas Copco AB

Skandinaviska Enskilda
Banken AB

Swedbank AB

12,4%

10,4%

9%

7,8%

4,8%

4,7%

4,5%

4,1%

41%

3.2%

Indexutveckling =
under startkurs (sémre
&n -30 %) belopp
Aterbetalning =
avkastningsgrundande
belopp minus indexets
kursnedgang.
Slutdag (alt. 1)

UNDERLIGGANDE INDEX

Indexbevis Sverige 2 foljer utvecklingen i
OMXS 30 Index. OMXS 30 Index bestéar
av de 30 mest omsatta aktierna pa
Stockholmsbdrsen. Sammanséttningen
revideras om tva ganger per ar. Indexet
startade den 30 september 1986 med
ett basvarde pa 125.

HUR BERAKNAS AVKASTNINGEN?
Storleken péa avkastningen beror pa tre
faktorer:

e Indexavkastningen

e Deltagandegraden

e Riskreduceringen

Indexavkastningen ar baserad pa
utvecklingen fér underliggande index un-

Avkastnings-
grundande

Slutdag (alt. 2)

Potential till
avkastning

. .10 000 kr

Avkastnings-
Indexutveckling = grundande
under startkurs belopp Indexutveckling =
(-30% eller béttre) positiv
Aterbetalning = Aterbetalning = index-
avkastnings- avkastning multiplicerat
grundande belopp. med deltagandegrad.

Slutdag (alt. 3)

der 16ptiden med beaktande av relevant
startkurs och slutkurs. Slutkurs bestams
som ett medelvarde med hansyn tagen
till de 13 genomsnittsdagarna under det
sista aret av loptiden. Att anvanda me-
delvardet av 13 genomsnittsdagar kan
ge en hogre eller lagre avkastning an att
observera vid endast ett tillfélle.
Indexbevis Sverige 2 tecknas till kurs-
en 10 500 kronor per indexbevis och har
en indikativ deltagandegrad om 160 pro-
cent av uppgéngen i underliggande in-
dex. Slutgiltig deltagandegrad faststalls
senast pa startdagen och kan bli saval
hogre som lagre an indikerat.
Placeringen erbjuder riskreducering
som innebér att underliggande index pa
slutdagen méste ha fallit med mer &n 30



4. RATT TID ATT SE OVER DINA PLACERINGAR

De ekonomiska marknaderna féréandras stéandigt. Det
som tidigare varit ratt, kanske inte passar langre.

Du kanske sitter med placeringar som kan 16na
sig att placera om i mer attraktiva alternativ som ar
konstruerade fér dagens marknadsforutsattningar. Ett
effektivt satt att bygga upp en langsiktig forvaltning
av strukturerade placeringar &r att utvardera de er-
bjudanden som ges vid varje emissionstillfélle i syfte
att uppnéa en bra mix mellan avkastning och risk.

procent sedan startdagen innan invest-
eraren forlorar ndgon del av avkastnings-
grundande belopp.

Har indexet pa slutdagen fallit mer an
30 procent beréknas avkastningen som
avkastningsgrundande belopp minskat
med indexnedgangen.

Det investerade beloppet ar ej kapital-
skyddat och hela det investerade belop-
pet kan séledes ga forlorat.

Tecknas ti
lan
5. EN OPTIMAL PORTFOLJ

Hor med din radgivare vilka publika emissioner som
erbjuds just nu. Vid varje emission &r malsattningen att

ta fram optimala investeringsalternativ givet radande
marknadsforutsattningar. Mélet &r dessutom att plac-
eringarna ska komplettera varandra. Detta dels for att
uppfylla olika investeringsbehov och dels for att de
tilsammans ska bilda en valbalanserad portfdl;.

Har till hdger folier en rekommenderad portfdl;.

N
STRUKTURAKADEN\\
|4 dig mer om stru\@\;
rerade pmduk\irég:rs‘gﬂse
WWW frukiure!

Loptid
Allokering

RAKNEEXEMPEL***
Exemplet illustrerar aterbetalning av en investering om avkastningsgrundande
100 000 kr. Exemplet ar baserat pa en indikativ deltagandegrad om 160 procent.

-50,0% 50 000 SEK® -53,3% -17,3%
-25,0% 100 000 SEK® -6,5% -1,7%
0,0% 100 000 SEK® -6,5% -1,7%
25,0% 140 000 SEK® 30,8% 7,0%
50,0% 180 000 SEK® 68,2% 13,9%
75,0% 220 000 SEK® 105,6% 19,7%
100,0% 260 000 SEK® 143,0% 24,9%

FOTNOT

1) Simuleringen &r per den 3 november 2010 och bygger pa simuleringar av dagliga investeringar i produkten under de senaste 10 aren (exklusive courtage).
Kélla: Bloomberg.

2) Kélla: The World Factbook (www.cia.gov), Eurostat (www.ec.europa.ec/eurostat).

3) Kélla: IMF 3 november 2010.

4) Kélla: Bloomberg 3 november 2010.

4) Beréknas enligt formeln avkastningsgrundande belopp + avkastningsgrundande belopp x indexutveckling

5) Beréknas enligt formeln avkastningsgrundande belopp + avkastningsgrundande belopp x MAX{(deltagandegrad x indexutveckling; 0)

6) Berdknas som drlig avkastning minus courtage i relation till investerat belopp.



VILLKOR

Emittent Morgan Stanley BV med garanten
: Morgan Stanley (MS)

30 % (avkastningsgrundande belopp
: skyddat s8 lange underliggande index
: pé slutdagen inte fallit mer &n 30 %

: sedan startdagen)

ISIN : SE0003616531

VIKTIGA DATUM

Teckningsperiod 15 november 2010 - 7 januari 2011

Likviddag 14 januari 2011

Loptid : 21 januari 2011 (startdag) —
i 21 januari 2015 (slutdag)

21:e varje manad fran och med januari
2014 till och med januari 2015, totalt 13
: genomsnittsdagar

Startkurs och deltagandegrad Offentliggdrs kring den 21 januari 2011
pé& www.strukturinvest.se

VIKTIG INFORMATION

Om marknadsfdringsbroschyren

Marknadsforing
Produkten erbjuds av Strukturinvest Fondkommission
(FK) AB, Box 53286, 400 16 Goteborg, 556759-1721.
Denna  marknadsforingsbroschyr  utgdr  endast
marknadsforing och ger inte en komplett bild av erb-
judandet och placeringen. Mer information finns i utgiva-
rens (emittentens) prospekt och, i férekommande fall,
slutliga villkor, som innehaller en komplett beskrivning
av emittenten, de bindande villkoren for placeringen och
erbjudandet i dess helhet. Produkterna erbjuds av Struk-
turinvest Fondkommission (FK) AB ("Strukturinvest”).
Emittenten har varken producerat eller godként inne-
hallet i denna broschyr och tar inget ansvar for dess
innehall. Innan beslut tas om en investering uppmanas
investerare att konsultera sin radgivare samt ta del av
den fullstandiga informationen i prospektet och, i fore-
kommande fall, slutliga villkor. Prospekt och slutliga
villkor finns tillgéngliga p& www.strukturinvest.se.

Historisk eller simulerad historisk utveckling
Information markerad med * avser historisk informa-
tion och eventuell information markerad med ** avser
simulerad historisk information. Simulerad information
ar baserad pa Strukturinvest egna berakningsmodeller,
data och antaganden och en person som anvander an-
dramodeller, data eller antaganden kan na annorlunda
resultat. Det bor noteras att varken faktisk eller simul-
erad historisk utveckling &r en garanti for eller indika-
tion om framtida utveckling eller avkastning samt att
placeringens I6ptid kan avvika frén de tidsperioder som
anvénts i marknadsforingsbroschyren.

Rékneexempel

Information markerad med *** utgor endast exempel for
att underlatta forstaelsen av placeringen. Rékneexemplet
visar hur avkastningen berdknas baserat pa rent hypo-
tetiska avkastningsnivaer. De hypotetiska berakningarna
ska inte ses som en garanti for eller en indikation pa
framtida utveckling eller avkastning.

Radgivning

Om placeringen dr en lamplig respektive passande
investering maste alltid bedomas utifrén varje enskild
investerares egna forhallanden och denna marknads-
foringsbroschyr utgor inte investeringsradgivning, finan-
siell radgivning eller annan radgivning till investerare.
Investeraren méste darfor sjdlv bedoma lampligheten
i att investera i placeringen ur hans eller hennes eget
perspektiv alternativt rédgora med sina professionella
radgivare. En investering i placeringen &r endast pas-
sande for investerare som har tillrdcklig erfarenhet och
kunskap for att sjdlv bedoéma riskerna hanférliga till
investeringen och den &r endast ldmplig for investerare
som dessutom har investeringsmal som stimmer med
den aktuella placeringens exponering, loptid och andra
egenskaper samt har den finansiella styrkan att béra de
risker som &r forenade med investeringen.

Varken Strukturinvest eller emittenten tar nagot ans-
var for vérdeutvecklingen av placeringen och lamnar
inga som helst muntliga eller skriftliga, direkta eller in-
direkta garantier eller taganden avseende det slutliga
utfallet av en investering.

Om forséljningsvillkoren

Indikativa villkor

Angiven deltagandegrad &r indikativ och kan bli bade
hogre eller lagre dn vad som anges i denna broschyr.
Deltagandegraden &r beroende av géllande forutséttnin-
gar pa aktie-, ravaru-, rante- och valutamarknaden
och de slutgiltiga villkoren faststélls péa startdagen.
Anmaélan dr bindande under forutsattning att deltagan-
degraden inte understiger 120 procent. Erbjudandets
genomférande dr villkorat av att det inte helt eller delvis,

omdjliggdrs eller vasentligen forsvaras av lagstiftning,
myndighetsbeslut eller motsvarande i Sverige eller i
utlandet. Arrangdren eller emittenten dger rétt att for-
korta teckningstiden, begransa erbjudandets omfattning
eller avbryta erbjudandet om marknadsférutsattningarna
forsvarar mojligheterna att genomfora erbjudandet.

Ersattningar

Allmént: For att utgivaren av produkten (emittenten)
skall kunna ge dig som kund b&sta service har emit-
tenten avtal med olika leverantorer av vissa produkter
eller tjdnster.

Fér denna service betalar emittenten en ersattning till
leverantdrerna. Delar av de avgifter, Gverkurs och andra
erséttningar som du erldgger kan séledes utgora del av
den ersattning som betalas till leverantérerna. Ersatt-
ningen utformas i syfte att hoja kvaliteten pa produkten
utan att komma i konflikt med investerarens intressen.
Yiterligare information om ersattningar kan erhallas fran
emittenten.

Erséttningar till formedlare eller marknadsforare:
Férmedlingen eller marknadsforingen av produkten gors
av olika formedlare eller marknadsforare. For dessa tjén-
ster erlagger Struktirinvest en ersattning till formedlaren
eller marknadsforaren. Erséttningen beréknas som en
engangserséttning pa avkastningsgrundande belopp
som formedlas eller marknadsfors.

Erséttningar till - Strukturinvest: Strukturinvest far
erséttning fran emittenten for sitt arbete med att ta
fram och konstruera produkten pa basta mdjliga sétt.
Erséttningen berdknas som en procentsats pa avkast-
ningsgrundande belopp. Strukturinvest kalkylerar med
en erséttning motsvarande cirka 0,5-1,0 procent per ar
av placeringens teckningskurs och med antagandet att
dessa innehas till ordinarie forfall. Ytterligare information
om erséttningar kan erhallas fran Strukturinvest.

Intressekonflikter

Strukturinvest &r en oberoende specialist p& utveckling
och implementering av finansiella investeringslosningar.
Foretaget &gs av ett nationellt ndtverk bestdende av
Sveriges ledande férmedlare av strukturerade produkter.
Genom att vi delégs av férmedlarna har vi alla samma
intresse — att utveckla och upphandla de bésta placer-
ingslosningarna for vara deldgare, samarbetspartners
och deras kunder. For att Strukturinvest skall kunna ge
dig som kund bdsta majliga service har Strukturinvest
avtal med olika formedlare av vissa produkter och
tjdnster. For denna service betalar Strukturinvest en
ersattning till formedlarna.

Delar av de avgifter, courtage och andra erséttningar
som du erlagger for de tjdnster Strukturinvest tillhan-
dahdller dig som kund kan sdledes utgora del av den
erséttning som betalas till formedlarna samtidigt som
vissa formedlare har ett direkt eller indirekt dgarintresse
i Strukturinvest. Detta innebar samtidigt en intressekon-
flikt som ar svér att undanroja. Strukturinvest &r skyl-
dig att informera om detta. Afférsidén &r dock alltjamt
densamma, att utveckla och upphandla de bésta plac-
eringslosningarna for vara kunder. For att Strukturinvest
skall kunna erbjuda sina kunder basta méjliga service
i andrahandsmarknaden tar Strukturinvest &ven ut ett
courtage i samband med kdp eller forsaljning i andra-
handsmarknaden. Aven detta innebér att en intresse-
konflikt kan uppstd, da vissa férmedlare samtidigt har
ett direkt eller indirekt &garintresse i Strukturinvest. Det
priméra syftet med att upprétthélla en andrahands-
marknad &r dock alltjdmt att erbjuda kunderna likviditet i
de placeringar som foretaget erbjuder.

Beskattning

Placeringen ar féremal for beskattning och avdrag for
preliminarskatt kan forekomma. Investerare bor radgora
med professionella radgivare om de skatteméssiga kon-
sekvenserna av en investering i den utifrdn sina egna
forhallanden. Skattesatser och andra skatteregler beror
pa investerares individuella omstandigheter och kan

forandras under innehavstiden, vilket kan fa negativa
konsekvenser for investerare.

Notering

En ansokan om att notera placeringen vid en svensk eller
utldndsk bors kommer att ges in men det finns ingen
garanti att en sadan ansckan kommer att bifallas. Un-
der normala marknadsforhallanden kommer indikativa
marknadskurser att aterges pa www.strukturinvest.se.

Om riskerna i investeringen

En investering i placeringen &r forenad med ett antal
riskfaktorer. Nedan sammanfattas négra av de mer
framtradande riskfaktorerna. For mer utforlig information
om dessa och 6vriga riskfaktorer, vanligen se emittentens
prospekt och/eller tala med din radgivare.

Kreditrisk

Med kreditrisk menas att emittenten av denna placer-
ing inte skulle kunna fullfélja sina ataganden gentemot
investeraren. Med ataganden avses aterbetalning pé
inlésen eller aterbetalningsdagen. Om emittenten skulle
hamna pa obestand riskerar investeraren att forlora hela
sin investering oavsett hur underliggande exponering har
utvecklats. Emittentens kreditvardighet kan forandras i
savél positiv som negativ riktning. Kreditrisken bedoms
utifran det kreditbetyg som erhéllits frén oberoende vér-
deringsinstitut sdsom exempelvis Standard&Poor’s och
Moody’s. Ett kreditbetyg ger en bild av foretagets eller
bankens langsiktiga formaga att klara sina betalning-
sataganden. Det hogsta betyg som kan erhallas ar AAA
och Aaa. De flesta banker och foretag har ett kreditbetyg
som &r ldgre dn detta. MS rating ar A enligt S&P och A2
enligt Moody’s.

Likviditetsrisk (andrahandsmarknad)

Placeringen ska i forsta hand ses som en investering
under dess hela livslangd. Det finns dock, under normala
marknadsforhallanden, en majlighet till avyttring i fortid
via en daglig andrahandsmarknad som tillhandahélls av
emittenten. Under onormala marknadsforhllanden kan
andrahandmarknaden vara mycket illikvid. Kurserna pa
andrahandsmarknaden kan bli séval hogre som Idgre
an teckningsbeloppet. Prisséttningen pa andrahands-
marknaden bygger pa vedertagna matematiska berakn-
ingsmodeller och &r beroende av aterstdende I6ptid, ak-
tuellt rénteldge, underliggande marknadsutveckling och
kursrorligheten (volatiliteten) i marknaden. Utifran dessa
parametrar framraknar emittenten ett marknadsvarde
som investeraren kan slja till under [Gptiden. En affér pa
andrahandsmarknaden medfor en kostnad pa 2 procent
i courtage av det nominella beloppet under forsta opéret
och 1 procent dérefter. Emittenten kan dven i vissa be-
grénsade situationer losa in placeringen i fortid och det
fortida inlosenbeloppet kan da vara saval hégre som
lagre dn det ursprungliga investerade beloppet.

Valutarisk

Placeringen ger avkastning i svenska kronor. Det betyder
att en forsvagning eller forstarkning av kronan gentemot
andra valutor inte kan komma att paverka placeringens
avkastning positivt eller negativt.

Exponeringsrisk

Utvecklingen for den underliggande exponeringen &r
avgrande for berdkningen av det slutliga resultatet i
placeringen. Hur den underliggande exponeringen kom-
mer att utvecklas ar beroende av en mangd faktorer och
innefattar komplexa risker vilka bland annat inkluderar
aktiekursrisker, kreditrisker, ranterisker, ravaruprisrisker,
volatilitetsrisker, valutakursrisker —och/eller  politiska
risker. En investering i placeringen kan ge en annan
avkastning dn en direktinvestering i den underliggande
exponeringen. For mer information om underliggande
exponering hanvisas till utgivarens prospekt.



