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Instruktion avseende intressekonflikter inom Strukturinvest Fondkommission
(FK) AB (nedan ”Strukturinvest”) samt behandling av incitamentsfragor.

1. Allmént
| denna instruktion anges vad som géller i Strukturinvest med avseende pa intressekonflikter.

| fall dar ett vardepappersforetag bedriver olika parallella verksamheter 6kar potentialen for intressekonflikter
mellan dessa verksamheter och kundernas intressen. Regler skall darfor finnas som sorjer for att séddana
konflikter inte paverkar kundernas intressen negativt.

Varje vardepappersforetag skall faststélla och tillampa effektiva organisatoriska och administrativa férfar-
anden sa att alla rimliga méatt och steg vidtas for att férhindra att deras kunders intressen péverkas negativt
av intressekonflikter.

Ett vardepappersforetag skall vidta alla rimliga &tgarder for att identifiera sddana intressekonflikter mellan &
ena sidan dem sjélva, inbegripet ledning, personal och anknutna ombud eller varje annan person med direkt
eller indirekt koppling till dem genom kontroll och & andra sidan deras kunder, eller mellan tva kunder, som
uppstar vid tillhandahallandet av investeringstjénster och sidotjanster eller en kombination av s&dana tjanster.

2. Intressekonflikter

Strukturinvest skall p& ett klart och tydligt sétt informera kunder om den allménna arten av och/eller kal-
lorna till eventuella intressekonflikter innan bolaget &tar sig verksamhet for kunds rékning for att forhindra att
kundens intressen paverkas negativt. Informationen skall Iamnas i brev till kunden eller p& annat varaktigt
medium.

De intressekonflikter som skulle kunna uppkomma inom Strukturinvest ar i forsta hand intressekonflikter mel-
lan olika kunder eller foretaget och en eller flera kunder.

For att kunna identifiera de intressekonflikter som uppstér nér investerings- eller sidotjanster erbjuds och som

kan paverka kundens intressen negativt, ska ett Strukturinvest beakta om Strukturinvest, en relevant person

eller en person som genom &garkontroll ar direkt eller indirekt knuten till féretaget

1. sannolikt kan erhélla en ekonomisk vinst eller undvika en ekonomisk forlust pa kundens bekostnad,

2. har ett annat intresse &n kunden av resultatet av den tjénst som tillhandahalls kunden eller av den tran-
saktion som genomférs for kundens rékning,

3. har ett ekonomiskt eller annat skél att gynna en annan kunds eller kundgrupps intressen framf&r kun-
dens intressen,

4. bedriver samma slag av verksamhet som kunden, eller

5. tar emot eller kommer att ta emot incitament av en annan person &n kunden i samband med en tjanst till
kunden, i form av pengar, varor eller tjanster utbver standardkommissionen eller avgiften fér den berdrda
tjansten.

Strukturinvest verksamhet &r inriktad pé att strukturera strukturerade placeringsinstrument pa uppdrag av
investmentbanker och sina &gare samt aven formedla strukturerade placeringsinstrument samt vidareférm-
edla order avseende aterkop av instrument pa kunders uppdrag pa den svenska marknaden till s&val konsu-
menter som professionella aktorer. For narvarande finns inga planer pa att bedriva annan verksamhet.

3. Identifierade intressekonflikter i verksamheten
Strukturinvest bedriver en verksamhet dar ett antal intressekonflikter kan uppkomma. Strukturinvest har
identifierat foljande maojliga intressekonflikter i verksamheten.



a) Potentiell intressekonflikt avseende ersétming fran emittent vid teckning av strukturerad produkt samt
vid aterkop av produkt via andrahandsmarknad med foljande aterinvestering i ny produkt

Strukturinvest erhaller inom ramen for sitt uppdrag erséattning fran en emittent, foretradesvis i form av en
investmentbank. Sadan erséttning utgar for varje enskild produkt som emittenten ger ut. Denna erséttning
beréknas som en procentsats pa emitterat belopp. Alla sddana ersattningar skapar incitament som medfor
en potentiell risk att Strukturinvest véljer att erbjuda finansiella instrument som ar mindre l1ampliga fér kunden
om t.ex. en viss produkt har ett hdgre incitament an en annan produkt som ar mer ldmplig fér kunden, och
aven att Strukturinvest erbjuder aterkdp av tidigare produkt via andrahandsmarknad och aterinvestering av
beloppet i ny produkt dven i situationer dar nyttan av detta for kunden kan ifrdgasattas. | Strukturinvests
verksamhet beddms dock denna risk inte ha nagon storre relevans. | det stora flertalet fall utgar samma
incitament for samtliga de produkter som kunderna erbjuds teckna sig fér. Darmed utgor inte incitamenten
en annorlunda risk fran den som foljer av courtage, dvs att Strukturinvest vill sdlia en produkt. | en konkur-
rensutsatt marknad ar det av stor vikt for Strukturinvest att alltid erbjuda sina kunder de basta produkterna,
eftersom det &r den enskilt viktigaste faktorn for néjda kunder.

| samband med éaterkop via andrahandsmarknad och aterinvestering av likviden i ny strukturerad produkt
- vilket regelmassigt sker for att kunden onskar “lasa in” en uppkommen vinst (vardetillvaxt) i den tidigare
produkten i en ny produkt (vArdesakring) - utgér utdver sedvanligt marginal och provision till emittent, ater-
forséljare och Strukturinvest — dven courtage till Strukturinvest avseende aterkdpet i andrahandsmarknaden.
Courtage beréknas utgd med maximalt 1 %. Praxis bland produktbolagen i Sverige ar dock att de inte
debiterar courtage nér aterkdp sker av bolagets egen produkt och denna "rullas” vidare till ny produkt. Struk-
turinvest kommer séledes regelmassigt inte att debitera courtage vi aterkop av Strukturinvests produkter for
utbyte mot en ny produkt konstruerad av Strukturinvest. Information om tilldmpligt courtage kommer att ges
pa bolagets hemsida dér &ven Ovrig information om andrahandsmarknad aterges. Inget sérskilt courtage
eller andra incitament utgér till aterforsaljarna eller emittenten i samband med aterkop. Daremot erhaller ater-
forséljare och emittenten pé vanligt satt marginal och provision som vid varje teckning av ny produkt, vilken
ligger pa 0,5-1,0 procent per [optidsér for produkten (se nasta stycke).

Strukturinvests verksamhet syftar till att bygga upp langsiktiga relationer med kunder. Strukturinvest och
kunden har darfér ett ssmmanfallande intresse av att skapa en for kunden langsiktigt gynnsam investering.
Darmed ligger det inte i Strukturinvests intresse att kortsiktigt ta hem vinster pé incitament pé bekostnad av
kunden. For att skapa transparens mot investerare om att det férekommer incitament och hur dessa inci-
tament beraknas, finns information om ersattningar angiven i marknadsféringsbroschyrerna. Mer specifikt
anges ett spann for den erséttning som kan komma att tas ut ur produkten, vilken ligger pa 0,5-1,0 procent
per |optidsar for produkten.

Motsvarande syfte att bygga langsiktiga relationer med kunder géller vid aterkdp av produkt via andrahands-
marknad och foljande aterinvestering av likviden i en ny strukturerad produkt framtagen av Strukturinvest.
Denna intressekonflikt gar inte att hantera pé ett konkret satt. Kunder skall tydligt informeras om arten av eller
kéllan till denna intressekonflikt och att den inte gér att hantera. Information kommer att ges i skriftlig generell
form innan investeringstjanst eller sidotjanst utfors.

b) Potentiell intressekonflikt avseende éterforsiljare som ocksa &r aktiedgare i Strukturinvest

Intressekonflikter mellan Strukturinvest och dess aktiedgare i bolaget samtidigt som de ingér i dess nétverk
av aterforséljare beddms som begransade, da det alltid &r slutkunden/investeraren som skall betala teckn-
ingspriset for produkt till investmentbanken/emittenten. Det finns dock en potentiell intressekonflikt i det att
aterforsaljarna som ocksa ar aktie&gare i bolaget utdver sedvanlig provision péa forsélining av strukturerade
produkter dessutom har majlighet till arlig vinstutdelning fran Strukturinvest baserat pa presterad forsaljnings-
volym under aret. Fraga kan saledes véckas om att dessa aterforséljare radger investerare pa sadant satt
att Strukturinvests produkter kdps snarare an annan marknadsaktors produkt (som éaterforsaljaren ocksa



marknadsfér parallellt med Strukturinvests produkter) som kan ténkas vara lampligare eller passa investeraren
battre. En sédan aterforsaljare/aktiedgare kan ju relativt sett "tjana” mer pé att sélja Strukturinvests produkt
an andra konkurrerande produkter. Strukturinvest avser att starkt verka for att aterforsaljarna informerar sina
kunder om vilka ersattningar och incitament som férekommer pa satt lagstiftning och foreskrifter stipulerar,
inklusive aterforsaljarnas eventuella dgande i Strukturinvest, samt att aterforsaljarna i ovrigt upptrader pa
ett affarsmassigt och etiskt satt. Den aterforsaljare/aktiedgare som inte folier gallande regler pa vardepap-
persmarknaden kan enligt befintligt aktiedgaravtal mellan Strukturinvests dgare uteslutas ur samarbetet och
dess aktieinnehav inldsas. Vidare bygger Strukturinvests affarsidé snarare pé att skapa dkad konkurrens pa
marknaden for strukturerade produkter i Sverige. Den arliga vinstdelning som kan bli aktuell for aterforsal-
jare/aktie&gare, beddms pa sikt minska betydelsen av kortsiktig forsaliningsprovision. Exempelvis kan detta
komma att yttra sig i minskat uttag av courtage eller totala marginaler i produkterna.

Denna intressekonflikt gar inte att hantera pé ett konkret satt. Kunder skall tydligt informeras om arten av eller
kéllan till denna intressekonflikt och att den inte gér att hantera. Information kommer att ges i skriftlig generell
form innan investeringstjanst eller sidotjanst utfors.

c) Potentiell intressekonflikt avseende néirstaende/anstéllda

En anstalld far inte handlédgga fragor i vilka den anstéllde eller denna narstaende har ett personligt intresse
eller fragor i vilka sédant intresse finns hos foretag i vilket den anstéllde eller denne nérstaende har ett vésen-
tligt intresse.

d) Potentiell intressekonflikt avseende aktieigare med operativa positioner i Strukturinvest

Fredrik Langley och Olof Gustafsson har ett indirekt &gande i Strukturinvest genom ett gemensamt agt hold-
ingbolag (Primrose Capital AB) och de arbetar samtidigt operativt i Strukturinvest, bla med att konstruera
produkter, ta fram marknadsféringsmaterial och ge investeringsradgivning till investerare i bolagets produkter.
Langley och Gustafsson skulle saledes potentiellt kunna rekommendera produkter och i Gvrigt ha intresse av
att styra verksamheten sé att intékter maximeras och kortsiktiga vinster uppnas pé investerares bekostnad
och déarmed pa ett otillborligt satt agera i egenintresse. Denna risk hanteras framst genom att Strukturinvest
alltid maste agera langsiktigt och séledes se till investerarens basta. | bade frontoffice och backoffice funk-
tionerna ingér ocksa annan personal, och samtliga kundérenden kommer att hanteras av minst tva personer
i varje funktion. Risken for oftillborligt agerande utifrén egenintresse fran &gares sida kan séledes kontrolleras
och undvikas. Strukturinvest avser vidare, bla genom sina etiska riktlinjer, alltid efterstrava etiskt och korrekt
upptradande dér kundens intressen alltid satts i forsta rummet. Bolaget skall ocksa alltid uppréatthélla interna
kontroller, dualitet och noggrann dokumentation.

e) Potentiell intressekonflikt avseende marknadsforingsmaterial

Produktproschyrer, nyhets/marknadsbrev och annat marknadsforingsmaterial kommer att baseras pa 6pp-
na kallor och med generellt innehall och narmast beskrivas i termer av globala makroanalyser. Det kommer
tydligt anges att det &r Strukturinvest som utarbetat dessa, att de inte utgdr rekommendationer om invester-
ing. Materialet tas fram i rent marknadsféringssyfte och avses framst att distribueras till aterférsaljarna som
stdd vid forsalining, men kan ocksé publiceras pa Strukturinvests hemsida for investerare att tillga. Materia-
lets natur av marknadsféringsmaterial kommer att tydligt anges. Den potentiella intressekonflikt som saledes
ar férenad med bruket av dylikt marknadsféringsmaterial beddms darmed som tillfredsstéllande hanterad.

Vad géller marknadsforingsmaterial avseende specifika strukturerade produkter som bolaget &r arrangér
for, sd tas sadana marknadsforingsbroschyrer fram av Strukturinvest i egen regi. Dessa tas dock fram i
cirka fem revisioner. Materialet granskas av férutom tre personer pa Strukturinvest, béde dess backoffice
och frontoffice funktion, ocksé av emittenten/investmentbanken samt extern mediabyra med kunnande péa
vardepappersomradet som Strukturinvest anlitar. Detta borgar for god kvalitet och korrekt informationsgivn-
ing. Broschyrerna kommer tydligt innehélla upplysning om att det utgér marknadsforingsmaterial och i dvrigt



uppfylla géllande foreskrifter, 14 kap FFFS 2007:16. Vidare kommer Strukturinvest att samarbeta med ett
flertal investmentbanker, och i samband med upphandling av olika strukturerade produkter kommer offert
att inhamtas fran flera investmentbanker. Pa detta sétt uppnas konkurrenskraftiga villkor for investerare i
strukturerade produkter och potentiella intressekonflikter motverkas.

4. Behandling av incitamentsfragor

Finansinspektionens foreskrifter 12 kap FFFS 2007:16 innehaller regler om vilka incitament ett vardepap-
persforetag far ge eller ta emot. Denna instruktion syftar till att adressera dessa fragor nar Strukturinvest till-
handahaller en investerings- eller sidotjénst. Begreppet incitament innefattar alla avgifter, kommissioner och
naturaférmaner som betalas eller tas emot av en kund eller ndgon annan nar Strukturinvest tillhandahaller
en investerings- eller sidotjanst. Incitament kan vara tillatna eller forbjudna och detta méste provas utifran
omstandigheterna i det enskilda fallet. Olika regler galler beroende pa om incitament betalas eller tas emot
direkt av kund eller om det sker till eller fran tredje part.

Avgifter som betalas direkt av kund:

De avgifter eller ersattningar som betalas av kund utformas i syfte att hoja kvaliteten pé& produkterna utan
att komma i konflikt med investerarens intressen. Nar Strukturinvest tillhandahaller en investerings- eller
sidotjénst till en kund far bolaget endast betala eller ta emot en avgift/erséttning eller kommission eller ge eller
ta emot en naturafdrman om den betalas direkt av kunden eller av en person for kundens rékning, exempel-
vis kundens advokat eller revisor eller ndgon annan som har som uppgift att skota kundens betalningar. Detta
galler exempelvis avgifter for courtage och radgivning. Strukturinvest far &ven ta ut faktiska avgifter som krévs
for att tilhandahalla investerings- eller sidotjansten, sdsom exempelvis lagstadgade avgifter, depaavgifter och
liknande, vilka till sin art inte kan anses strida mot forpliktelsen att tillvarata kundens basta intressen. Struk-
turinvest har som riktméarke att aldrig konstruera produkter med en total ersattningsniva som &verskrider
1,5 procent per 16ptidsar. Normalt kalkylerar Strukturinvest med en erséttning motsvarande 0,5-1,0 procent
per &r (med antagandet att placeringen hélls till ordinarie forfall). Ersattningen beréknas som en engang-
serséttning pa nominellt belopp.

Avgifter som betalas till eller av tredje part m.m:

Om Strukturinvest utfor en investerings- eller sidotjénst till en kund far bolaget endast betala eller ta emot en
avgift eller kommission, eller ge eller ta emot en naturaférman om den betalas eller ges till eller av en tredje
part eller en person som agerar for tredje parts rakning, om foljande férutsattningar ar uppfyllida:

e kunden innan tjansten tilhandahalls pa ett heltdckande, korrekt och forstaeligt satt informerats om avgif-
tens, kommissionens eller naturafdrmanens forekomst, art och belopp, eller om beloppet inte kan fast-
stéllas, om metoden for berdkningen av beloppet;

¢ Dbetalningen av avgiften, kommissionen eller tilhandahéllandet av naturaférmanen ar utformad for att héja
kvaliteten pa den berorda tjansten till kunden;

¢ inte hindrar Strukturinvest fran att uppfylla sin skyldighet att tillvarata kundens intressen.

Information till kund:

Den information som Strukturinvest ska lamna till kunden ska innehélla en sammanfattning av de grundlag-
gande villkoren for ersattningsformerna mellan Strukturinvest och tredje part. Informationen ska lamnas in-
nan Strukturinvest utfér en investerings- eller sidotjanst till kunden. Om kunden begér det ska mer utforlig
information lamnas.

Avtal med tredje part:
Innan avtal om provision eller andra liknande avtal ingas eller tilldmpas eller erbjudanden om naturaférmaner
ges eller tas emot ska en provning goras av om avtalet eller naturafdrméanen ar férenlig med denna instruktion.



Kontroll och uppfoljning:
VD ansvarar for att denna instruktion iakttas.



