TERMS AND CONDITIONS OF THE SECURITIES

Wertpapierbedingungen

Die nachfolgenden Wertpapierbedingungen bestehen
aus den Ausstattungsmerkmalen und Definitionen der
Wertpapiere, den produktspezifischen Besonderen
Wertpapierbedingungen und den Allgemeinen Wert-
papierbedingungen (die ,, Bedingungen”).

Die Bedingungen der Wertpapiere sind gegliedert in

Teil 1: Ausstattungsmerkmale und
Definitionen der Wertpapiere

Teil 2: Besondere Wertpapierbedingungen

Teil 3: Allgemeine Wertpapierbedingungen

Terms and Conditions of the Securities

The following terms and conditions of the Securities
comprise the Key Terms and Definitions of the
Securities, the Special Conditions of the Securities
and the General Conditions of the Securities (the
“Conditions”).

The Conditions of the Securities are composed of

Part 1: Key Terms and Definitions of the
Securities

Part 2: Special Conditions of the Securities

Part 3: General Conditions of the Securities



Wertpapierbedingungen Teil 1: Ausstattungsmerkmale und Definitionen der
Wertpapiere /

Terms and Conditions of the Securities Part 1: Key Terms and Definitions of the
Securities

Die Wertpapiere weisen folgende Definitionen bzw., vorbehaltlich einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den
Wertpapierbedingungen, folgende Ausstattungsmerkmale, jeweils in alphabetischer Reihenfolge (bezogen auf die
deutsche Sprachfassung) dargestellt, auf. Diese Ubersicht stellt keine vollstandige Beschreibung der Wertpapiere dar,
unterliegt den Wertpapierbedingungen und ist in Verbindung mit diesen zu lesen. /

The Securities use the following definitions and have, subject to an adjustment according to the Conditions of the
Securities, the following key terms, both as described below in alphabetical order (in relation to the German
language version). The following does not represent a comprehensive description of the Securities, and is subject to
and should be read in conjunction with the Conditions of the Securities.

A.

Abrechnungskurs / Settlement Der Abrechnungskurs des Basiswerts entspricht dem von der

Price: Berechnungsstelle ermittelten arithmetischen Durchschnitt der an jedem
der Beobachtungstagey jeweils festgestellten Kurse des Basiswerts zur
Bewertungszeit (Basket Level). /

The Settlement Price of the Underlying equals the arithmetical average
of the Prices of the Underlying on each of the Observation Dates; as
determined by the Calculation Agent at the Valuation Time (Basket
Level).

Anbieterin / Offeror: UBS Limited, 1 Finsbury Avenue, London EC2M 2PP, Vereinigtes
Konigreich /

UBS Limited, 1 Finsbury Avenue, London EC2M 2PP, United Kingdom

Anwendbares Recht / Governing Deutsches Recht /
Law:
German Law

Auszahlungswahrung / Settlement Die Auszahlungswahrung entspricht der Schwedischen Krone (,, SEK"”). /
Currency:
The Settlement Currency means Swedlish Krona (“SEK”).

B.

Bankgeschaftstag / Banking Day: Der Bankgeschaftstag steht fur jeden Tag, an dem die Banken in
Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, in London, Vereinigtes
Konigreich, und in Stockholm, Schweden, fur den Geschaftsverkehr
gedffnet sind und die Clearingstelle Wertpapiergeschafte abwickelt. /

The Banking Day means each day on which the banks in Frankfurt am
Main, Federal Republic of Germany, in London, United Kingdom, and in
Stockholm, Sweden, are open for business and the Clearing Agent
settles securities dealings.
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Basiskurs / Strike Price:

Basiswert / Underlying:

Basiswert-Berechnungstag /
Underlying Calculation Date:

Der Basiskurs des Basiswerts entspricht dem niedrigsten der an jedem
der Rickblick-Tage festgestellten Schlusskurse des Basiswerts (Basket
Level), wie von der Berechnungsstelle ermittelt.

Fur diese Zwecke bezeichnet ein Rulckblick-Tag jeden Donnerstag
innerhalb eines Zeitraums beginnend mit dem 22. Oktober 2009
(einschlieBlich) (Rickblick-Tagi-1) und endend mit dem 7. Januar 2010
(einschlieBlich) (Ruckblick-Tagg-12).

Der Begriff ,Ruckblick-Tag” umfasst samtliche Rickblick-Tageg-1
bis (i=12)-

Falls einer dieser Tage kein Basiswert-Berechnungstag fir einen
Korbbestandteil;, ist, dann gilt der unmittelbar darauf folgende
Basiswert-Berechnungstag als maBgeblicher Ruckblick-Tag fir samtliche
Korbbestandteile. /

The Strike Price of the Underlying equals the lowest of the closing prices
of the Underlying (Basket Level) as determined on each of the Look-back
Dates, as determined by the Calculation Agent.

For these purposes a Look-back Dategp means each Thursday within a
period starting with 22 October 2009 (including) (Look-back Date;)
and ending with 7 January 2010 (including) (Look-back Date-;2).

The term “Look-back Date” shall also refer to all Look-back Dates-s)
tO (=12

If one of these days is not an Underlying Calculation Date in relation to a
Basket Componenty, the immediately succeeding Underlying Calculation
Date for all Basket Components is deemed to be the relevant Look-back
Date.

Der Basiswert entspricht dem Asia Basket (der ,Index Basket”),
zusammengesetzt aus den jeweiligen Korbbestandteilen. /

The Underlying equals the Asia Basket (the “Index Basket”), comprising
the relevant Basket Components.

Der Basiswert-Berechnungstag steht fur jeden Tag, an dem (i) der Index
Sponsor den offiziellen Kurs fir den Index bestimmt, berechnet und
ver6ffentlicht und (i) ein Handel bzw. eine Notierung in den dem Index
zugrunde liegenden Einzelwerten, die mindestens 80 % der
Marktkapitalisierung aller Einzelwerte des Index bzw. des Gesamtwerts
des Index darstellen, an der MaBgeblichen Borse stattfindet. /

The Underlying Calculation Date means each day, on which (i) the Index
Sponsor determines, calculates and publishes the official price of the
Index, and (ii) the Components, which are comprised in the Index are, to
the extent of at least 80 % of the market capitalisation of all
Components, which are comprised in the Index, or of the overall value
of the Index, available for trading and quotation on the Relevant
Exchange.
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Beobachtungstag / Observation
Date:

Berechnungsstelle / Calculation
Agent:

Bewertungstag / Valuation Date:

Bewertungszeit / Valuation Time:

C.
Clearingstelle / Clearing Agent:

Der Beobachtungstag steht fur den jeweils 22. Kalendertag eines
Kalendermonats, beginnend mit dem 24. Oktober 2011 (einschlieBlich)
(Beobachtungstag-1) bis zum Verfalltag (einschlieBlich)
(Beobachtungstag-).

Der Begriff ,,Beobachtungstag” umfasst samtliche Beobachtungstage -1
bis (i=7)-

Falls einer dieser Tage kein Basiswert-Berechnungstag fir einen
Korbbestandteily ist, dann gilt der unmittelbar darauf folgende
Basiswert-Berechnungstag als malgeblicher Beobachtungstag fir
samtliche Korbbestandteile). /

The Observation Date means each 22" day of a calendar month,
beginning on 24 October 2011 (including) (Observation Dates;) and
ending on the Expiration Date (including) (Observation Datei-).

The term “Observation Date” shall also refer to all Observation Dates-;)
to (i=7).

If one of these days is not an Underlying Calculation Date in relation to a
Basket Component;, the immediately succeeding Underlying Calculation
Date is deemed to be the relevant Observation Date in relation to all
Basket Components.

Die Berechnungsstelle bezeichnet UBS Deutschland AG, Stephan-
straBe 14— 16, 60313 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutsch-
land. /

The Calculation Agent means UBS Deutschland AG, Stephan-
strasse 14 - 16, 60313 Frankfurt am Main, Federal Republic of Germany.

Der Bewertungstag entspricht dem maBgeblichen Beobachtungstagy. /

The Valuation Date means the relevant Observation Datey,.

Die Bewertungszeit entspricht dem Zeitpunkt der offiziellen Bestimmung
des Schlusskurses des Basiswerts durch die Berechnungsstelle. /

The Valuation Time equals the time of the official determination of the
closing price of the Underlying by the Calculation Agent.

Clearingstelle steht fur Euroclear Sweden AB, Regeringsgatan 65,
S-103 97 Stockholm, Schweden, in ihrer Funktion als Zentralverwahrer
gemalB dem schwedischen Financial Instruments Accounts Act (Schwed.
lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument), oder jeden
Nachfolger in dieser Funktion. /

Clearing Agent means Euroclear Sweden AB, Regeringsgatan 65,
S-103 97 Stockholm, Sweden, in its capacity as central securities
depository under the Swedish Financial Instruments Accounts Act (Sw.
lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument), or any
successor in this capacity.
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CS-Regeln / CA Rules:

E.
Emissionsbegleiter / /ssuing Agent:

Emissionspreis / /Issue Price:

Emissionstag / /ssue Date:

Emissionsvolumen / /ssue Size:

Emittentin / /ssuer:

F.
Festlegungstag / Fixing Date:

CS-Regeln steht fir den schwedischen Financial Instruments Accounts
Act (Schwed. lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument)
sowie Vorschriften und Verfahren, die auf die Clearingstelle Anwendung
finden und/oder von dieser herausgegeben werden. /

CA Rules means the Swedish Financial Instruments Accounts Act
(Sw. lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument),
requlations and operating procedures applicable to and/or issued by the
Clearing Agent.

Der Emissionsbegleiter bezeichnet SEB Merchant Banking, Securities
Services, S-106 40 Stockholm, Schweden, oder jeden Nachfolger in
dieser Funktion. Solange ein in Schweden begebenes Wertpapier
ausstehend ist, wird es zu jeder Zeit einen Emissionsbegleiter geben, der
unter schwedischen CS-Regeln als solcher autorisiert ist. /

The Issuing Agent means SEB Merchant Banking, Securities Services,
S-106 40 Stockholm, Sweden, or any successor in this capacity. As long
as there is any Swedish Security outstanding, there will at all times be an

Issuing Agent duly authorised as such under the Swedish CA Rules, in
respect of the relevant Swedish Securities.

Der Emissionspreis entspricht SEK 25.000,00. /

The Issue Price equals SEK 25,000.00.

Der Emissionstag bezeichnet den 5. November 2009. /

The Issue Date means 5 November 2009.

Das Emissionsvolumen betragt 217 Wertpapiere. /

The Issue Size means 217 Securities.

Die Emittentin bezeichnet die UBS AG, BahnhofstraBe 45, 8001 Zurich,
Schweiz, und Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Schweiz, handelnd durch
ihre Niederlassung London, 1 Finsbury Avenue, London EC2M 2PP,
Vereinigtes Kénigreich. /

The Issuer means UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Switzerland,
and Aeschenvorstadt 1, 4051 Basle, Switzerland, acting through its
London Branch, 1 Finsbury Avenue, London EC2M 2PP, United
Kingdom.

Der Festlegungstag bezeichnet den 22. Oktober 2009. /

The Fixing Date means 22 October 2009.
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G.
Gesamtsumme der Emission /
Aggregate Amount of the Issue:

Gewichtung / Weighting:

K.
Kleinste handelbare Einheit /
Minimum Trading Size:

Korbbestandteil / Basket
Component:

Emissionspreis x Emissionsvolumen /

Issue Price x Issue Size

Die  Gewichtungiry in  Bezug auf den Korbbestandteilis
entspricht 30 %,

die  Gewichtungi in  Bezug auf den Korbbestandteili-z
entspricht 30 %,

die  Gewichtungis in  Bezug auf den Korbbestandteilis
entspricht 30 %, und

die  Gewichtungis in Bezug auf den Korbbestandteili-s
entspricht 10 %. /

The Weighting=y) in relation to the Basket Component.;) equals 30 %,
the Weighting,-2) in relation to the Basket Component -, equals 30 %,
the Weighting,-s in relation to the Basket Component-s equals 30 %,
and

the Weighting - in relation to the Basket Component - equals 10 %.

Die Kleinste handelbare Einheit entspricht 1 Wertpapier bzw. einem
ganzzahligen Vielfachen davon. /

The Minimum Trading Size equals 1 Security or an integral multiple
thereof.

Der Korbbestandteilsy entspricht dem Hang Seng Index (Bloomberg:
HSI) (der ,Indexg-1"), wie er von Hang Seng Indexes Company Limited
(der ,Index Sponsor.,)”) verwaltet, berechnet und veroffentlicht wird,
und,

der Korbbestandteili-, entspricht dem KOSPI 200 Index (Bloomberg:
KOSPI2) (der ,Indexg-»"), wie er von The Korean Stock Exchange (der
.Index Sponsor.;") verwaltet, berechnet und veréffentlicht wird, und

der Korbbestandteils3y entspricht dem MSCI Taiwan Index™
(Bloomberg: TWY) (der , Index-3"), wie er von Morgan Stanley Capital
International Inc. (der ,Index Sponsor;.s”) verwaltet, berechnet und
veroffentlicht wird, und

der Korbbestandteilj-sy entspricht dem MSCI Singapore Indexs™
(Bloomberg: SGY) (der ,Indexg-e"), wie er von Morgan Stanley Capital
International Inc. (der ,Index Sponsori.g”) verwaltet, berechnet und
veroffentlicht wird.

Der Begriff ,Korbbestandteil”, ,Index” und ,Index Sponsor” umfasst
samtliche Korbbestandteileiy bis -4, samtliche Indizes;-1) bis -4 und
samtliche Index Sponsoren.1) bis (4.

In diesem Zusammenhang werden die dem jeweiligen Korbbestandteil
zugrunde liegenden Werte bzw. Komponenten jeweils als
,Einzelwert” bzw. die ,Einzelwerte” bezeichnet./

The Basket Component i) equals the Hang Seng Index (Bloomberg: HSI)
(the “Indexy-1"), as maintained, calculated and published by Hang Seng
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Kurs des Basiswerts / Price of the
Underlying:

L.
Laufzeit der Wertpapiere / Term of
the Securities:

M.
MaBgebliche Borse / Relevant
Exchange:

MaBgebliche Terminbérse /
Relevant Futures and Options
Exchange:

Indexes Company Limited (the “Index Sponsor-,"), and

the Basket Component;., equals the KOSPI 200 Index (Bloomberg:
KOSPI2) (the “Index;-z"), as maintained, calculated and published by
The Korean Stock Exchange (the “Index Sponsor;-z"), and

the Basket Component;s equals the MSCI Taiwan Indexs™ (Bloomberg:
TWY) (the “Index;-s"), as maintained, calculated and published by
Morgan Stanley Capital International Inc. (the “Index Sponsor-3"), and

the Basket Componentis equals the MSCI Singapore Index*V
(Bloomberg: SGY) (the “Index;-4”), as maintained, calculated and
published by Morgan Stanley Capital International Inc. (the “Index
Sponsor;-s”).

The term “Basket Component”, “Index” and “Index Sponsor”, as the
case may be, shall also refer to all Basket Componentsj-i) to -s, all
Indices=1) to =4 and all Index Sponsors-) to (-4, as the case may be.

In this context, the individual underlying values or components of the
relevant Basket Component are referred to as a “Component”’ or, as
the case may be, the “Components”.

Der Kurs des Basiswerts entspricht dem von der Berechnungsstelle
berechneten Kurs des Basiswerts. /

The Price of the Underlying means the price of the Underlying as
calculated by the Calculation Agent.

Die Laufzeit der Wertpapiere steht fir den Zeitraum beginnend am
Emissionstag und endend am Verfalltag zur Bewertungszeit. /

The Term of the Securities means the period, commencing on the Issue
Date and ending on the Expiration Date at the Valuation Time.

Die MaBgebliche Borse bezeichnet die Borse(n), an (der) (denen)
aufgrund der Bestimmung des Index Sponsors die im Index enthaltenen
Einzelwerte gehandelt werden. /

The Relevant Exchange means the stock exchange(s) on which the
Components comprised in the Index are traded, as determined by the
Index Sponsor.

Die MaBgebliche Terminbérse bezeichnet diejenige(n) Terminborse(n),
an (der) (denen) der umsatzstarkste Handel in Bezug auf Termin- oder
Optionskontrakte auf den Basiswert stattfindet. /

The Relevant Futures and Options Exchange(s) means the futures and
options exchange(s), on which futures and option contracts on the
Underlying are primarily traded.
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N.
Nennbetrag / Nominal Amount:

P.
Partizipationsrate / Participation
Rate:

R.
Riickzahlungstag / Settlement
Date:

V.
Verfalltag / Expiration Date:

Ww.
Wertpapiere / Securities:

Wertpapierglaubiger /
Securityholder:

Der Nennbetrag je Wertpapier entspricht SEK 100.000,00. /

The Nominal Amount per Security equals SEK 100,000.00.

Die Partizipationsrate entspricht 100 %. /

The Participation Rate equals 100 %.

Der Rickzahlungstag entspricht (i) hinsichtlich des Auszahlungsbetrags
dem achten Bankgeschaftstag nach dem mafBgeblichen Bewertungstag
und (i) im Fall einer Kundigung durch die Emittentin nach § 7 der
Wertpapierbedingungen dem achten Bankgeschaftstag nach dem
Kindigungstag. /

The Settlement Date means (i) in relation to the Settlement Amount the
eighth Banking Day after the relevant Valuation Date and (i) in case of a
Termination by the Issuer in accordance with § 7 of the Terms and
Conditions of the Securities, the eighth Banking Day after the
Termination Date.

Der Verfalltag entspricht dem 23. April 2012. /

The Expiration Date means 23 April 2012.

Wertpapiere (jeweils auch ein ,Zertifikat” oder die ,Zertifikate")
bezeichnet die von der Emittentin im Umfang des Emissionsvolumens
begebenen UBS Gearing Zertifikate. /

Securities (also a “Certificate” or the “Certificates”) means the
UBS Gearing Certificates issued by the Issuer in the Issue Size.

Wertpapiergldubiger steht fur die Person, auf deren Namen ein
Wertpapier bei der Clearingstelle eingetragen ist (einschlieBlich eines
ordnungsgemal bevollmachtigten Stellvertreters, der als solcher fur das
jeweilige Wertpapier eingetragen ist), oder eine andere Person, die
gemalB den CS-Regeln als Wertpapierglaubiger anerkannt ist; werden
die jeweiligen Wertpapiere von einem ordnungsgemal3 bevoll-
machtigten  Stellvertreter gehalten, gilt der Stellvertreter als
Wertpapierglaubiger.

Der Wertpapiergldubiger wird in jeder Hinsicht seitens (i) der Emittentin,
(i) der Berechnungsstelle, (iii) der Zahlstelle, (iv) des Emissionsbegleiters
und (v) aller sonstigen Personen als Berechtigter und Beginstigter
bezUglich der in den Wertpapieren reprasentierten Rechte behandelt. /

Securityholder means the person in whose name a Security is registered
with the Clearing Agent (including a person duly authorised to act as a
nominee and who is registered as such for the relevant Security) or any
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Wertpapier-Kenn-Nummern /

Security Identification Codes:

Z.
Zahlstelle / Paying Agent:

Zahltag bei Emission / /Initial
Payment Date:

other person acknowledged as the holder of the Security pursuant to
the CA Rules and, accordingly, where the relevant Securities are held
through a duly authorised nominee, the nominee shall be the
Securityholder.

The Securityholder shall, for all purposes, be treated by (i) the Issuer,
(ii) the Calculation Agent, (iii) the Paying Agent, (iv) the Issuing Agent
and (v) all other persons as the person entitled to such Securities and the
person entitled to receive the benefits of the rights represented by such
Securities.

ISIN: CHO105605353, WKN: UBON7B, Valor: 10560535 /

ISIN: CHO105605353, WKN: UBON7B, Valor: 10560535

Die Zahlstelle bezeichnet die UBS Limited c/o UBS Deutschland AG,
StephanstraBe 14 — 16, 60313 Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, und Skandinaviska Enskilda Banken, Stockholm (SEB),
Rissneleden 110, S-10640 Stockholm, Schweden. Der Begriff
.Zahlstelle” umfasst samtliche Zahlstellen. /

The Paying Agent means UBS Limited c/o UBS Deutschland AG,
Stephanstrasse 14 — 16, 60313 Frankfurt am Main, Federal Republic of
Germany, and Skandinaviska Enskilda Banken, Stockholm (SEB),
Rissneleden 100, S-106 40 Stockholm, Sweden. The term “Paying
Agent” shall also refer to all Paying Agents.

Der Zahltag bei Emission bezeichnet den 5. November 2009. /

The Initial Payment Date means 5 November 2009.
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Wertpapierbedingungen Teil 2:
Besondere Wertpapierbedingungen

(M

3)

§1
Wertpapierrecht

Die Emittentin gewahrt hiermit dem Wertpapier-
glaubiger von je einem (1) UBS Gearing Zertifikat
bezogen auf den Kurs des Basiswerts nach
MaBgabe dieser Bedingungen das Recht (das
.Wertpapierrecht”), den Abrechnungsbetrag
(8§ 1(2)), auf zwei Dezimalstellen kaufméannisch
gerundet, (der ,Auszahlungsbetrag”) zu
beziehen.

Der ,Abrechnungsbetrag” wird in Uberein-
stimmung mit folgender Formel berechnet:

Nennbetrag x Partizipationsrate x Performance

wobei die ,Performance” in Ubereinstimmung
mit folgender Formel berechnet wird:

MAX O,( BaSketEND _ lj
Basket| ook-sack

wobei

“Basketsnd” dem  Abrechnungskurs  des
Basiswerts (Basket Level) und “Basketiook-sack”
dem niedrigsten der an jedem der Rickblick-
Tage festgestellten Schlusskurse des Basiswerts
(Basket Level) entspricht (Basiskurs).

wobei

.Basket Level” in Ubereinstimmung mit
folgender Formel berechnet wird:

4 i
BasketComponent
E: Wi x ponente| ose

i
BasketComponenthlTlAL

i=1

wobei

.BasketComponenticose” entweder in Bezug
auf Basketeno dem Schlusskurs des
Korbbestandteils; an einem Beobachtungstag;
oder in Bezug auf Basketooksack dem
Schlusskurs des Korbbestandteils; an einem
Ruckblick-Tagg entspricht;
“BasketComponentiyma” dem  Schlusskurs
eines Korbbestandteils, am Festlegungstag
entspricht, und

"w)" der Gewichtung entspricht.

Samtliche im  Zusammenhang mit dem
Wertpapierrecht vorzunehmenden Festlegungen
und Berechnungen, insbesondere die

10

Terms and Conditions of the Securities
Part 2: Special Conditions of the
Securities

§1
Security Right

(1) The Issuer hereby warrants the Securityholder of
each (1) UBS Gearing Certificate relating to the
Price of the Underlying under these Conditions
the right (the “Security Right”) to receive the
Redemption Amount (§ 1(2)), commercially
rounded to two decimal places (the
“Settlement Amount”).

(2) The "Redemption Amount” is calculated in
accordance with the following formula:

Nominal Amount x Participation Rate x Performance

where the “Performance” is calculated in
accordance with the following formula:

MAX 0,( BaSketEND _ IJ
Basket ook-Back

where

“Basketend” means the Settlement Price of the
Underlying (Basket Level) and “Basketiook-sack”
means the lowest of the closing prices of the
Underlying (Basket Level) as of any of the Look-
back Dates (Strike Price).

where

“Basket Level” is calculated in accordance with
the following formula:

4 i
BasketComponent
E: Wi x ponente ose

i
BasketComponenthlTlAL

i=1

where

“BasketComponenticose” equals the closing
level of the Basket Component; on either an
Observation Dateg in relation to Basketsp or a
Look-back Date in relation to Basket ook-sack;

“BasketComponentiyma.” equals the closing
level of the Basket Component; on the Fixing
Date, and

“w)” equals the Weighting.

(3) Any determination and calculation in connection
with the Security Right, in particular the
calculation of the Settlement Amount, will be
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1

Berechnung des Auszahlungsbetrags, erfolgen
durch die Berechnungsstelle (§ 9). Die insoweit
von der  Berechnungsstelle  getroffenen
Festlegungen und Berechnungen sind, auBer in
Fallen offensichtlichen Irrtums, abschlieBend und
fur alle Beteiligten bindend.

§2
Absichtlich freigelassen
§3

Absichtlich freigelassen

made by the Calculation Agent (§9).
Determinations and calculations made in this
respect by the Calculation Agent are final and
binding for all participants except in the event of
manifest error.

§2
Intentionally left blank
§3

Intentionally left blank
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Wertpapierbedingungen Teil 3:
Allgemeine Wertpapierbedingungen

(1)

@)

(1)

)

@)

§4
Form der Wertpapiere; Verzinsung und
Dividenden; Ubertragbarkeit; Status

Die Wertpapiere werden unverbrieft und
dematerialisiert in Form von Bucheintragen und
registriert bei der Clearingstelle gemal den
maBgeblichen CS-Regeln begeben. In Bezug auf
die Wertpapiere werden keine effektiven Stlicke
wie vorldufige Globalurkunden, Dauerglobal-
urkunden oder Einzelurkunden ausgegeben. Die
Emittentin ist berechtigt, von der Clearingstelle
auf Basis des Registers der Clearingstelle
Informationen in Bezug auf die Wertpapiere zu
erhalten, um ihren Verpflichtungen gemaB den
Bedingungen nachzukommen.

Auf die Wertpapiere werden weder Zinsen noch
Dividenden gezahlt.

Das Recht an den Wertpapieren wird durch eine
gemaB den mafBgeblichen CS-Regeln
ausgefihrte  Ubertragung  zwischen  den
Kontoinhabern bei der Clearingstelle Ubertragen.
Die  Wertpapiere begriinden  unmittelbare,
unbesicherte und nicht nachrangige Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die untereinander und
mit allen sonstigen  gegenwartigen und
kinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig
sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten,
denen aufgrund zwingender  gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

§5
Tilgung; Vorlegungsfrist; Verjahrung

Die Emittentin wird, vorbehaltlich einer Markt-
stérung (8 8 (3)), die Zahlung des Auszahlungs-
betrags bzw. des Kindigungsbetrags (§ 7 (2)) in
der Auszahlungswahrung zum Rickzahlungstag
gemaB den maBgeblichen CS-Regeln
veranlassen. Zahlungen des Auszahlungsbetrags,
des Kundigungsbetrags und/oder sonstige
Zahlungen gemaR den Bedingungen erfolgen in
Ubereinstimmung mit den zu diesem Zeitpunkt
geltenden maBgeblichen CS-Regeln.

Die Emittentin wird von ihrer Verpflichtung unter
diesen  Wertpapieren durch Zahlung des
Auszahlungsbetrags, des Kundigungsbetrags
oder der sonstigen Zahlungsbetrage unter diesen
Bedingungen in der vorstehend beschriebenen
Weise befreit.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des
Auszahlungsbetrags, des Kundigungsbetrags
oder der sonstigen Zahlungsbetrage unter diesen
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Terms and Conditions of the Securities

Part 3:

General Conditions of the

Securities

(M

§4
Form of Securities; Interest and Dividends;
Transfer; Status

The Securities are issued in uncertificated and
dematerialised book-entry form, and registered at
the Clearing Agent in accordance with the
relevant CA Rules. No physical notes, such as
global temporary or permanent notes or
definitive notes will be issued in respect of the
Securities. The Issuer shall be entitled to obtain
from the Clearing Agent information based on
the Clearing Agent's register regarding the
Securities for the purpose of performing its
obligations pursuant to the Conditions.

No interest and no dividends are payable on the
Securities.

Title to the Securities will pass by transfer
between accountholders at the Clearing Agent
perfected in accordance with the relevant
CA Rules.

The Securities constitute direct, unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, ranking
pari passu among themselves and with all other
present and future unsecured and
unsubordinated obligations of the lIssuer, other
than obligations preferred by mandatory
provisions of law.

§5

Settlement; Period of Presentation; Prescription

(M

The Issuer will, subject to a Market Disruption
(§ 8(3)), procure that the payment of the
Settlement Amount or of the Termination
Amount (§ 7 (2)), as the case may be, in the
Settlement Currency occurs on the Settlement
Date in accordance with the relevant CA Rules.
Payments of the Settlement Amount, the
Termination Amount and/or any other amount
payable under the Conditions, as the case may
be, shall be made in accordance with the then
applicable relevant CA Rules.

The Issuer will be discharged from its obligations
under these Securities by payment of the
Settlement Amount, the Termination Amount or
of any other amount payable under these
Conditions, as the case may be, in the manner
described above.

All taxes, charges and/or expenses incurred in
connection with the payment of the Settlement
Amount, the Termination Amount or of any other
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(1)

Bedingungen anfallenden Steuern, Abgaben
und/oder Kosten sind von dem jeweiligen Wert-
papierglaubiger zu tragen und zu zahlen. Die
Emittentin und die Zahlstelle sind berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, von den an den
Wertpapiergldubiger zahlbaren Betragen zur
Begleichung von Steuern, Abgaben, Geblhren,
Abzligen oder sonstigen Zahlungen den
erforderlichen  Betrag  einzubehalten  oder
abzuziehen. Jeder Wertpapiergldubiger hat die
Emittentin bzw. die Zahlstelle von Verlusten,
Kosten oder sonstigen Verbindlichkeiten, die ihr
in Verbindung mit derartigen Steuern, Abgaben,
GebUhren, Abzlgen oder sonstigen Zahlungen
im Hinblick auf die Wertpapiere des jeweiligen
Wertpapierglaubigers entstehen, freizustellen.
Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1
Satz 1 des deutschen Burgerlichen Gesetzbuchs
(,BGB") wird auf zehn Jahre verkurzt.

Die Emittentin kann zur Deckung ihrer Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren einen
Deckungsbestand unterhalten. Der Deckungs-
bestand kann dabei nach der Wahl und dem
freien Ermessen der Emittentin insbesondere aus
dem Basiswert bzw. aus den darin enthaltenen

Einzelwerten bzw. aus Optionen auf die
vorgenannten Werte bestehen. Den
Wertpapierglaubigern  stehen jedoch keine

Rechte oder Anspriiche in Bezug auf einen
etwaigen Deckungsbestand zu.

§6a
Anpassungen bei Wertpapieren auf Korbe;
Nachfolge-Korbbestandteil

Sollte bei einem Korbbestandteil eine Anpassung
(wie in diesen Bedingungen beschrieben)
notwendig werden, ist die Emittentin (zusatzlich
zu den in diesen Bedingungen genannten
MaBnahmen in Bezug auf jeden einzelnen
Korbbestandteil) berechtigt, aber nicht
verpflichtet, entweder

(i) den betreffenden Korbbestandteil nach
billigem Ermessen (gemaB § 315 BGB)
ersatzlos aus dem Korb zu streichen
(gegebenenfalls  unter  Einflgung von
Korrekturfaktoren fir die verbliebenen
Korbbestandteile) oder

ganz oder teilweise durch einen neuen

(i)

Korbbestandteil nach billigem Ermessen
(gemaB  §315 BGB) zu ersetzen
(gegebenenfalls  unter Einflgung von

Korrekturfaktoren fur die nunmehr im Korb
befindlichen Bestandteile) (der ,,Nachfolge-
Korbbestandteil ).

In diesem Fall gilt dieser Nachfolge-Korb-
bestandteil als Korbbestandteil und jede in
diesen Bedingungen enthaltene Bezug-
nahme auf den Korbbestandteil als Bezug-
nahme auf den Nachfolge-Korbbestandteil.
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amount payable under these Conditions, as the
case may be, shall be borne and paid by the
relevant Securityholder. The Issuer and the Paying
Agent, as the case may be, are entitled, but not
obliged, to withhold or deduct, as the case may

be, from any amount payable to the
Securityholder such amount required for the
purpose of settlement of taxes, charges,

expenses, deductions or other payments. Each
Securityholder shall reimburse the Issuer or the
Paying Agent, as the case may be, from any
losses, costs or other debts incurred in connection
with these taxes, charges, expenses, deductions
or other payments related to the Securities of the
relevant Securityholder.

The period of presentation as established in
§ 801 section 1 sentence 1 of the German Civil
Code ("BGB") is reduced to ten years.

The Issuer may hold a coverage portfolio to cover
its obligations under the Securities. The coverage
portfolio may comprise the Underlying or the
Components comprised therein, as the case may
be, or options on these aforementioned assets, at
the Issuer’'s option and unrestricted discretion.
However, the Securityholders are not entitled to
any rights or claims with respect to any coverage
portfolio.

§6a

Adjustments for Securities on Baskets; Successor

(M

Basket Component

If in relation to a Basket Component an
adjustment (as described in these Conditions) is
necessary, the Issuer shall (in addition to the
adjustments pursuant to these Conditions in
relation to each Basket Component) be entitled,
but not obliged, either

(i) to remove at its reasonable discretion
(pursuant to § 315 of the BGB) the
respective  Basket Component without
replacement from the Basket (if applicable
by adjusting the weighting of the remaining
Basket Components), or

to replace at its reasonable discretion the
Basket Component in whole or in part by a
new Basket Component (if applicable by
adjusting the weighting of the Basket
Components then present) (the “Successor
Basket Component”).

(ii)

In such case, the Successor Basket
Component will be deemed to be the Basket
Component and each reference in these
Conditions to the Basket Component shall
be deemed to refer to the Successor Basket
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Das Recht der Emittentin zur Kiindigung gemaR
§ 7 dieser Bedingungen bleibt  hiervon
unberdhrt.

§6b

Anpassungen; Nachfolge-Index Sponsor; Nach-

(1)

()

folge-Korbbestandteil; Berichtigungen

Sollte der Index als Korbbestandteil endgultig
nicht mehr vom Index Sponsor verwaltet,
berechnet und ver6ffentlicht werden, ist die
Emittentin berechtigt, den Index Sponsor durch
eine Person, Gesellschaft oder Institution, die fur
die Emittentin und die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (gemaB § 315BGB bzw.
§ 317 BGB) akzeptabel ist (der ,Nachfolge-
Index Sponsor”), zu ersetzen.

In diesem Fall gilt dieser Nachfolge-Index
Sponsor als Index Sponsor und jede in diesen
Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den
Index Sponsor als Bezugnahme auf den
Nachfolge-Index Sponsor.

Verdnderungen in der Berechnung (einschlieBlich
Bereinigungen) des Index oder der Zusammen-
setzung oder Gewichtung der Indexbestandteile,
auf deren Grundlage der Korbbestandteil
berechnet wird, fUhren nicht zu einer
Anpassung, es sei denn, dass das maBgebende
Konzept und die Berechnung des
Korbbestandteils infolge einer Verdnderung
(einschlieBlich einer Bereinigung) nach
Auffassung der Emittentin und der Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (gemaB
§ 315BGB bzw. §317BGB) nicht mehr
vergleichbar sind mit dem bisher ma3gebenden
Konzept oder der maBgebenden Berechnung
des Index. Dies gilt insbesondere, wenn sich auf-
grund irgendeiner Anderung trotz gleich
bleibender Kurse der in dem Index enthaltenen
Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine wesent-
liche Anderung des Werts des Index ergibt. Eine
Anpassung kann auch bei Aufhebung des Index
und/oder seiner Ersetzung durch einen anderen
Korbbestandteil erfolgen.

Zum Zweck einer Anpassung ermitteln die
Emittentin und die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (gemadB § 315BGB bzw.
§ 317 BGB) einen angepassten Wert je Einheit
des Index, der bei der Bestimmung des Kurses
des Korbbestandteils zugrunde gelegt wird und
in seinem wirtschaftlichen Ergebnis der bisheri-
gen Regelung entspricht, und bestimmen unter
Berlicksichtigung des Zeitpunkts der Veran-
derung den Tag, zu dem der angepasste Wert je
Einheit des Index erstmals zugrunde zu legen ist.
Der angepasste  Wert je Einheit des
Korbbestandteils sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden unverziglich
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Component.
The Issuer's right of termination in accordance
with § 7 of these Conditions remains unaffected.

§6b
Adjustments; Successor Index Sponsor;
Successor Basket Component; Corrections

If the Index used as the Basket Component is
ultimately not maintained, calculated and
published by the Index Sponsor any longer, the
Issuer shall be entitled to replace the Index
Sponsor by a person, company or institution,
which is acceptable to the Issuer and the
Calculation Agent at their reasonable discretion
(pursuant to § 315 of the BGB or, as the case
may be, §317 of the BGB) (the “Successor
Index Sponsor”).

In such case, the Successor Index Sponsor will be
deemed to be the Index Sponsor and each
reference in these Conditions to the Index
Sponsor shall be deemed to refer to the
Successor Index Sponsor.

Any changes in the calculation (including
corrections) of the Index or of the composition or
of the weighting of the Index components, on
which the calculation of the Basket Component is
based, shall not lead to an adjustment unless the
Issuer and the Calculation Agent, upon exercise
of their reasonable discretion (pursuant to § 315
of the BGB or, as the case may be, § 317 of the
BGB), determine that the underlying concept and
the calculation (including corrections) of the
Basket Component are no longer comparable to
the underlying concept or calculation of the Index
applicable prior to such change. This applies
especially, if due to any change the Index value
changes considerably, although the prices and
weightings of the Components included in the
Index remain unchanged. Adjustments may also
be made as a result of the termination of the
Index and/or its substitution by another
underlying.

For the purpose of making any adjustments, the
Issuer and the Calculation Agent shall at their
reasonable discretion (pursuant to § 315 of the
BGB or, as the case may be, § 317 of the BGB)
determine an adjusted value per unit of the Index
as the basis of the determination of the price of
the Basket Component, which in its result
corresponds with the economic result prior to this
change, and shall, taking into account the time
the change occurred, determine the day, on
which the adjusted value per unit of the Index
shall apply for the first time. The adjusted value
per unit of the Basket Component as well as the
date of its first application shall be notified
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3)

(4)

(5)

gemaB 8§11 dieser Bedingungen bekannt
gemacht.

Erlischt die Erlaubnis der Emittentin, den Index
als  Korbbestandteil fir die Zwecke der
Wertpapiere zu verwenden oder wird der Index
aufgehoben und/oder durch einen anderen
Index ersetzt, legen die Emittentin und die
Berechnungsstelle nach  billigem  Ermessen
(gemaB §315BGB bzw. §317 BGB), gege-
benenfalls unter entsprechender Anpassung
nach dem vorstehenden Absatz, fest, welcher
Index kunftig zugrunde zu legen ist (der ,Nach-
folge-Korbbestandteil”). Der  Nachfolge-
Korbbestandteil sowie der Zeitpunkt seiner erst-
maligen  Anwendung werden unverziglich
gemaB 8§ 11 dieser Bedingungen bekannt
gemacht.

Jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezug-
nahme auf den Korbbestandteil gilt dann, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme
auf den Nachfolge-Korbbestandteil.

Ist nach Ansicht der Emittentin und der
Berechnungsstelle, nach billigem  Ermessen
(gemaB §315BGB bzw. §317BGB), eine
Anpassung oder die Festlegung eines Nachfolge-
Korbbestandteils, aus welchen Grinden auch
immer, nicht maoglich, werden die Emittentin
und die Berechnungsstelle far die
Weiterrechnung und Veréffentlichung des Index
auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzepts
und des letzten festgestellten Werts des Index
Sorge tragen. Eine derartige FortfUhrung wird
unverziglich gemaB § 11 dieser Bedingungen
bekannt gemacht.

Wenn der durch den Index Sponsor festgelegte
und veroffentlichte Kurs des Index als
Korbbestandteil im Nachhinein berichtigt wird,
und die Berichtigung (der ,Berichtigte Kurs")
von dem Index Sponsor nach der urspriinglichen
Veroffentlichung, jedoch bis zum
Ruckzahlungstag  (ausschlieBlich)  bekanntge-
geben und verdffentlicht wird, sind die
Emittentin und die Berechnungsstelle berechtigt,
nach billigem Ermessen (gemaB § 315 BGB bzw.
§317 BGB), unter Beriicksichtigung des
Berichtigten ~ Kurses  Anpassungen  dieser
Bedingungen vorzunehmen, um der
Berichtigung  Rechnung zu tragen. Die
Anpassung sowie der Zeitpunkt ihrer erstmaligen
Anwendung werden unverzlglich gemaB § 11
dieser Bedingungen bekannt gemacht.
Anpassungen und Festlegungen nach den
vorstehenden  Absdtzen werden durch die
Emittentin nach billigem Ermessen (gemal3 § 315
BGB) bzw. von der Berechnungsstelle nach
billigem  Ermessen (gemaB §317 BGB),
vorgenommen und von der Emittentin nach § 11
dieser  Bedingungen  bekannt  gemacht.
Anpassungen und Festlegungen sind (sofern
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fur alle
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3)

without undue delay pursuant to § 11 of these
Conditions.

In the event that the authorisation of the Issuer to
use the Index used as the Basket Component for
the purposes of the Securities is terminated or
that the Index is terminated and/or replaced by
another index, the Issuer and the Calculation
Agent shall determine at their reasonable
discretion (pursuant to § 315 of the BGB or, as
the case may be, § 317 of the BGB), after having
made appropriate adjustments according to the
paragraph above, which index shall be applicable
in the future (also the “Successor Basket
Component”). The Successor Basket Component
and the date it is applied for the first time shall be
notified without undue delay in accordance with
§ 11 of these Conditions.

Any reference in these Conditions to the Basket
Component shall, to the extent appropriate, be
deemed to refer to the Successor Basket
Component.

If, in the opinion of the Issuer and the Calculation
Agent at their reasonable discretion (pursuant to
§ 315 of the BGB or, as the case may be, § 317
of the BGB), an adjustment or the determination
of a Successor Basket Component is not possible,
for whatsoever reason, the Issuer and the
Calculation Agent shall provide for the continued
calculation and publication of the Index on the
basis of the existing Index concept and the last
determined value of the Index. Any such
continuation shall be notified without undue
delay pursuant to § 11 of these Conditions.

In the event that the price of the Index used as
the Basket Component as determined and
published by the Index Sponsor is subsequently
corrected and the correction (the “Corrected
Price”) is published by the Index Sponsor after
the original publication, but until the Settlement
Date (exclusive), the Issuer and the Calculation
Agent shall be entitled to effect, under
consideration of the Corrected Price, adjustments
to these Conditions at their reasonable discretion
(pursuant to § 315 of the BGB or, as the case
may be, § 317 of the BGB), to account for the
correction. The adjustment and the date it is
applied for the first time shall be notified without
undue delay in accordance with § 11 of these
Conditions.

The adjustments and determinations of the Issuer
pursuant to the paragraphs above shall be
effected by the Issuer at its reasonable discretion
(pursuant to § 315 of the BGB) or, as the case
may be, by the Calculation Agent at its
reasonable discretion (pursuant to § 317 of the
BGB) and shall be notified by the Issuer in
accordance with § 11 of these Conditions. Any
adjustment and determination shall be final,
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Beteiligten endgiltig und bindend.

Das Recht der Emittentin zur Kindigung gema0
§ 7 dieser Bedingungen bleibt  hiervon
unberthrt.

§6¢C
Anpassungen aufgrund der Europdischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion

Nimmt ein Land, unabhdngig davon, ob ab 1999
oder spater, an der dritten Stufe der
Europadischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
teil, sind die Emittentin und die Berechnungs-
stelle berechtigt, nach billigem Ermessen (gemal3
§ 315 BGB bzw. § 317 BGB) folgende Anpas-
sungen dieser Bedingungen vorzunehmen:

(i) Ist die Auszahlungswahrung unter diesen
Bedingungen eine von Euro abweichende
nationale Wahrungseinheit eines Landes,
das an der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion beteiligt
ist, unabhangig davon, ob ab 1999 oder
spater, dann gilt die Auszahlungswahrung
als ein Betrag in Euro, der aus der urspring-
lichen Auszahlungswahrung zum rechtlich
festgesetzten Wechselkurs und unter An-
wendung der rechtlich festgesetzten Run-
dungsregeln in Euro umgetauscht wurde.
Nach der Anpassung erfolgen samtliche
Zahlungen hinsichtlich der Wertpapiere in
Euro, als ob in ihnen der Euro als
Auszahlungswahrung genannt ware.

Ist in diesen Bedingungen ein Wahrungs-
umrechnungskurs angegeben oder gibt
eine Bedingung eine Wahrung eines Landes
an, das an der dritten Stufe der
Europadischen Wirtschafts- und Wahrungs-
union beteiligt ist, unabhangig davon, ob
ab 1999 oder spater, gelten der
angegebene  Wahrungsumrechnungskurs
und/oder sonstige Wahrungsangaben in
diesen Bedingungen als Angabe in Euro,
oder, soweit ein Wahrungsumrechnungs-
kurs angegeben ist, als Kurs fir den Um-
tausch in oder aus Euro unter Zugrunde-
legung des rechtlich festgesetzten Wechsel-
kurses.

Die Emittentin und die Berechnungsstelle
kénnen weitere Anderungen an diesen Be-
dingungen vornehmen, um diese ihrer Auf-
fassung nach den dann gultigen Gepflogen-
heiten anzupassen, die fir Instrumente mit
Waéhrungsangaben in Euro gelten.

Die Emittentin und die Berechnungsstelle
kénnen ferner solche Anpassungen dieser
Bedingungen vornehmen, die sie nach
billigem Ermessen (gemaB § 315 BGB bzw.
§ 317 BGB) fur angebracht halten, um den

(ii)

(iii)

(iv)
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conclusive and binding on all parties, except
where there is a manifest error.

The Issuer’s right of termination in accordance
with § 7 of these Conditions remains unaffected.

§6¢C

Adjustments due to the European Economic

and Monetary Union

Where a country participates in the third stage of
the European Economic and Monetary Union,
whether as from 1999 or after such date, the
Issuer and the Calculation Agent at their
reasonable discretion (pursuant to § 315 of the
BGB or, as the case may be, § 317 of the BGB),
shall be entitled to effect the following
adjustments to these Conditions:

(i) Where the Settlement Currency under these
Conditions is the national currency unit
other than Euro of a country which is
participating in the third stage of the
European Economic and Monetary Union,
whether as from 1999 or after such date,
such Settlement Currency shall be deemed
to be an amount of Euro converted from the
original Settlement Currency into Euro at the
statutory applicable exchange rate and
subject to such statutory applicable rounding
provisions.

After the adjustment, all payments in respect
of the Securities will be made solely in Euro
as though references in the Securities to the
Settlement Currency were to Euro.

Where these Conditions contain a currency
conversion rate or any of these Conditions
are expressed in a currency of a country
which is participating in the third stage of
the European Economic and Monetary
Union, whether as from 1999 or after such
date, such currency conversion rate and/or
any other terms of these Conditions shall be
deemed to be expressed in or, in the case of
a currency conversion rate, converted for or,
as the case may be into, Euro at the
statutory applicable exchange rate.

(ii)

(i) The Issuer and the Calculation Agent are
entitled to effect adjustments to these
Conditions as they may decide to conform
them to conventions then applicable to
instruments expressed in Euro.

(iv) The Issuer and the Calculation Agent at their
reasonable discretion (pursuant to § 315 of
the BGB or, as the case may be, § 317 of the
BGB) shall be entitled to effect such
adjustments to these Conditions as they may
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Auswirkungen der dritten Stufe der
Europaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion gemaB dem Vertrag zur
Grundung der Europaischen Gemeinschaft
auf diese Bedingungen Rechnung zu
tragen.

Die Emittentin und die Wertpapierstellen (§ 9)

haften weder gegenlber den Wertpapier-

glaubigern noch gegentiber sonstigen Personen
fur Provisionen, Kosten, Verluste oder Ausgaben,
die aus oder in Verbindung mit der Uberweisung
von Euro oder einer damit zusammenhangenden

Wahrungsumrechnung oder Rundung von

Betragen entstehen.

Anpassungen und Festlegungen nach den

vorstehenden  Absdtzen werden durch die

Emittentin nach billigem Ermessen (gemalB3 § 315

BGB) bzw. von der Berechnungsstelle nach

billigem  Ermessen (gemaB § 317 BGB),

vorgenommen und von der Emittentin nach § 11

dieser  Bedingungen  bekannt = gemacht.

Anpassungen und Festlegungen sind (sofern

nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fur alle

Beteiligten endgdiltig und bindend.

§7
Kiindigung

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, samtliche,
aber nicht einzelne Wertpapiere durch eine
Bekanntmachung gemal § 11 dieser
Bedingungen (i) unter Angabe des Kalendertags,
zu dem die Kundigung wirksam wird (der
.Kindigungstag”), und (i) unter Wahrung
einer Kindigungsfrist von mindestens einem
Monat vor dem jeweiligen Kundigungstag, zu
kiindigen und vorzeitig zu tilgen (die
.Kindigung”).

Im Fall der Kundigung zahlt die Emittentin an
jeden Wertpapierglaubiger beziiglich jedes von
ihm gehaltenen Wertpapiers einen Geldbetrag in
der  Auszahlungswdhrung, der von der
Berechnungsstelle (gemaB § 317 BGB) nach
billigem Ermessen, gegebenenfalls unter Bertick-
sichtigung des dann maBgeblichen Kurses des
Basiswerts als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers bei Kindigung festgelegt wird (der
.Kindigungsbetrag”).

§8
Marktstérungen

Sind die Emittentin und die Berechnungsstelle
nach Austbung billigen Ermessens (gemaB
§ 315 BGB bzw. § 317 BGB) der Ansicht, dass an
einem der Beobachtungstage oder an einem der
Ruckblick-Tage eine  Marktstdrung (8§ 8 (3))
vorliegt, dann wird der jeweilige Beobachtungs-
tag oder der jeweilige Ruckblick-Tag fur
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determine to be appropriate to account for
the effect of the third stage of the European
Economic and Monetary Union pursuant to
the Treaty establishing the European
Community on these Conditions.

The Issuer and the Security Agents (8§ 9) shall not
be liable to any Securityholder or other person for
any commissions, costs, losses or expenses in
relation to, or resulting from the transfer of Euro
or any currency conversion or rounding effected
in connection therewith.

The adjustments and determinations of the Issuer
pursuant to the paragraphs above shall be
effected by the Issuer at its reasonable discretion
(pursuant to § 315 of the BGB) or, as the case
may be, by the Calculation Agent at its
reasonable discretion (pursuant to § 317 of the
BGB) and shall be notified by the Issuer in
accordance with § 11 of these Conditions. Any
adjustment and determination shall be final,
conclusive and binding on all parties, except
where there is a manifest error.

§7
Termination

The Issuer shall be entitled to terminate and
redeem all but not some of the Securities by
giving notice in accordance with § 11 of these
Conditions (i) specifying the calendar day, on
which the Termination becomes effective (the
“Termination Date"), and (ii) subject to a notice
period of at least one month prior to the relevant
Termination Date (the “Termination”).

In case of Termination the Issuer shall pay to each
Securityholder an amount in the Settlement
Currency with respect to each Security it holds,
which is determined by the Calculation Agent at
its reasonable discretion (pursuant to § 317 of
the BGB) and, if applicable, considering the then
prevailing Price of the Underlying, as the fair
market price of a Security at the occurrence of
Termination (the “Termination Amount”).

§8
Market Disruptions

If, in the opinion of the Issuer and the Calculation
Agent at their reasonable discretion (pursuant to
§ 315 of the BGB or, as the case may be, § 317
of the BGB), a Market Disruption (§ 8 (3)) prevails
on one of the Observation Dates or on one of the
Look-Back Dates, as the case may be, the relevant
Observation Date or the relevant Look-Back Date,
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samtliche Korbbestandteile auf den unmittelbar
darauf folgenden Basiswert-Berechnungstag, an
dem keine Marktstérung mehr vorliegt,
verschoben. Die Emittentin wird sich bemuhen,
den Beteiligten unverzlglich gemal § 11 dieser
Bedingungen mitzuteilen, dass eine Markt-
stérung eingetreten ist. Eine Pflicht zur
Mitteilung besteht jedoch nicht.

Wenn ein Beobachtungstag oder ein Ruckblick-
Tag aufgrund der Bestimmungen des § 8 (1) um
acht Basiswert-Berechnungstage  verschoben
worden ist und auch an diesem Tag die Markt-
storung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der
malBgebliche  Beobachtungstag oder  der
maBgebliche  Ruckblick-Tag ~ fur  samtliche
Korbbestandteile.

Eine weitere Verschiebung findet nicht statt.

Die Emittentin und die Berechnungsstelle
werden dann nach Ausibung billigen Ermessens
(gemal § 315 BGB bzw. § 317 BGB) sowie unter
Berlicksichtigung (i) der dann herrschenden
Marktgegebenheiten und (i) samtlicher
sonstigen Konditionen bzw. Faktoren, die die
Emittentin und die Berechnungsstelle angemes-
senerweise flr bedeutsam halten, auf Grundlage
der zuletzt erhaltlichen Kurse des betroffenen
Korbbestandteils; und der von dem Index
Sponsor abgegebenen Schatzungen, einen Kurs
des betroffenen Korbbestandteilsy in Bezug auf
den verschobenen Beobachtungstag bzw.
Ruckblick-Tag schatzen. (Zur Klarstellung: Dieser
Kurs kann auch Null (0) betragen.)

Sind die Emittentin und die Berechnungsstelle
nach Austbung billigen Ermessens (gemaB
§ 315 BGB bzw. § 317 BGB) der Ansicht, dass
eine Schatzung des Kurses des betroffenen
Basiswerts; aus welchen Grinden auch immer
nicht moglich ist, dann werden die Emittentin
und die Berechnungsstelle nach Austbung
billigen Ermessens (gemaB § 315BGB bzw.
§ 317 BGB) sowie unter Berlcksichtigung (i) der
dann herrschenden Marktgegebenheiten,
(i) samtlicher ~ sonstigen  Konditionen  bzw.
Faktoren, die die Emittentin und die Berech-
nungsstelle angemessenerweise fir bedeutsam
halten und (iii) gegebenenfalls unter Berick-
sichtigung der durch die Marktstérung bei der
Emittentin angefallenen Kosten, bestimmen, ob,
und gegebenenfalls in welcher Hohe, die
Emittentin einen Geldbetrag in der Auszahlungs-
wahrung zahlen wird. Auf diesen Geldbetrag
finden die in diesen Bedingungen enthaltenen
Bestimmungen Uber den Auszahlungsbetrag ent-
sprechende Anwendung.

Eine ,Marktstorung” bedeutet in Bezug auf
einen Index als Korbbestandteil bzw. auf
samtliche seiner Einzelwerte:

(@) die Suspendierung oder das Ausbleiben der
Bekanntgabe des Kurses des
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as the case may be, in relation to all Basket
Components shall be postponed to the next
succeeding Underlying Calculation Date, on
which no Market Disruption prevails. The Issuer
shall endeavour to notify the parties pursuant to
§ 11 of these Conditions without delay of the
occurrence of a Market Disruption. However,
there is no notification obligation.

If an Observation Date or a Look-Back Date, as
the case may be, has been postponed, due to the
provisions of §8(1), by eight Underlying
Calculation Dates, and if the Market Disruption
continues to prevail on this day, this day shall be
deemed to be the relevant Observation Date or
the relevant Look-Back Date, as the case may be,
in relation to all Basket Components.

No further postponement shall take place.

The Issuer and the Calculation Agent will then, at
their reasonable discretion (pursuant to § 315 of
the BGB or, as the case may be, § 317 of the
BGB) and taking into account (i) the market
conditions then prevailing and (i) such other
conditions or factors as the Issuer and the
Calculation Agent reasonably consider to be
relevant, estimate the Price of the affected Basket
Componenty in relation to the postponed
Observation Date or Look-Back Date, as the case
may be, (which for the avoidance of doubt could
be zero (0)) on the basis of the last announced
prices of the affected Basket Component; and of
any estimate given by the Index Sponsor.

If, in the opinion of the Issuer and the Calculation
Agent at their reasonable discretion (pursuant to
§ 315 of the BGB or, as the case may be, § 317
of the BGB), an estimate of the Price of the
affected Underlyingy, is, for whatsoever reason,
not possible, the Issuer and the Calculation Agent
will, at their reasonable discretion (pursuant to
§ 315 of the BGB or, as the case may be, § 317
of the BGB) and taking into account (i) the
market conditions then prevailing, (i) such other
conditions or factors as the Issuer and the
Calculation Agent reasonably consider to be
relevant and (iii) the expenses of the Issuer, if any,
caused by the Market Disruption, determine
whether and in which amount, if applicable, the
Issuer will make payment of an amount in the
Settlement Currency. The provisions of these
Conditions relating to the Settlement Amount
shall apply mutatis mutandis to such payment.

A “Market Disruption” shall mean in relation to

an index used as the Basket Component or, as

the case may be, in relation to each of its

Components:

(@ a suspension or a failure of the
announcement of the price of the Basket
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Korbbestandteils an einem fur die

Berechnung eines Auszahlungsbetrags bzw.

eines  Kundigungsbetrags maBgeblichen

Basiswert-Berechnungstag, oder

die Begrenzung, Suspendierung bzw.

Unterbrechung oder, vorbehaltlich von

Absatz (4), eine nach Auffassung der

Emittentin - und der Berechnungsstelle

wesentliche Einschrankung des Handels

(i) an der MaBgeblichen Boérse oder an
der/den Borse(n) bzw. in dem
Markt/den Markten, an/in
der/dem/denen die Einzelwerte notiert
oder gehandelt werden, allgemein (sei
es wegen Kursbewegungen, die die
Grenzen des von der MaBgeblichen
Borse oder der/den Borse(n) bzw. dem
Markt/den Markten, an/in
der/dem/denen die Einzelwerte notiert
oder gehandelt werden, Erlaubten
Uberschreiten, oder aus sonstigen
Grinden), oder

(i) an der MaBgeblichen Borse oder an
der/den Borse(n) bzw. in dem
Markt/den Markten, an/in
der/dem/denen die Einzelwerte notiert
oder gehandelt werden, in dem Index
bzw. in den Einzelwerten des Index an
der MalBgeblichen Borse oder an
der/den  Borse(n) bzw. in dem
Markt/den Markten an/in der/dem/
denen die Einzelwerte notiert oder

gehandelt  werden, sofern  eine
wesentliche Anzahl oder ein
wesentlicher  Anteil unter Berlck-

sichtigung der Marktkapitalisierung
betroffen ist (als wesentliche Anzahl
bzw. wesentlicher Anteil gilt eine
solche oder ein solcher von mehr als
20 %), (sei es wegen Kursbewe-
gungen, die die Grenzen des von der
MaBgeblichen Boérse oder der/den
Borse(n) bzw. dem Markt/den Markten,
an/in der/dem/denen die Einzelwerte
notiert oder gehandelt werden,
Erlaubten Uberschreiten, oder aus
sonstigen Griinden), oder

an der MaBgeblichen Terminborse, falls
dort Optionskontrakte auf den Index
bzw. auf die Einzelwerte gehandelt
werden, oder

aufgrund  einer Anordnung einer
Behorde oder der MaBgeblichen Borse
(sei es wegen Kursbewegungen, die die
Grenzen des von der MaBgeblichen
Borse Erlaubten Gberschreiten, oder aus
sonstigen Grunden), bzw. aufgrund
eines Moratoriums flr Bankgeschafte
in dem Land, in dem die MaBgebliche
Borse ansassig ist, oder aufgrund

(iii)

(iv)
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(b)

Component on any Underlying Calculation
Date relevant for determining the
Settlement Amount or the Termination
Amount, as the case may be, or

a limitation, suspension or disruption of or,
subject to para. (4), a restriction imposed on
trading, the latter of which the Issuer and
the Calculation Agent consider significant,

(i) on the Relevant Exchange or on the
stock exchange(s) or in the market(s)
on/in which the Components are
quoted or traded, in general (whether
by movements in price exceeding limits
permitted by the Relevant Exchange or
the stock exchange(s) or the market(s)
on/in which the Components are
quoted or traded, or otherwise), or

(i) on the Relevant Exchange or on the
stock exchange(s) or in the market(s)
on/in which the Components are
quoted or traded, in the Index or, as
the case may be, in the Components of
the Index on the Relevant Exchange or
on the stock exchange(s) or in the
market(s) on/in which these values are
quoted or traded, provided that a
major number or a major part in terms
of market capitalisation is concerned (a
number or part in excess of 20 % shall
be deemed to be material), (whether by
movements in price exceeding limits
permitted by the Relevant Exchange or
the stock exchange(s) or the market(s)
on/in which the Components are
quoted or traded, or otherwise), or

(i) on the Relevant Futures and Options
Exchange, if Option Contracts on the
Index or, as the case may be, on the
Components are traded there, or

due to a directive of an authority or of
the Relevant Exchange (whether by
movements in price exceeding limits
permitted by the Relevant Exchange or
otherwise) or due to a moratorium,
which is declared in respect of banking
activities in the country, in which the
Relevant Exchange is located, or due to
any other reasons whatsoever.

(iv)
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sonstiger Umstande.
Der malBgebliche Kurs ist ein Grenzpreis
(limit price), was bedeutet, dass der fur
einen Tag ermittelte Kurs fur den
betroffenen Korbbestandteil, den Kurs an
dem unmittelbar vorangehenden Tag um

(0

den nach den Vorschriften der
MaBgeblichen Borse oder der Borse(n) bzw.
des Markts/der Markte, an/in

der/dem/denen die Einzelwerte notiert oder
gehandelt werden, zuldssigen maximalen
Umfang Uberschritten bzw. unterschritten
hat.

Der Eintritt eines sonstigen Ereignisses, das
nach Ansicht der Emittentin und der
Berechnungsstelle nach Austbung billigen
Ermessens  (gemaB §315BGB  bzw.
§ 317 BGB) die allgemeine Moglichkeit von
Marktteilnehmern  beeintrachtigt ~ oder
behindert, Transaktionen in dem
betroffenen Korbbestandteil, bzw. dem
jeweils betroffenen Einzelwert
durchzufihren oder diesbezligliche
Marktbewertungen zu erhalten.

Eine VerkUrzung der reguldren Handelszeiten
oder eine Beschrankung der Stunden oder Anzahl
der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstérung, sofern die Einschréankung
auf einer Anderung der reguldren Handelszeiten
der MaBgeblichen Boérse beruht, die mindestens
eine (1) Stunde vor (i) entweder dem tat-
sachlichen reguldren Ende der Handelszeiten an
der MalB3geblichen Boérse oder (ii) dem Termin fur
die  Abgabe von Handelsauftragen  zur
Bearbeitung an dem betreffenden Tag an der
MaBgeblichen Boérse, je nachdem welcher
Zeitpunkt friher ist, angeklndigt worden ist. Eine
im Laufe eines Tages auferlegte Beschrankung im
Handel aufgrund von Preisbewegungen, die
bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten,
gilt nur dann als Marktstérung, wenn diese
Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an
dem betreffenden Tag fortdauert.

§9
Berechnungsstelle; Zahlstelle

Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle (die
.Wertpapierstellen”)  Ubernehmen  diese
Funktion jeweils in Ubereinstimmung mit diesen
Bedingungen. Jede der Wertpapierstellen haftet
dafur, dass sie im Zusammenhang mit den
Wertpapieren Handlungen bzw. Berechnungen
vornimmt, nicht vornimmt oder nicht richtig
vornimmt oder sonstige MaBnahmen trifft oder
unterldsst nur, wenn und soweit sie jeweils die
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt
hat.

Jede der Wertpapierstellen handelt ausschlieBlich
als Erfullungsgehilfin der Emittentin und hat
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(©) The relevant price is a “limit price”, which
means that the price for the affected Basket
Component; for a day has increased or
decreased from the immediately preceding
day’s price by the maximum amount
permitted under applicable rules of the
Relevant Exchange or the stock exchange(s)
or the market(s) on/in which the
Components are quoted or traded.

(d) The occurrence of any other event that, in
the opinion of the Issuer and the Calculation
Agent at their reasonable discretion
(pursuant to § 315 of the BGB or, as the
case may be, § 317 of the BGB), disrupts or
impairs the ability of market participants in
general to effect transactions in, or obtain
market values for the affected Basket
Component; or, as the case may be, the
affected Component.

Any closing prior to the scheduled trading time
or any restriction of the hours or the number of
days during which trading takes place is not
deemed to be a Market Disruption, if the
restriction is based on a change in regular
trading hours on the Relevant Exchange
announced in advance at least one (1) hour prior
to the earlier of (i) the actual closing time for the
regular trading hours on the Relevant Exchange
or (i) the submission deadline for orders entered
into the Relevant Exchange for execution on the
relevant day. A restriction of trading which is
levied during the course of any day due to price
developments exceeding certain prescribed limits
shall only be deemed to be a Market Disruption
if such restriction continues until the end of
trading hours on the relevant day.

§9
Calculation Agent; Paying Agent

The Calculation Agent and the Paying Agent (the
“Security Agents”) shall assume such role in
accordance with these Conditions. Each of the
Security Agents shall be liable for making, failing
to make or incorrectly making any measure or
calculations, as the case may be, or for taking or
failing to take any other measures only if and
insofar as they fail to exercise the due diligence of
a prudent businessman.

Each of the Security Agents acts exclusively as
vicarious agent of the Issuer and has no
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)

keinerlei Pflichten gegenlber dem Wertpapier-
gladubiger. Die Wertpapierstellen sind jeweils von
den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit jede oder
alle der Wertpapierstellen durch eine andere
Gesellschaft zu ersetzen, eine oder mehrere
zusatzliche Wertpapierstellen zu bestellen und
deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung,
Bestellung und Widerruf werden gemaB § 11
dieser Bedingungen bekannt gemacht.

Jede der Wertpapierstellen ist berechtigt, durch
schriftliche Anzeige gegenlber der Emittentin

jederzeit  ihr ~ Amt  niederzulegen.  Die
Niederlegung wird nur wirksam mit der
Bestellung einer anderen Gesellschaft als

Berechnungsstelle bzw. als Zahlstelle durch die
Emittentin. Niederlegung und Bestellung werden
gemaB § 11 dieser Bedingungen bekannt
gemacht.

§10
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne
Zustimmung der Wertpapiergldubiger eine
andere Gesellschaft der UBS Gruppe als
Emittentin (die ,,Neue Emittentin”) hinsichtlich
aller Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit
den Wertpapieren an die Stelle der Emittentin zu
setzen, sofern

(i) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen
der Emittentin aus oder in Verbindung mit
den Wertpapieren Ubernimmt,

die Neue Emittentin alle etwa notwendigen
Genehmigungen von den zustandigen
Behorden erhalten hat, wonach die Neue
Emittentin alle sich aus oder in Verbindung
mit den  Wertpapieren  ergebenden
Verpflichtungen  erfillen  kann  und
Zahlungen ohne Einbehalt oder Abzug von
irgendwelchen Steuern, Abgaben oder
Gebuhren an die Zahistelle transferieren
darf, und

die Clearingstelle auBerdem ihre
Zustimmung zu der Ersetzung erteilt hat
(wobei diese Zustimmung nicht grundlos
verweigert oder verzégert werden darf).

Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin
gilt jede in diesen Bedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Emittentin fortan als auf die
Neue Emittentin bezogen.

Die Ersetzung der Emittentin ist fur die
Wertpapierglaubiger endgiltig und bindend und
wird den Wertpapierglaubigern unverzlglich
gemaB § 11 dieser Bedingungen bekannt
gemacht.

(ii)

(iii)
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3)

obligations to the Securityholder. Each of the
Security Agents is exempt from the restrictions
under § 181 of the BGB.

The Issuer is entitled at any time to replace any or
all of the Security Agents by another company, to
appoint one or several additional Security Agents,
and to revoke their appointments. Such
replacement, appointment and revocation shall
be notified in accordance with § 11 of these
Conditions.

Each of the Security Agents is entitled to resign at
any time from its function upon prior written
notice to the Issuer. Such resignation shall only
become effective if another company is
appointed by the Issuer as Calculation Agent or
as Paying Agent, as the case may be. Resignation
and appointment are notified in accordance with
§ 11 of these Conditions.

§10
Substitution of the Issuer

The Issuer is entitled at any time, without the
consent of the Securityholders, to substitute
another company within the UBS Group as issuer
(the “New Issuer”) with respect to all
obligations under or in connection with the
Securities, if

(i) the New lIssuer assumes all obligations of the
Issuer under or in connection with the
Securities,

the New lIssuer has obtained all necessary
authorisations, if any, by the competent
authorities, under which the New Issuer may
perform all obligations arising under or in
connection with the Securities and transfer
payments to the Paying Agent without
withholding or deduction of any taxes,
charges or expenses, and

(ii)

(iii) the Clearing Agent has given its consent to
the substitution (which consent shall not be

unreasonably withheld or delayed).

In case of such a substitution of the Issuer, any
reference in these Conditions to the Issuer shall
forthwith be deemed to refer to the New Issuer.

The substitution of the Issuer shall be final,
binding and conclusive on the Securityholders
and will be notified to the Securityholders
without undue delay in accordance with § 11 of
these Conditions.
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§ 11
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Wertpapiere
betreffen, werden den Wertpapierglaubigern
durch Mitteilung der Emittentin an die Clearing-
stelle zur Benachrichtigung der Wertpapier-
gldubiger Gbermittelt.

Bekanntmachungen sind mit Mitteilung an die
Clearingstelle durch die Emittentin als den
Wertpapiergldubigern ~ gegenlber  wirksam
abgegeben.

Bekanntmachungen werden am dritten Tag nach
Zugang bei der Clearingstelle wirksam.

§12
Begebung weiterer Wertpapiere; Ankauf;
Einziehung; Entwertung

Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung
der Wertpapiergldubiger, jederzeit weitere
Wertpapiere mit gleicher Ausstattung in der
Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Wertpapieren eine einheitliche Serie bilden,
wobei in diesem Fall der Begriff ,Wertpapier”
entsprechend auszulegen ist.

Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung
der Wertpapierglaubiger, jederzeit Wertpapiere
zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der
Emittentin  erworbenen Wertpapiere koénnen
nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
erneut begeben, weiterverkauft oder entwertet
werden.

Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung
der Wertpapierglaubiger, jederzeit ausstehende
Wertpapiere einzuziehen und damit ihre Anzahl
zu reduzieren.

Aufstockung bzw. Reduzierung der Wertpapiere
werden unverzlglich gemaB § 11 dieser
Bedingungen bekannt gemacht.

Samtliche vollstandig zurlickgezahlten
Wertpapiere sind unverziglich zu entwerten und
kénnen nicht wiederbegeben oder
wiederverkauft werden.

§13
Sprache

Diese Bedingungen sind in deutscher Sprache
abgefasst. Eine Ubersetzung in die englische
Sprache ist beigeflgt. Der deutsche Text ist
bindend und maBgeblich. Die Ubersetzung in die
englische Sprache ist unverbindlich.
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§ 11
Notifications

Notifications relating to the Securities will be
notified by way of the Issuer’s notification to the
Clearing Agent for the purpose of notifying the
Securityholders.

All notifications shall be deemed to have been
validly given to the Securityholders with the
Issuer’s notification to the Clearing Agent.

All notifications shall become effective on the
third day after their receipt by the Clearing
Agent.

§12
Issue of further Securities; Purchase;
Withdrawal; Cancellation

The Issuer is entitled at any time to issue, without
the consent of the Securityholders, further
securities having the same terms and conditions
as the Securities so that the same shall be
consolidated and form a single series with such
Securities, and references to “Security” shall be
construed accordingly.

The Issuer is entitled at any time to purchase,
without the consent of the Securityholders,
Securities at any price. Such Securities may be
held, reissued, resold or cancelled, all at the
option of the Issuer.

The Issuer is entitled at any time to call, without
the consent of the Securityholders, outstanding
Securities and to reduce their number.

Increase or reduction of Securities shall be
notified without undue delay in accordance with
§ 11 of these Conditions.

All Securities redeemed in full shall be cancelled
forthwith and may not be reissued or resold.

§13
Language

These Conditions are written in the German
language and provided with an English language
translation. The German text shall be controlling
and binding. The English language translation is
provided for convenience only.
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§14
Anwendbares Recht; Anwendbares Recht in
Bezug auf die Clearingstelle; Erfiillungsort;
Gerichtsstand; Zustellungsbevollmachtigte;
Korrekturen; Teilunwirksamkeit

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle
Rechte und Pflichten aus den in diesen
Bedingungen  geregelten  Angelegenheiten
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Die Rechtswirkungen, die aus der Registrierung
der Wertpapiere bei der Clearingstelle folgen,
unterliegen schwedischem Recht gemaB § 4 (1),
erster Absatz, und § 4 (2) dieser Bedingungen.
Erflllungsort und Gerichtsstand fiir alle Klagen
oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammenhang mit den Wertpapieren ist,
soweit rechtlich zuldssig, Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland.

Die UBS AG, handelnd durch ihre Niederlassung
London, in ihrer Funktion als Emittentin ernennt
hiermit  die  UBS Deutschland AG, Stephan-
straBe 14-16, 60313 Frankfurt am Main,
Bundesrepublik  Deutschland, als deutsche
Bevollmdchtigte, an  die innerhalb  der
Bundesrepublik Deutschland im Rahmen jedes
Verfahrens aus oder im Zusammenhang mit den
Wertpapieren die Zustellung bewirkt werden
kann (die ,Zustellungsbevollmachtigte”).
Falls, aus welchem Grund auch immer, die
Zustellungsbevollmachtigte diese Funktion nicht
mehr austbt oder keine Anschrift innerhalb der
Bundesrepublik Deutschland mehr hat,
verpflichtet sich die UBS AG, handelnd durch
ihre  Niederlassung London, eine Ersatz-
Zustellungsbevollmdchtigte in  der  Bundes-
republik Deutschland zu ernennen. Hiervon
unberthrt bleibt die Méglichkeit, die Zustellung
in jeder anderen gesetzlich zulassigen Weise zu
bewirken.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingun-
gen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler
oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie
(ii) widerspriichliche oder llickenhafte Bestim-
mungen ohne Zustimmung der Wertpapier-
glaubiger zu dndern bzw. zu erganzen, wobei in
den unter (i) genannten Fallen nur solche
Anderungen bzw. Erganzungen zulassig sind, die
unter Berlicksichtigung der Interessen der
Emittentin fur die Wertpapierglaubiger zumutbar
sind, das heit die die finanzielle Situation der
Wertpapierglaubiger nicht wesentlich
verschlechtern. Anderungen bzw. Ergdnzungen
dieser Bedingungen werden gemadB § 11
bekannt gemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen
ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen
wirksam. Die unwirksame Bestimmung ist durch
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§14

Governing Law; Governing Law with respect to
the Clearing Agent; Place of Performance; Place

(M

of Jurisdiction; Agent of Process; Corrections;

Severability

The form and content of the Securities as well as
all rights and duties arising from the matters
provided for in these Conditions shall in every
respect be governed by the laws of the Federal
Republic of Germany.

The legal effects of registration of the Securities
with the Clearing Agent will be governed by
Swedish  law pursuant to §4(1), first
subparagraph, and § 4 (2) of these Conditions.
The place of performance and place of
jurisdiction for all actions or other procedures
under or in connection with the Securities shall,
to the extent legally possible, be Frankfurt am
Main, Federal Republic of Germany.

UBS AG, acting through its London Branch, in its
role as Issuer hereby appoints
UBS Deutschland AG, Stephanstrasse 14 - 16,
60313 Frankfurt am Main, Federal Republic of
Germany, as its agent in the Federal Republic of
Germany to receive service of process in any
proceedings under or in connection with the
Securities in the Federal Republic of Germany (the
“Agent of Process”). If, for any reason, such
Agent of Process ceases to act as such or no
longer has an address in the Federal Republic of
Germany, UBS AG, acting through its London
Branch, agrees to appoint a substitute agent of
process in the Federal Republic of Germany.
Nothing herein shall affect the right to serve the
process in any other manner permitted by law.

The Issuer is entitled to change or amend, as the
case may be, in these Conditions (i) any manifest
writing or calculation errors or other manifest
incorrectness as well as (ii) any conflicting or
incomplete provisions without the consent of the
Securityholders, provided that in the cases
referred to under (i) only such changes or
amendments shall be permissible which are
acceptable to the Securityholders taking into
account the interests of the Issuer, i.e. which do
not materially impair the financial situation of the
Securityholders. Any changes or amendments of
these Conditions shall be notified in accordance
with § 11.

If any of the provisions of these Conditions is or
becomes invalid in whole or in part, the
remaining provisions shall remain valid. The
invalid provision shall be replaced by a valid
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eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den provision, which, to the extent legally possible,
wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen serves the economic purposes of the invalid
Bestimmung so weit wie rechtlich moglich provision. The same applies to gaps, if any, in
entspricht. Entsprechendes gilt fur etwaige these Conditions.

Licken in den Bedingungen.
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Frankfurt am Main, 29 October 2009
UBS AG, acting through its London Branch

/)
Cué? < é{%%/

“Michael Leppert fééw{d ,K"y)/}:/I\/Iaxi'l/géepold

UBS Limited

signed by: Sigrid Kossatz signed by: Stefanie Zaromitidis
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