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RÄKNEEXEMPEL ÅTERKÖP***
Pris per post 10 000 kr
Kupong 10 % x 2
Tillbaka efter 12 månader 12 000 kr
Årlig avkastning 17,6 %2)

RÄKNEEXEMPEL FÖRFALL***
Pris per post 10 000 kr
Indikativ deltagandegrad 160 %
Antagen korgavkastning 50 %
Tillbaka efter 36 månader 18 000 kr
Årlig avkastning 15,3 %2)

MEDEL
RISK

Brasilien &
Ryssland
”Alternativ till bankränta med en
möjlighet till hög exponering mot
intressanta tillväxtmarknader” 0
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KORGEN HISTORISK UTVECKLING 5 ÅR**

Källa: Bloomberg
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Moskvauniversitetets huvudbyggnad är den

största av sju systerbyggnader uppförda i

Moskva efter andra världskri-

get. Byggnaden var under upp-

förandet den högsta skyskra-

pan i världen utanför New

York och förblev högst i Euro-

pa fram till 1988. Huvudtornet

är 240 meter högt och sägs ha korridorer och

rum som motsvarar en yta av 33 kilometer för-

delade på 36 våningar. Bland annat ryms kon-

serthall, teater, museum, bibliotek med över

9 miljoner verk, botanisk träd-

gård, badbassäng, polissta-

tion och shoppingcenter. Över

elva tusen lärare och forska-

re jobbar på universitetet.

Universitetet etablerades ur-

sprungligen den 25 januari 1755 och än idag

är 25 januari studenternas dag i Ryssland.

Byggnadsår 1949

Arkitekt L.V. Rudnev

Besöksadress Leninskie Gory, Moscow



För tillväxt i Brasilien/Ryssland

Starka råvaruländer som kommer att gynnas
vid en återhämtning i den globala ekonomin

Ökad politisk stabilitet och
tillväxtfrämjande åtgärder

Brasilien har påverkats betydligt mindre av
finanskrisen än många andra tillväxtländer

Emot tillväxt i Brasilien/Ryssland

Tillväxtmarknader är sämre rustade för en
långvarig recession

Osäkerhet på globala marknader påverkar
tillväxtmarknader i större utsträckning

Politiska reformer och korruption kan
påverka tillväxten negativt

Storleken på en halvårskupong i

Brasilien/Ryssland Express uppgår till 10

procent. Riksbankens styrränta är

samtidigt 0,5 procent.3)

1. STRUKTURERADE PRODUKTER – EN POPULÄR SPARFORM
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Nettosparande Fonder (MDSEK)
Nyemissionsvolym Strukturerade Produkter (MDSEK)

BAKGRUND
Brasilien är mycket rikt på naturresurser, jor-
den är bördig och det finns vida marker för
boskapsskötsel och fördelaktigt klimat för
snabb återväxt av träd. Landet har enorma
tillgångar på malm och
mineraler och gruvdriften
är väl utvecklad. Tillverk-
ningsindustrin blir även
alltmer sofistikerad och
utlandsskulden har sjun-
kit under senare år.

Det sjunkande oljepriset har bidragit till att
öka Rysslands insikter om behovet av en mer
utvecklad ekonomi. Regeringen önskar di-

versifiera ekonomin och minska oljeberoendet
genom att satsa resurser på modernisering och
nya reformer. Både Ryssland och Brasilien har
under det senaste årtiondet skapat förutsätt-
ningar för att etablera sig som framtida eko-

nomiska stormakter.
Tillväxtmarknader

har tagit mycket stryk
under finanskrisen och
fallande råvarupriser har
ytterligare bidragit till ut-
vecklingen. Även om

aktiemarknaderna i Brasilien och Ryssland även
fortsättningsvis kankommaatt varaatt varaoro-
liga börjar det synas tecken på en stabilisering.4)

MÖJLIGHET
Brasilien/Ryssland Express erbjuder indikativt
160 procent av uppgången i två intressan-
ta tillväxtmarknader över tre år, om produkten
inte återköps av emittenten under de första
tolv månaderna. Återköp innebär att emit-
tenten köper tillbaka produkten till 110 pro-
cent av nominellt belopp efter 6 månader, al-
ternativt till 120 procent efter 12 månader.
I ett sådant scenario kan placeringen Bra-
silien/Ryssland Express ses som ett effek-
tivt alternativ till traditionellt banksparande.
Samtidigt behåller man som investerare möj-
ligheten att vara exponerad mot en uppgång
i aktiemarknaden under löptiden om emit-

tenten väljer att inte återköpa placeringen.

RISK
Om korgen utvecklas på ett sådant sätt att
utgivaren väljer att inte utnyttja återköpsrätten
efter 6 eller 12 månader, samtidigt som kor-
gen på slutdagen har fallit med mer än 30
procent sedan start får investeraren tillba-
ka nominellt belopp minskat med den fak-
tiska kursnedgången. Investeringen kan då
liknas vid en direktinvestering i korgen.

VAD SÄGER HISTORIEN?**
Brasilien och Ryssland har haft en stark
BNP-tillväxt de senaste åren.4)

Brasilien/Ryssland Express

erbjuder indikativt 160 procent

av uppgången i två intressanta

tillväxtmarknader över tre år.

� Återköp – 110 procent efter 6 månader eller 120 procent efter 12
månader.

� Ej återköp – indikativt 160 procent deltagandegrad i utvecklingen
på brasilianska och ryska aktiemarknaderna.

� Riskreducering – begränsad nedsida jämfört med direktplacering i
aktier eller fonder.

2. BRASILIEN/RYSSLAND EXPRESS

Källa: Fondbolagens Förening,
Euroclear Sweden

UBS
kreditbetyg

hos S&P: A+

8 MA J 2009



KORGEN
Korgen är likaviktad i två index. iShares
MSCI Brazil Index Fund eftersträvar att er-
bjuda en avkastning som reflekterar av-
kastningen för publikt handlade bolag på
den Brasilianska marknaden. Russian De-
positary Receipts Index®, är baserat på de
14 mest omsatta depåbevisen på ryska ak-
tier som handlas på London Stock Ex-
change. För ytterligare se www.indices.cc.

HUR FUNGERAR BRASILIEN/RYSS-
LAND EXPRESS?
Placerare köper ett certifikat med möjlighet
till avkastning utöver det nominella belop-

pet och där emittenten har en ”återköps-
rätt”. Återköpsrätten innebär att emittenten,
efter 6 månader kan välja att köpa tillbaka
placeringen till nominellt belopp plus en ku-
pong; alternativt efter 12 månader köpa till-
baka placeringen till nominellt belopp plus
två kuponger. Storleken på en kupong upp-
går till 10 procent.

Om utgivaren däremot väljer att inte ut-
nyttja rätten till återköp efter 6 eller 12 må-
nader får investeraren istället exponering
mot utvecklingen i korgen.

HUR BERÄKNAS AVKASTNINGEN?
Storleken på avkastningen vid förfall beror

”Brasilien/Ryssland Express – kupong inom 12 månader

eller indikativt 160 procent av en eventuell uppsida över 3 år”

För att beräkna avkastningen multipliceras kursutvecklingen för korgen
med deltagandegraden. Om utgivaren väljer att istället återköpa place-
ringen efter 6 eller 12 månader slutar placeringen omedelbart, med ku-
pongutbetalning plus återbetalning av nominellt belopp.

Om korgen på slutdagen har fallit med mer än 30 procent sedan start-
dagen får investeraren tillbaka nominellt belopp minskat med den fak-
tiska kursnedgången. Investeringen kan då liknas vid en direktinveste-
ring i korgen.

3. SÅ BERÄKNAS AVKASTNINGEN 6 MÅN

Energi
Material

Finans & Fastighet
Service

Telekom
Dagligvaror

Sällanköpsvaror
Industrivaror

IT
Övrigt

KORGEN BRANSCHFÖRDELNING5)

KORGEN 10 STÖRSTA INNEHAVEN5)

Gazprom 13,0 %

LUKOIL 9,9 %

Rosneft Oil 7,4 %

PetroBras 6,6 %

PetroBras Pref 5,9 %

Cia Vale Do

Rio Doce 4,6 %

MMC Norilsk

Nickel 4,5 %

Banco ITAU Holding

Fin-Pref 4,0 %

Cia Vale Do

Rio Doce Adr 3,6 %

Surgutneftegaz 3,2 %

Källa: Bloomberg

7,0 %

4,7 %

2,7 %

Sverige
Brasilien

Ryssland

GENOMSNITTLIG BNP-TILLVÄXT 3 ÅR*

Källa: Bloomberg

Återköp

Återbetalning:
Nominellt belopp
+ 10 % kupong

JA

�

NEJ

�

12 MÅN
Återköp

Återbetalning:
Nominellt belopp

+ 2 x 10 % kupong

JA

�

NEJ

�

36 MÅN
Förfall

JA

�
KORGAVKASTNING ÅTERBETALNING

Upp eller oförändrad Nominellt belopp + nominellt belopp x deltagandegrad x
Max(0; korgavkastning)

Ned men inte mer än -30 % Nominellt belopp

Ned med -30 % eller mer Nominellt belopp - kursnedgång



4. RÄTT TID ATT SE ÖVER DINA PLACERINGAR 5. EN OPTIMAL PORTFÖLJ

RÄKNEEXEMPEL***
Exemplet illustrerar återbetalning på förfallodagen av en investering om nominellt
1 000 000 kr. Exemplet är baserat på en indikativ deltagandegrad om 160 procent.

De ekonomiska marknaderna förändras ständigt. Det
som tidigare varit rätt, kanske inte passar längre.

Du kanske sitter med placeringar som kan löna
sig att placera om i mer attraktiva alternativ som är
konstruerade för dagens marknadsförutsättningar. Ett
effektivt sätt att bygga upp en långsiktig förvaltning av
strukturerade placeringar är att utvärdera de erbju-
danden som ges vid varje emissionstillfälle i syfte att
uppnå en bra mix mellan avkastning och risk.

Hör med din rådgivare vilka publika emissioner som
erbjuds just nu. Vid varje emission är målsättningen
att ta fram optimala investeringsalternativ givet rådande
marknadsförutsättningar. Målet är dessutom att pla-
ceringarna ska komplettera varandra. Detta dels för
att uppfylla olika investeringsbehov och dels för att de
tillsammans ska bilda en välbalanserad portfölj.

Här till höger följer en rekommenderad portfölj.

Tecknas till18 juni

KUPONG
KORG-

AVKASTNING
INVESTERING

(inklusive courtage) ÅTERBETALNING
TOTAL

AVKASTNING2)

ÅRLIG
AVKASTNING6)

10 % Återköp efter 6 mån 1 020 000 kr 1 100 000 kr 7,8 % 16,3 %

20 % Återköp efter 12 mån 1 020 000 kr 1 200 000 kr 17,6 % 17,6 %

+50 % 1 020 000 kr 1 800 000 kr 76,5 % 15,3 %

+25 % 1 020 000 kr 1 400 000 kr 37,3 % 8,2 %

0 % 1 020 000 kr 1 000 000 kr -2,0 % -0,5 %

-25 % 1 020 000 kr 1 000 000 kr -2,0 % -0,5 %

-40 % 1 020 000 kr 600 000 kr -41,2 % -12,4 %

RÅVAROR SELECT
TILLVÄXT/
TRYGGHET

Kapitalskydd och
möjlighet till hög av-
kastning

Löptid 5 år
Allokering
Tillväxt 10 %
Allokering
Trygghet 25 %

OMX EXPRESS

Alternativ till bank-
ränta och möjlighet
till hög exponering

Löptid 6-48 mån
Allokering 40 %

BRASILIEN/
RYSSLAND
EXPRESS

Alternativ till bank-
ränta och möjlighet
till hög exponering

Löptid 6-36 mån
Allokering 25 %

FOTNOT
1) Investerat nominellt belopp är skyddat på förfallodagen under förutsättning att korgen inte gått ner mer än 30 procent sedan startdagen.
2) Hänsyn taget till courtage om 2 procent.
3) Källa: Riksbanken, 8 maj 2009.
4) Källa: Bloomberg.
5) Per 8 maj 2009.
6) Beräknas som årlig avkastning minus courtage i relation till nominellt belopp.

på två faktorer:

� Korgavkastningen
� Deltagandegraden

Korgavkastningen beräknas som medel-
värdet av korgen det sista halvåret av löp-
tiden på de sju genomsnittsdagarna minus
startkurs, delat på startkurs.

Brasilien/Ryssland Express tecknas till kur-
sen 100 procent av nominellt belopp och har
en indikativ deltagandegrad om 160 procent
uppgången i korgen. Slutgiltig deltagande-
grad fastställs senast på startdagen och kan
bli såväl högre som lägre än indikerat.

Placeringen erbjuder riskreducering

som innebär att korgen på slutdagen mås-
te ha fallit med mer än 30 procent från start
innan investeraren förlorar någon del av no-
minellt belopp. Det nominella beloppet är
dock ej kapitalskyddat.

Om korgen på slutdagen har fallit med mer
än 30 procent sedan start får investeraren till-
baka nominellt belopp minskat med den fak-
tiska kursnedgången. Investeringen kan då
liknas vid en direktinvestering i korgen.

Sammansättningenavkorgenochdessun-
derliggande kan komma att ändras under löp-
tiden.En investering iBrasilien/RysslandExpress
innebär inte,ochkan inte jämställasmed,attäga
underliggande eller delar av underliggande.



VIKTIG INFORMATION

Om marknadsföringsbroschyren

Marknadsföring
Produkten erbjuds av Mangold Fondkommission AB, Eng-
elbrektsplan 2, 114 34 Stockholm, 556585-1267.

Denna marknadsföringsbroschyr utgör endast
marknadsföring och ger inte en komplett bild av erbju-
dandet och placeringen. Mer information finns i utgiva-
rens (emittentens) prospekt och, i förekommande fall, slut-
liga villkor, som innehåller en komplett beskrivning av emit-
tenten, de bindande villkoren för placeringen och er-
bjudandet i dess helhet. Produkterna erbjuds av Man-
gold Fondkommission (”Arrangören”). Emittenten har var-
ken producerat eller godkänt innehållet i denna broschyr
och tar inget ansvar för dess innehåll. Innan beslut tas
om en investering uppmanas investerare att konsulte-
ra sin rådgivare samt ta del av den fullständiga infor-
mationen i prospektet och, i förekommande fall, slutli-
ga villkor. Prospekt och slutliga villkor finns tillgängliga
på www.strukturinvest.se.

Strukturinvest AB, Box 53286, 400 16 Göteborg,
556759-1721 bistår endast emittenten i arbetet med att
ta fram och konstruera produkten, och förmedlar inte pro-
dukten eller ger råd till investerare angående denna.

Historisk eller simulerad historisk utveckling
Information markerad med * avser historisk information
och eventuell information markerad med ** avser si-
mulerad historisk information. Simulerad information är
baserad på Strukturinvest egna beräkningsmodeller, data
och antaganden och en person som använder andra mo-
deller, data eller antaganden kan nå annorlunda resul-
tat. Det bör noteras att varken faktisk eller simulerad his-
torisk utveckling är en garanti för eller indikation om fram-
tida utveckling eller avkastning samt att placeringens löp-
tid kan avvika från de tidsperioder som använts i mark-
nadsföringsbroschyren.

Räkneexempel
Information markerad med *** utgör endast exempel för
att underlätta förståelsen av placeringen. Räkneex-
emplet visar hur avkastningen beräknas baserat på rent
hypotetiska avkastningsnivåer. De hypotetiska beräk-
ningarna ska inte ses som en garanti för eller en indi-
kation på framtida utveckling eller avkastning.

Rådgivning
Om placeringen är en lämplig respektive passande in-
vestering måste alltid bedömas utifrån varje enskild in-
vesterares egna förhållanden och denna marknadsfö-
ringsbroschyr utgör inte investeringsrådgivning, finansiell
rådgivning eller annan rådgivning till investerare. Inve-
steraren måste därför själv bedöma lämpligheten i att in-
vestera i placeringen ur hans eller hennes eget perspektiv
alternativt rådgöra med sina professionella rådgivare. En
investering i placeringen är endast passande för inve-
sterare som har tillräcklig erfarenhet och kunskap för att
själv bedöma riskerna hänförliga till investeringen och den
är endast lämplig för investerare som dessutom har in-
vesteringsmål som stämmer med den aktuella place-
ringens exponering, löptid och andra egenskaper samt
har den finansiella styrkan att bära de risker som är för-
enade med investeringen.

Mangold Fondkommission, emittenten eller Struk-
turinvest tar inget ansvar för värdeutvecklingen av pla-
ceringen och lämnar inga som helst muntliga eller skrift-
liga, direkta eller indirekta garantier eller åtaganden av-
seende det slutliga utfallet av en investering.

Om försäljningsvillkoren

Indikativa villkor
Angiven deltagandegrad är indikativ och kan bli både hög-
re eller lägre än vad som anges i denna broschyr. Delta-
gandegraden är beroende av gällande förutsättningar på
aktie-, råvaru-, ränte- och valutamarknaden och de slut-
giltiga villkoren fastställs på startdagen.Anmälan är bin-
dande under förutsättning att deltagandegraden inte un-
derstiger en förutbestämd lägsta nivå på 120 % procent.
Erbjudandets genomförande är villkorat av att det inte helt
eller delvis, omöjliggörs eller väsentligen försvåras av lags-
tiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande i Sverige el-
ler i utlandet.Arrangören eller emittenten äger rätt att för-
korta teckningstiden, begränsa erbjudandets omfattning
eller avbryta erbjudandet om marknadsförutsättningar-
na försvårar möjligheterna att genomföra erbjudandet.

Ersättningar
Allmänt: För att utgivaren av produkten (emittenten) skall
kunna ge dig som kund bästa service har emittenten av-
tal med olika leverantörer av vissa produkter eller tjäns-
ter. För denna service betalar emittenten en ersättning
till leverantörerna. Delar av de avgifter, överkurs och and-
ra ersättningar som du erlägger kan således utgöra del
av den ersättning som betalas till leverantörerna. Er-
sättningen utformas i syfte att höja kvaliteten på produkten
utan att komma i konflikt med investerarens intressen.
Ytterligare information om ersättningar kan erhållas från
emittenten.

Ersättningar till förmedlare eller marknadsförare: För-
medlingen eller marknadsföringen av produkten görs av
olika förmedlare eller marknadsförare. För dessa tjäns-
ter erlägger emittenten en ersättning till förmedlaren el-
ler marknadsföraren. Ersättningen beräknas som en en-
gångsersättning på nominellt belopp som förmedlas el-
ler marknadsförs.

Ersättningar till Strukturinvest: Strukturinvest får er-
sättning från emittenten för sitt arbete med att ta fram
och konstruera produkten på bästa möjliga sätt. Ersätt-
ningen beräknas som en procentsats på det nominella
investeringsbeloppet. Ytterligare information om ersätt-
ningar kan erhållas från Strukturinvest.

Beskattning
Placeringen är föremål för beskattning och avdrag för pre-
liminärskatt kan förekomma. Investerare bör rådgöra med
professionella rådgivare om de skattemässiga konse-
kvenserna av en investering i den utifrån sina egna för-
hållanden. Skattesatser och andra skatteregler beror på
investerares individuella omständigheter och kan förändras
under innehavstiden, vilket kan få negativa konsekven-
ser för investerare.

Notering
En ansökan om att lista placeringen vid en svensk eller
utländsk börs kommer att ges in men det finns ingen ga-
ranti att en sådan ansökan kommer att bifallas. Under
normala marknadsförhållanden kommer indikativa mark-

nadskurser att tillhandahållas av emittenten och återges
på www.strukturinvest.se.

Om riskerna i investeringen

En investering i placeringen är förenad med ett antal risk-
faktorer. Nedan sammanfattas några av de mer fram-
trädande riskfaktorerna. För mer utförlig information om
dessa och övriga riskfaktorer, vänligen se emittentens pro-
spekt och/eller tala med din rådgivare.

Kreditrisk
Med kreditrisk menas att emittenten av denna placering
inte skulle kunna fullfölja sina åtaganden gentemot in-
vesteraren. Med åtaganden avses återbetalning på in-
lösen- eller förfallodagen. Om emittenten skulle hamna
på obestånd riskerar investeraren att förlora hela sin in-
vestering oavsett hur underliggande exponering har ut-
vecklats. Emittentens kreditvärdighet kan förändras i så-
väl positiv som negativ riktning. Kreditrisken bedöms ut-
ifrån det kreditbetyg som erhållits från oberoende vär-
deringsinstitut såsom exempelvis Standard & Poor’s och
Moody’s. Ett kreditbetyg ger en bild av företagets eller
bankens långsiktiga förmåga att klara sina betalnings-
åtaganden. Det högsta betyg som kan erhållas är AAA
och Aaa. De flesta banker och företag har ett kreditbe-
tyg som är lägre än detta. För information om den ak-
tuella emittentens kreditbetyg, se prospekten.

Likviditetsrisk (andrahandsmarknad)
Placeringen ska i första hand ses som en investering un-
der dess hela livslängd. Det finns dock, under normala
marknadsförhållanden, en möjlighet till avyttring i förtid
via en daglig andrahandsmarknad som tillhandahålls av
emittenten. Under onormala marknadsförhållanden kan
andrahandmarknaden vara mycket illikvid. Kurserna på
andrahandsmarknaden kan bli såväl högre som lägre än
teckningsbeloppet. Prissättningen på andrahandsmark-
naden bygger på vedertagna matematiska beräknings-
modeller och är beroende av återstående löptid, aktu-
ellt ränteläge, underliggande marknadsutveckling och
kursrörligheten (volatiliteten) i marknaden. Utifrån des-
sa parametrar framräknar emittenten ett marknadsvär-
de som investeraren kan sälja till under löptiden. En af-
fär på andrahandsmarknaden medför en kostnad på 1
procent på likvidbeloppet. Emittenten kan även i vissa be-
gränsade situationer lösa in placeringen i förtid och det
förtida inlösenbeloppet kan då vara såväl högre som läg-
re än det ursprungliga investerade beloppet.

Valutarisk
Placeringen är noterad i svenska kronor. Det betyder att
en försvagning eller förstärkning av kronan gentemot and-
ra valutor inte kan komma att påverka avkastningen från
placeringen negativt eller positivt.

Exponeringsrisk
Utvecklingen för den underliggande exponeringen är av-
görande för beräkningen av det slutliga resultatet i pla-
ceringen. Hur den underliggande exponeringen kommer
att utvecklas är beroende av en mängd faktorer och in-
nefattar komplexa risker vilka bland annat inkluderar ak-
tiekursrisker, kreditrisker, ränterisker, råvaruprisrisker, va-
lutakursrisker och/eller politiska risker. En investering i
placeringen kan ge en annan avkastning än en direkt-
investering i den underliggande exponeringen.

Emittent UBS AG, London Branch (UBS)

Arrangör/erbjuds av Mangold Fondkommission AB

Produktkonstruktör Strukturinvest AB

Kapitalskydd Nej

Riskreducering 30 % (nominellt belopp skyddat så länge
korgen inte slutar lägre än minus 30 % se-
dan startdagen)

Nominellt belopp 10 000 kr per certifikat

Courtage 2 % av nominellt belopp

Anmälan Skickas till Mangold Fondkommission

Förvaring Värdepappersdepå eller vp-konto

Teckningskurs 100 %

Deltagandegrad 160 % indikativt

Lägsta investering 10 certifikat

ISIN SE0002870733

VILLKOR

Teckningsperiod 25 maj 2009 – 18 juni 2009

Likviddag 26 juni 2009

Leveransdag 23 juli 2009

Löptid 8 juli 2009 (startdag) – 9 juli 2012 (slutdag)

Förfallodag 23 juli 2012

Förtida förfallodagar 22 januari 2010, 22 juli 2010

Genomsnittsdagar 9:e varje månad från och med januari 2012 till
och med juli 2012, totalt sju genomsnittsdagar

Startkurs och deltagandegrad Offentliggörs den 8 juli 2009 på
www.strukturinvest.se
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